GLOBAL ENERLGY

S PO LKA AKCY ] NA

Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy,

Rok 2013 byt dla Spotki Global Energy S.A. trudny i obfitowat w nowe doswiadczenia. Byt to pierwszy
rok kiedy Spétka samodzielnie funkcjonowata po sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, z
ktérej to transakcji pozyskano kwote 30 000 000,00 zt. Na Zarzadzie i organach nadzorczych Spétki
spoczeta odpowiedzialnos¢ podjecia decyzji o wyborze dalszej drogi rozwoju dla Spétki.

Stanowisko Prezesa Zarzadu objatem troche ponad rok wchodzac do Spétki, ktéra nie posiadata
przygotowania zaréwno kadrowego jak i technicznego do realizacji inwestycji jakie w niedalekiej
przysztosci staty sie gtéwnym przedmiotem nowego kierunku dziatalnosci i rozwoju Spétki. Dla mnie
oraz zespotu 0sob, ktére mi towarzyszyty byto to duze wyzwanie, ktéremu z duzym zadowoleniem
stwierdzam, ze sprostaliSmy. Na poczatku 2013 roku nie spodziewatem sie, ze uda sie az tyle zrobic
zaledwie w ciggu jednego roku i osiggnac takie wyniki finansowe.

Spodtka zakonczyta rok 2013 z zyskiem netto na poziomie 13,1 min. Byt to wzrost w stosunku do roku
ubiegtego na poziomie siegajgcym prawie 370%. Wartos$¢ ksiegowa na koniec roku przypadajaca na
jedng akcje wyniosta 6,74. Wzrost kapitatéw witasnych oraz aktywdéw netto Spoétki wynidst prawie
250% co jest wynikiem sSwiadczacym o skokowym wzroscie wartosci Spoétki. Przyrost kapitatéw
wtasnych Spoétki prawie 2,5-krotnie w stosunku do wartosci kapitatdw wtasnych Emitenta na dzien
31.12.2012 roku przy jednoczesnym zmniejszeniu zobowigzan Spodtki do poziomu praktycznie
znikomego, gdyz w stosunku do aktywow netto wynosi mniej niz 0,01 % ich wartosci to osiggniecie
ktore pozwala na stwierdzenie, ze Zarzad osiggnat zaktadane cele z nawigzky. W tym miejscu pragne
szczegoblnie podkreslic¢, ze taki sposdb prowadzenia finanséw Spotki gwarantuje, ze utrata ptynnosci
finansowej, a tym bardziej zdolnos¢ do upadku czy popadniecia Spétki w ktopoty finansowe jest
praktycznie znikoma, w wrecz niemozliwa. W imieniu Zarzadu, serdecznie dziekuje cztonkom Rady
Nadzorczej, a takze catemu zespotu Global Energy, bez ktdrych osiggniecie powyzszego nie byto by
mozliwe. Pragne réwniez zapewnic, iz dalszy rozwdj Spotki bedzie realizowany wytgcznie w oparciu o
dotychczasowe zasady tj. przyrostu aktywow przy rownolegtym proporcjonalnym wzroscie kapitatéw
Spoétki bez wzrostu poziomu zobowigzan. Zarzad jest przekonany o stusznosci takiej metody
budowania wartosci Spétki i pragnie wyrazi¢ zadowolenie z faktu dokonania tak dynamicznego
wzrostu wartosci Spdtki zaledwie w niecaly rok od momentu rozpoczecia zarzadzania
przedsiebiorstwem. Jako Prezes Spétki odpowiedzialny za przyszte wyniki réwnie dobre jak
zesztoroczna albo nawet lepsze przewiduje dalszy znaczacy wzrost wartosci Spoétki w roku 2014 oraz
w latach kolejnych majac petne przekonanie, ze strategia ta bedzie miata korzystny wptyw na zyski
dla akcjonariuszy Spétki.

Woracajgc jeszcze do samej dziatalnosci Spdtki w roku 2013, zanim przystgpiono do inwestycji
dokonalismy wnikliwej analizy rynku energii odnawialnej i zadecydowaliémy o rozpoczeciu
dziatalnosci Spotki w tym sektorze na terenie Butgarii z uwagi na wystepujgce w tym okresie
najkorzystniejsze warunki finansowe w stosunku do bezpieczeristwa inwestycyjnego gwarantowane
przez ten kraj Unii Europejskiej. Generalnie na obszar inwestycji wybrano kraje Europy Srodkowo-
Wschodniej czyli Polske, Butgarie i Rumunie, ktére byty w tym okresie najbardziej atrakcyjne pod
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wzgledem prowadzenia tego typu inwestycji. Atrakcyjnos¢ inwestycji zwiekszata prowadzona przez
UE polityka bezpieczenstwa energetycznego zobowigzujgca do wywigzania sie z obowigzku
natozonego przez Dyrektywe nr 2009/28/WE poprzez zwiekszenie udziatu energii odnawialnej w
catkowitej produkcji energii. Wymusito to dostosowanie bazy energetycznej w tym rejonie Europy do
nowych wymogéw i tym samym zwiekszenia udziatu energii wytwarzanej z odnawialnych zrédet. Ze
wzgledu na fakt, iz gospodarka energetyczna tych krajow byta w gtéwnej mierze oparta na paliwach
kopalnianych, powstata duza przestrzen rynkowa do realizacji nowych projektow w sektorze OZE.

W pierwszym kwartale 2013 roku po uprzednim przeprowadzeniu doktadnej analizy rynku oraz
weryfikacji wskaznikdw efektywnosci jakimi wykazaty sie analizowane inwestycje w latach 2010-2012
Zarzad podjat decyzje o nabyciu projektéw inwestycyjnych zlokalizowanych w Butgarii. Pierwsza
transakcja miata miejsce w lutym 2013 roku. Spétka nabyta wéwczas 500 udziatdw reprezentujgcych
100% kapitatu zaktadowego spétki Geotherm Energy EOOD ktdra to Spdtka posiadata 10% udziatow w
spotce EKO NOVENERGY OOD, realizujgcej szereg projektéw z zakresu wytwarzania energii ze zrodet
odnawialnych, ktdre szczegdtowo zostaty opisane w Sprawozdaniu Finansowym. Inwestycja bytfa
bardzo atrakcyjna ze wzgledu na zagwarantowane finansowanie realizacji projektow przez
luksemburski fundusz NovEnergia Il Energy&Enviroment (SCA) SICAR posiadajgcego stabilng pozycje
na europejskim rynku energii odnawialnej. W portfelu znajdowaty sie cztery projekty farm
wiatrowych o fgcznej mocy 270 MW oraz dwie pracujace instalacje fotowoltaiczne o mocy 9,66MW.

Druga wazna z punktu widzenia Spoétki transakcja miata miejsce w marcu 2013 roku kiedy zostata
zawarta umowa nabycia 5100 akcji reprezentujgcych 100% kapitatu zaktadowego Spotki New Vision
Managment EAD z siedzibg w Sofii w Butgarii uprawniajagcych do 100% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spétki. Celem nabycia akcji Spétki byto nabycie praw do projektow parku wiatrowego
0 mocy 60 MW oraz parku solarnego o mocy 5 MW realizowanych przez Spétke na terenie Butgarii w
rejonie Markova Mogila.

Od drugiego kwartatu 2013 roku sytuacja na rynku energii odnawialnej w Europie ulegta znacznej
zmianie. W Butgarii, ktora byta wyselekcjonowana jako kluczowy obszar do realizacji planowanych
inwestycji, narastajgce niezadowolenie spoteczeristwa z powodu: wysokiego poziomu ubdstwa w
spoteczenstwie, rosngce réznice pomiedzy biednymi i bogatymi, wysokie wskaznik korupcji,
wszechobecne zmowy cenowe, tworzone monopole oraz pogarszajaca sie w odczuciu wiekszosci
spofeczenstwa sytuacja bez szans na poprawe sytuacji pogarszata nastroje inwestoréw. Punktem
zapalnym okazaty sie zbyt wysokie prognozy optat za energie elektryczng dla koncowego odbiorcy,
ktore doprowadzity do koniecznosci ztozenia dymisji przez rzad. Powyzsze zdarzenia miaty wptyw na
wycofanie sie wielu inwestoréw zagranicznych z rynku butgarskiego, co w konsekwencji
spowodowato wstrzymanie szeregu inwestycji lub sprzedaz stabo prosperujacych instalacji. W lipcu
2013 roku rzad Bufgarii zmienit tabele ,feed-in tariffs”, obnizajagc znaczaco taryfy dla inwestycji
zwigzanych z energig wiatrowa i stoneczng czego nie mozna bylo przewidzieé¢ przystepujac do
inwestycji kilka miesiecy wczesniej. Réwnoczesnie niektdre zaktady energetyczne ograniczyty w
wybranych okresach czas pracy instalacji zmniejszajgc produktywnos¢ instalacji o 40%. Kropke nad
i’ W odniesieniu do decyzji Zarzadu o wyjsciu z inwestycji w branze Odnawialnych Zrédet Energii na
terenie Butgarii postawita sytuacja z poczatku tego roku, kiedy Rzad ogtosit kolejne 10%-owe
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obnizki cen pradu dla odbiorcéw prywatnych oraz wprowadzit 20%-owy podatek od przychodéw
osigganych ze sprzedazy energii uzyskiwanej z Odnawialnych Zrédet. Poniewaz taki scenariusz zostat
przewidziany przez Zarzad Spotki, dlatego zdecydowaliémy o podpisaniu porozumien skutkujgcych, ze
dzis tj. prawie kwartat po zaistnieniu takich niekorzystnych okolicznosci prowadzimy zaawansowane
rozmowy i negocjacje w zakresie przeprowadzenia transakcji sprzedazy wyzej wymienionych
aktywow. Szacujemy, ze to co pozwoli na wygenerowanie z tych transakcji korzystnego wyniku
finansowego spoétki w kolejnych kwartatach roku 2014, jednak na dzien dzisiejszy podjelismy decyzje
o przekazywaniu do publicznej wiadomosci szczegdtdw prowadzonych rozméw kierujac sie interesem
finansowym Spétki i jej akcjonariuszy, oraz celem unikniecia ewentualnych spekulacji o mozliwosci
pojawienia sie w Spdtce potencjalnych zyskdéw z tych transakcji, ktére mogtyby znaczaco wptynac na
wzrost wartosci akcji Spoétki. Zyski te nie sg jeszcze pewne, zatem dyskontowanie ich przez
akcjonariuszy Spoétki oraz pozostatych inwestordw i uczestnikdw rynku kapitalowego na obecnym
etapie mogtoby okazac¢ sie przedwczesne, gdyby jednak nie doszto do realizacji planowanych
transakcji. Zarzad zapewnia, ze w momencie kiedy dana transakcja zostanie zawarta i jej skutki beda
pewne oraz wigzace dla przysztych wynikéw Spétki, a tym samym nieodwracalne wéwczas przekaze
do wiadomosci akcjonariuszy oraz pozostatych uczestnikéw rynku w formie raportéw biezgcych
informacje o szczegdétowych postanowieniach zawartych umoéw.

Z kolei w Polsce sytuacja sektora OZE oparta jest gtéwnie na niepewnosci, gdyz wcigz brakuje
uregulowan prawnych do prowadzenia dziatalnosci w tym sektorze OZE. Do chwili obecnej nie
wprowadzono ustawy o odnawialnych zrédtach energii a wraz z nig systemu taryf gwarantowanych
oraz innych przepiséw pozwalajgcych inwestorom dokonania wtasciwej oceny oraz oszacowania
przysztych przychoddéw i kosztéw danego projektu. Tym samym nie wiadomo jak w przysztosci beda
sie ksztattowac przeptywy pieniezne dla poszczegdlnych inwestycji, co uniemozliwia angazowanie
Srodkow w tego rodzaju przedsiewziecia ze strony naszej Spotki, dla ktérej pewnos¢ oraz gwarancje
finansowe to podstawowe parametry przy podejmowaniu decyzji o wydatkowaniu kapitatu jakim
dysponujemy.

Dodatkowo barierg rozwoju projektow z sektora OZE sg wysokie naktady poczatkowe ktore nalezy
ponies¢ aby uruchomic instalacje. Nie bez znaczenia sg problemy z pozyskaniem wystarczajacej ilosci
kapitatu inwestycyjnego celem rozpoczecia kluczowych inwestycji w kraju. W catej tej sytuacji banki i
instytucje finansowe przyjety bardzo zachowawczg postawe i czekajg na ostateczny ksztatt ustawy o
OZE, aby mdc w sposob wiarygodny dokonad oceny ryzyka poszczegdlnych projektéw.

Pomimo napotkanych przeciwnosci Spoétka nie rezygnuje w przysztosci z prowadzenia dziatalnosci w
sektorze odnawialnych Zrédet energii. Biorgc pod uwage koniecznos$¢ utrzymania optymalnego
poziomu bezpieczenstwa energetycznego, obowigzek spetnienia dyrektyw Unii Europejskiej w
sprawie zwiekszenia udziatu energii odnawialnej w catkowitej produkcji energii oraz zmniejszenie do
2020 roku ilosci biodegradowalnych odpadéw komunalnych deponowanych na sktadowiskach do
35%, Spoétka przewiduje iz sytuacja na rynku energii odnawialnej ustabilizuje sie i pozwoli na
zrealizowanie zatozonych wczesniej zyskéw. Spdétka prowadzi rozmowy w sprawie nabycia
dziatajgcych juz rentownych instalacji. Do momentu wyjasnienia sie sytuacji w branzy OZE
dotychczasowa dziatalnos¢ Spotki zostanie przesunieta do oddelegowanych podmiotéw
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gospodarczych bezposrednio zarzadzanych przez spétke cérke kontrolowang przez Global Energy S.A.

Znaczny spadek rentownosci inwestycji realizowanych w tym sektorze, niepewnos$é¢ oraz wzrost
ryzyka inwestycyjnego sktonity Zarzad do podjecia decyzji o rozszerzeniu dziatalnosci celem
zdywersyfikowania zrédet przychodu i zapewnienia stabilnosci finansowej Spotki.

Powyzisze byto bezposrednig przyczyng do rozszerzenia zakresu dziatalnosci Spotki opartego na
wykorzystaniu dostepnych na rynku miedzynarodowym instrumentéw finansowych, dzwigni
finansowych oraz inwestycji na rynkach ,frontierowych”. 90% dziatalnosci operacyjnej stanowic beda
transakcje przeprowadzane z udziatem dostepnych na rynkach instrumentdw: rynku pienieznego,
dtuznego, CFD, derywatami, w tym nabywanie akcji spdétek publicznych notowanych na gietdach:
krajowej i zagranicznych oraz inne instrumenty pochodne. Szczegdlna uwaga Spotki bedzie zwrdcona
na instrumenty finansowe zwigzane z rynkiem surowcéw oraz produktdw rolno-zywnosciowych.

Pozostate 10% transakcji powigzanych bedzie z inwestycjami w niepubliczny rynek kapitatowy
poprzez nabywanie i zbywanie udziatdw i akcji polskich i zagranicznych spétek nienotowanych na
regulowanych rynkach finansowych, z zamiarem zwiekszenia wewnetrznej wartosci tych spoétek
poprzez generowanie w nich zyskéw gotédwkowych, a nastepnie odsprzedazy z zyskiem ich
udziatéw/akcji do inwestoréw lub zachowania w nich udziatéw celem otrzymywania dywidendy.

Spétka planuje osigganie krétko-, srednio- i dtugoterminowych zyskéw z przyrostu wartosci
inwestowanego kapitatu. Nowe inwestycje realizowane bedy ze sSrodkéw wiasnych Spoétki oraz
pozyskanych od instytucji finansowych, nowych akcjonariuszy oraz inwestoréw indywidualnych.

Pierwszym etapem wdrazania strategii, o ktdrej Zarzad Spétki poinformowat w tresci Skréconego
Srdédrocznego sprawozdania finansowego Global Energy S.A. za okres 01.01.2013 — 30.09.2013 byto
zawarcie umowy inwestycyjnej z firmg dewelopersky , KIS INVEST” w zakresie realizacji projektu
deweloperskiego w Sofii w Butgarii polegajacego na wybudowaniu apartamentowca o powierzchni
5000 m2. Szacowany zysk na koniec 2014 roku mozliwy do uzyskania z przedmiotowej inwestycji
moze wynies¢ nawet do 2 000 000 zt

W opublikowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2013 znajdziecie Panstwo rozwiniecie
zatozen do realizacji rozszerzonej dziatalnosci operacyjnej Spoéfki.

Piszac do Panstwa, mam Swiadomosé, iz decyzja Zarzgdu dotyczaca rozszerzenia dziatalnosci byfa
stuszna z punktu widzenia przysztej dziatalnosci Spétki jak i zapewnienia jej satysfakcjonujgcych
wynikéw finansowych dla akcjonariuszy i przysztych inwestoréw na poziomie byé moze wielokrotnie
wyzszym niz ubiegtoroczne, czego zycze sobie oraz wszystkim osobom zwigzanym z Global Energy.

Podsumowujac rok 2013, pragne jeszcze raz powiedzie¢, ze niekwestionowanym sukcesem Spotki
byto zakonczenie roku 2013 zyskiem w wysokosci przekraczajgcym 13.000.000 ztotych bez
koniecznosci positkowania sie sSrodkami finansowymi pochodzgcymi z zewnetrznych Zrddet.

Na zakonczenie chciatbym jeszcze ustosunkowad sie do pomyslnie przeprowadzonej emisji 22 125
888 akcje serii C nowej emisji. Tym samym spotka pozyskata srodki w wysokosci przekraczajacej
32.000.000 ztotych, ktdre zostang przekazane na realizacje szeregu inwestycji takich jak np. ostatni
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zakup akcji spotki Agroton Public, na ktdrej to transakcji w zaledwie kilka tygodni wygenerowalismy
zysk . przekraczajacy 1.000.000 ztotych. Po realizacji nowej emisji akcji kapitat zaktadowy Spétki zostat
podwyzszony o 5 310 213 zt i aktualnie wynosi 8 045 860,32 zt.

Na sam koniec zostawitem jeszcze jedng kwestie, ktdra by¢ moze bedzie najbardziej zadawalajgcym
elementem obecnej dziatalnos$ci Spétki dla jej akcjonariuszy oraz pozostatych inwestoréw rynku
kapitatowego, ktdrzy réwniez sg zainteresowani takimi zyskami. Mianowicie na najblizszym Walnym
Zgromadzeniu, ktére odbedzie sie 27 marca 2014 roku bede rekomendowat Akcjonariuszom wypfate
dywidendy w przeliczeniu na jedng akcje w wysokosci rocznego zwrotu na kapitale w przedziale 8-
10%, odpowiadajacego Sredniej cenie akcji wyliczonej na podstawie notowan akcji Global Energy na
GPW w okres ostatniego kwartatu. Dla uproszczenia powiem, ze powyzsza zasada w praktyce bedzie
dziatata tak, ze jezeli zaktozymyc Srednig cene akcji na poziomie 1,00 PLN do osiggniecia w/w zwrotu
z inwestycji w akcje Spétki konieczne jest uzyskanie dywidendy na poziomie 8-10 groszy na jedng
akcje. Biorgc zatem pod uwage obecng ilo$¢ wszystkich akcji Spotki wynoszacg 33 524 418 celem
osiggniecia powyzszego zysku tgczna kwota dywidendy powinna ksztattowaé sie w przedziale
2.700.000 - 3.350.000 PLN. W zwigzku z powyziszym na najblizszym Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu, zwréce sie do Akcjonariuszy Spotki o akceptacje wyptaty dywidendy za 2013 rok w
wysokosci wyliczonej weditug powyzej opisanej zasady oraz ustale dalsze kroki, niezbedne do
podjecia, celem wyptaty dywidendy w roku 2014, w terminie zgodnym z obowigzujgcymi przepisami.

Gorgco wierze, ze dotychczas realizowane przez Spétke oraz osoby jg reprezentujace dziatania sg
wiasciwe, przyczyniajgc sie w sposdb konsekwentny do budowania odpowiedniej relacji z rynkiem
kapitalowym w oparciu o wzajemne zaufanie, a takze do réwnoczesnego dynamicznego wzrostu
wartosci firmy Global Energy.

Dziekuje Panstwu za wytrwatos¢ i wiare, iz czynione przez przeze mnie oraz wszystkie osoby
dziatajace w imieniu i na rzecz Global Energy doprowadzity do osiggniecia przez Spoétke optymalnych i
satysfakcjonujgcych wynikdw oraz umocnig w przysztosci jej pozycje na rynku kapitatowym jako
wiarygodnego i stabilnego podmiotu. Zaufanie akcjonariuszy i inwestorow jest ogromnym wsparciem
i motywacjg do dalszego rozwoju Spotki, dlatego bardzo na nie liczymy.

Z powazaniem,

Artur Staykov

Prezes Zarzadu
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WYBRANE DANE FINANSOWE Z JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

w zt w EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 31.12.2013r. 31.12.2012r. 31.12.2013r. 31.12.2012r.
12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy
31.12.2013r. 31.12.2012r. 31.12.2013r. 31.12.2012r.
Przychody facznie catkowite 17 154954,55 63532251,46 4073843,40 15222410,26
Przychody ze sprzedazy 11 602,26 54 603 848,87 2 755,23 13083 153,36
Koszty dziatalnosci operacyjnej -848 132,56 -58 174 454,57 -201 408,82 -13938675,14
Amortyzacja -2 608,47 -777 556,37 -619,44 -186 303,52
Zysk (strata) na sprzedazy -836 530,30 -3570605,70 -198 653,60 -855 521,78
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -807 953,83 2210 808,02 -191 867,45 529712,48
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 15713 615,77 3552611,33 3731563,94 851 210,31
Zysk (strata) netto 13081 894,53 3552611,33 3106 600,46 851 210,31
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci 232649,03  -44144887  -55247,93  -105771,72
operacyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci 27805 495,41 2654493547 -6603062,32 6360 201,14
inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dziafalnosci 9950221 115138432  23629,12  275873,18
finansowe;j
31.12.2013r. 31.12.2012r. 31.12.2013r. 31.12.2012r.
Aktywa trwate 182 175,33 12 032,12 43 927,31 2943,13
Aktywa obrotowe 81044 731,35 33596691,81 1954203592 8217966,78
Pozyczki udzielone dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozyczki udzielone krétkoterminowe 414 720,00 920 481,59 100 000,00 225 155,71
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 293 645,15 28232 287,38 70 805,64 6905 798,98
Kapitat wtasny 78494 107,67 33452611,33 18927 012,84 8182 723,77
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 2631721,24 0,00 634 577,85 0,00
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 67 608,08 134 412,60 16 302,10 32 878,19
Rezerwy dtugoterminowe 2631721,24 0,00 634 577,85 0,00
Rezerwy krétkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartosc ksiegowa na jedng akcje na dzien 234 293 0,56 0,72
bilansowy (w zt.)
\l/\lartgsc ks.legowa na jedng akcje 6.74 3,02 163 0,74
Sredniowazong (w zt.)
(Zvy\lls;()strata) za okres na jedng akcje zwyktg 112 0,32 0,27 0,08
Liczba akcji na dzien bilansowy 33524 418 11 398 530 33524 418 11398 530
Srednia wazona liczba akgji 11 641 005 11 090 209 11 641 005 11 090 209

Zysk oraz wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje obliczono jako stosunek zysku netto w okresie do $redniej wazonej
liczby akcji zwyktych w okresie. Srednia ta wynosita 11 641 005 w okresach od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r.
oraz 11 090 209 od 01.01.2012r. do 31.12.2012r.

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaty przeliczone na EURO wedtug nastepujacych

zasad:

=  poszczegdlne pozycje aktywow i

pasywow — wedtug

Sredniego  kursu

ogtoszonego na

dzien

31 grudnia 2013 r. przez Narodowy Bank Polski (4,1472 zt / EURO), oraz $redniego kursu ogtoszonego na
dzien 31 grudnia 2012 r. przez Narodowy Bank Polski (4,0882/EURO),
=  poszczegllne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywdw srodkéw
pienieznych — wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng s$rednich kurséw ustalonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakornczonego miesigca okresu sprawozdawczego:
rok 2013 (4,2110 zt / EURO), rok 2012 (4,1736/EURO).



Sprawozdanie finansowe Global Energy S.A. za okres

01.01.2013 - 31.12.2013 r. | GLoBAL ENERGY
Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej 31.12.2013 31.12.2012

A Aktywa trwate NOTA 182 175,33 12 032,12
I.  Wartosci niematerialne 11 0,00 0,00
Il. Rzeczowe aktywa trwate 12 182 174,46 500,00
lIl.  Nieruchomosci inwestycyjne 14 0,00 0,00
IV. Dfugoterminowe aktywa finansowe 21 0,87 0,87
V. Prawa wieczystego uzytkowania gruntéw 16 0,00 0,00
VI. Pozyczki udzielone 24 0,00 0,00
VII. Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych 17 0,00 0,00
VIII. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 20 0,00 0,00
IX. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
X. Pozostate aktywa 22 0,00 11 531,25
Aktywa obrotowe NOTA | 81044 731,35 33596 691,81
I.  Zapasy 23 0,00 0,00
II. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 24 9 646 809,00 278 185,80
. al;tr:/i\ll\(/?i;i:::;\?v\sle wyceniane w wartosci godziwej przez 27 45 820 483,76 0,00
IV. Pozyczki udzielone 28 414 720,00 920 481,59
V. Iwnjl:T::rgnaT:Zy;::nansowe utrzymywane do terminy 25 0,00 0,00
VI. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 26 0,00 0,00
VII. Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych 17 0,00 0,00
VIIl. Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 28 0,00 0,00
IX. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego (PDOP) 0,00 0,00
X. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 30 293 645,15 28232 287,38
XI. Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 31 24 855 942,97 4070 283,44
Xll. Rozliczenia miedzyokresowe 29 13 130,47 95 453,60
Suma aktywow 81 226 906,68 33 608 723,93




Sprawozdanie finansowe Global Energy S.A. za okres

01.01.2013 - 31.12.2013 r. | GLoBAL ENERGY
Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej 31.12.2013 31.12.2012
A. Kapitat wiasny NOTA | 78 494 107,67 33 452 611,33
I. Kapitat zaktadowy 32 8491 213,18 8491 213,18
Il. Kapitat zapasowy 33 2762 733,78 8762 733,78
IIl.  Udziaty (akcje) wtasne (wielkos$¢ ujemna) 34 -122 935,79 0,00
IV. Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
V. Pozostate kapitaty rezerwowe 35 56 976 274,93 15341 126,00
VI. Zyski zatrzymane 36 -2695072,96 -2695072,96
VII. Zysk (strata) netto za rok obrotowy 13 081 894,53 3552611,33
B. Zobowiazania i rezerwy diugoterminowe NOTA | 2631721,24 0,00
I.  Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe 37 0,00 0,00
Il.  Rezerwy 0,00 0,00
Ill. Rezerwy na podatek odroczony 39 2631721,24 0,00
IV. Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 38 0,00 0,00
C. Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe NOTA 101 077,77 156 112,60
L f(c:l;(c))vv\\l/iiszz::ii: z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 39 67 608,08 134 412,60
Il.  Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe 37 0,00 0,00
Ill. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego (PDOP) 0,00 0,00
IV. Rezerwy 39 0,00 0,00
e e
VI. Rozliczenia miedzyokresowe 29 33 469,69 21 700,00

Suma pasywow

81 226 906,68 33 608 723,93

Wartosc¢ ksiegowa

78 494 107,67

33452611,33

Liczba akcji (Srednia wazona w szt.)

11 641 005,00

11 090 209,00

Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje 6,74 3,02
Rozwodniona liczba akcji 11 641 005,00 11 090 209,00
Rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 6,74 3,02




Sprawozdanie finansowe Global Energy S.A. za okres

01.01.2013 - 31.12.2013 r.
Sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw  NOTA 3 1(.,]1;216-13 3 10:1[20:21(; 12
A Przychody netto ze sprzedazy i zr6wnane z nimi 3 11 602,26 54 603 848,87
I.  Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug 11 602,26 52690 621,77
Il. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 0,00 1913 227,10
B Koszty dziatalnosci operacyjnej 4 -848 132,56 -58 174 454,57
I.  Amortyzacja -2 608,47 -777 556,37
Il.  Zuzycie surowcow i materiatéw -21 280,43 -41230516,63
Ill.  Ustugi obce -520924,69 -4 806 024,48
IV. Podatkii optaty -2 619,28 -860 640,26
V. Wpynagrodzenia -145 683,95 -6 586 350,30
VI. Ubezpieczenia spofeczne i inne Swiadczenia -6 839,11 -1637 186,29
VIl. Pozostate koszty rodzajowe -148 176,63 -471 296,82
VIII. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 0,00 -1804 883,42
C  Zysk (strata) ze sprzedazy -836 530,30 -3 570605,70
I. Pozostate przychody operacyjne 5 37 081,09 6 681 932,54
Il. Pozostate koszty operacyjne 5 -8 504,62 -900 518,82
D. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -807 953,83 2210 808,02
I.  Przychody finansowe 17 106 271,20 2 246 470,05
Il. Koszty finansowe 6 -584 701,60 -904 666,74
E. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 15 713 615,77 3552 611,33
F. Podatek dochodowy 7 -2 631721,24 0,00
I. czes$¢ biezaca 0,00 0,00
Il. cze$¢ odroczona -2 631721,24 0,00
G. ZYSK (STRATA) ZA OKRES 8 13 081 894,53 3552 611,33
H. Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 8 13 081 894,53 4 609 886,02
. Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 8/9 0,00 -1057 274,69
Pozostate catkowite dochody: 0,00 0,00
Pozycje, ktére nie bedg reklasyfikowane do wyniku 0,00 0,00
Z(lzrz;/;:;i,hlftore bedga reklasyfikowane do wyniku w pdzniejszych 0,00 0,00
Suma catkowitych dochodow: 0,00 0,00
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt) 8 13 081 894,53 3552611,33
- podstawowy za okres obrotowy 1,12 0,32
- rozwodniony za okres obrotowy 1,12 0,32
- $rednia wazona liczba akcji 11 641 005 11 090 209
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej 8
(wzt) 13 081 894,53 4 609 886,02
- podstawowy za okres obrotowy 1,12 0,42
- rozwodniony za okres obrotowy 1,12 0,42
- $rednia wazona liczba akcji 11 641 005 11 090 209
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci zaniechanej (w zt) 8 0,00 -1057 274,69
- podstawowy za okres obrotowy - -0,10
- rozwodniony za okres obrotowy - -0,10
- $rednia wazona liczba akcji 11 641 005 10775074
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Sprawozdanie finansowe Global Energy S.A. za okres

01.01.2013 - 31.12.2013 1. | cumsace

AKCY

NERGY

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

01.01.-31.12.2013

01.01.-31.12.2012

I Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 33452 611,33 29 900 000,00
Zmiana przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00

l.a  Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 33452611,33 29 900 000,00
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 8491 213,18 8502 611,71
1.1  Zmiany kapitatu podstawowego 0,00 -11 398,53
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- emisji akgji 0,00 0,00

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 -11 398,53
- obnizenie kapitatu 0,00 -11 398,53

1.2 Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 8491 213,18 8491 213,18
2. Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu 0,00 0,00
a) zwiekszenie -122 935,79 0,00
b) zmniejszenie 0,00 0,00
2.1. Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu -122 935,79 0,00
3. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 8762 733,78 26 565 056,51
3.1  Zmiany kapitatu zapasowego -6 000 000,00 -17 802 322,73
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 11 398,53
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartosc) 0,00 11 398,53

- emisja akgcji (agio) 0,00 0,00

b) zmniejszenie (z tytutu) -6 000 000,00 -17 813 721,26
- pokrycia straty 0,00 -3280 595,26

- przekazania $srodkéw na fundusz rezerwowy w celu nabycia akcji wtasnych -6 000 000,00 -14 533 126,00

3.2  Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu 2762 733,78 8762 733,78
4. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00
4.1  Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwiekszenie 0,00 0,00
b) zmniejszenie 0,00 0,00
4.2  Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
5. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 15 341 126,00 808 000,00
5.1 Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 41 635 148,93 14 533 126,00
a) zwiekszenie 41 635 148,93 14 533 126,00
- zwiekszenie z tytutu przekazania srodkow z kapitatu zapasowego w celu nabycia akcji wtasnych 6 000 000,00 14 533 126,00

- przeksiegowanie wyniku finansowego z roku poprzedniego 3552 611,33 0,00

- podwyzszenie kapitatu - emisja akcji serii C 32 082 537,60 0,00

5.2  Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 56 976 274,93 15 341 126,00
5. Zyski zatrzymane na poczatek okresu -2 695 072,96 27 958 448,76
6.1  Zmiany zyskow zatrzymanych 0,00 -30 653 521,72
a) zwiekszenie 3552611,33 3280595,26
- wynik finansowy z roku ubiegtego 3552611,33 0,00

- przekazanie srodkow z kapitatu zapasowego 0,00 3280 595,26

b)  zmniejszenie (z tytutu) -3552 611,33 -33934 116,98
- podziat wyniku finansowego - pokrycie straty roku ubiegtego 0,00 -33934 116,98

- podziat wyniku finansowego - kapitat zapasowy 0,00 0,00

- podziat wyniku finansowego - inne -3552 611,33 0,00

6.2  Zyski zatrzymane na koniec okresu -2 695 072,96 -2 695 072,96
7. Catkowite dochody ogétem 13 081 894,53 3552611,33
a) Zysk netto 13 081 894,53 3552611,33
b) Strata netto 0,00 0,00
c) Odpisy z zysku 0,00 0,00
. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 78 494 107,67 33452611,33
Il.  Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 78 494 107,67 33452 611,33
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Sprawozdanie z przeptywow pienigznych (metoda posrednia)

01.01.-31.12.2013

01.01.-31.12.2012

A. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I 2Zysk / Strata przed opodatkowaniem 15 713 615,77 3552611,33
. Korekty razem -15 946 264,80 -3 994 060,20
1. Amortyzacja 2 608,47 777 556,37
2. 2Zysk (straty) z tytutu réznic kursowych 3280,00 87 209,42
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -29 905,48 -509 438,63
4, Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -16 407 160,81 -7 259 879,34
5. Zmiana stanu rezerw 0,00 0,00
6. Zmiana stanu zapasow 0,00 184 045,48
7. Zmiana stanu naleznosci 631 376,80 3019 420,53
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw -252 087,85 182 401,86
9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 105 624,07 -301 425,72
10. Inne korekty 0,00 -173 950,17
1. Gotéwka z dziatalnosci operacyjnej (I+11) -232 649,03 -441 448,87
V. Podatek dochodowy zaptacony/zwrot nadptaty 0,00 0,00
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+11) -232 649,03 -441 448,87
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wptywy 5905 129,85 41 857 532,70
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 0,00 0,00
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Z aktywow finansowych, w tym: 5325 129,85 14 321 728,06
a) w jednostkach powigzanych 39 013,09 7965 342,46
b) w pozostatych jednostkach: 5286 116,76 6 356 385,60
- zbycie aktywow finansowych 5262 568,81 6296 270,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki 23 547,95 60 115,60
- inne wptywy z aktywow finansowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy inwestycyjne 580 000,00 27 535 804,64
. Wydatki 33 710 625,26 15312 597,23
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 0,00 951 051,36
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartos$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 32 712 625,26 7 521 545,87
a) w jednostkach powigzanych 32429 105,26 0,00
b) w pozostatych jednostkach: 283 520,00 7 521 545,87
- nabycie aktywow finansowych 283 520,00 7521545,87
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 998 000,00 6 840 000,00
. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -27 805 495,41 26 544 935,47
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
. Wptywy 222 438,00 1151 384,32
1. Wplywy nettqz wydania udziatdéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz 222 438,00 0,00
dopfat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 0,00 1151 384,32
3. Emisja dtuznych papierédw wartosciowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy finansowe 0,00 0,00
I Wydatki 122 935,79 0,00
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 122 935,79 0,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz witascicieli 0,00 0,00
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00
4. Spfaty kredytéw i pozyczek 0,00 0,00
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 0,00 0,00
8. Odsetki 0,00 0,00
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 99 502,21 1151 384,32
D. Przeptywy pieniezne netto razem -27 938 642,23 27 254 870,92
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym -27 938 642,23 27 254 870,92
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 28 232 287,38 977 416,46
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D), w tym 293 645,15 28 232 287,38
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00
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NOTY DO SPRWOZDANIA FINANSOWEGO :

1. INFORMACJE OGOLNE

Prezentowane sprawozdanie jest jednostkowym rocznym sprawozdaniem finansowym Global Energy S.A.
za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.

Podstawowe dane rejestrowe Spétki:

- jest wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem - 0000017849
- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 970517930
- przewazajacy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD - 64.20Z

jest podatnikiem podatku od towardw i ustug (VAT) i posiada nadany przez 926-00-01-337
Urzad Skarbowy NIP

Spétka prowadzi swojg dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i na dzien publikacji

sprawozdania finansowego za 2013 r. miata swojg siedzibe przy ul. Pankiewicza 3, 00-696 Warszawa.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki wedtug statutu jest:

— Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi,

— Dziatalno$¢ zwigzana z zarzgdzaniem urzgdzeniami informatycznymi,

— Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych,

— Przetwarzanie danych; Zarzgdzanie stronami internetowymi (Hosting) i podobna dziatalnos¢,

— Pozostata dziatalnos¢ ustugowa z zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana,

— Dziatalnos¢ holdingéw finansowych,

—  Dziatalnos$¢ trustow, funduszéw, i podobnych instytucji finansowych,

— Leasing finansowy,

— Pozostate formy udzielania kredytéw,

— Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indzie niesklasyfikowana z wytgczeniem
ubezpieczen i funduszéow emerytalnych,

—  Zarzadzanie rynkami finansowymi,

— Dziatalnos¢ maklerska zwigzana z rynkiem papieréw wartosciowych i towardéw gietdowych,

— Pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszow
emerytalnych,

— Pozostata dziatalnos¢ finansowa wspomagajaca ubezpieczenia i fundusze emerytalne,

— Dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem funduszami,

—  Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek,

—  Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami,

—  Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywanymi na zlecenie,

— Dziatalno$¢ firm centralnych (Head Offices) i holdingéw, z wytgczeniem holdingéw finansowych,

—  Stosunki miedzyludzkie (Public Relations) i komunikacja,

— Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania,

— Badania i analizy techniczne,

— Reklama,

— Badanie rynku i opinii publicznej,

— Pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana,

— Wynajem i dzierzawa samochodéw osobowych i furgonetek.

Sktad organéw Jednostki wedtug stanu na dzien 31.12.2013 r. przedstawiat sie nastepujaco :
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Zarzad:
=  Artur Staykov — Prezes Zarzadu
Rada Nadzorcza:

= Andrzej Jasinski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

= Mario Zahariev — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
= Victor Azmanov — Cztonek Rady Nadzorczej

=  Wojciech Batusiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

= Romuald Bogusz — Cztonek Rady Nadzorczej

=  David Thomas — Cztonek Rady Nadzorczej

= Jan Waluszewski — Cztonek Rady Nadzorczej

> Dnia 20 lutego 2013 roku, Uchwatami Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia odwotano
z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Panéw:

=  Cezarego Olszewskiego,
= Daniela Wiezika,

=  Marcina Piotra Zientare,
=  Adama Rogaliiskiego,

=  Andrzeja Zientare.

> Dnia 20 lutego 2013 roku, Uchwatami Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia powotano do
sktadu Rady Nadzorczej Global Energy S.A. Pandw:

=  Barttomieja Korniluka,

=  Mario Zaharieva,

=  Andrzeja Jasiniskiego,

=  Victor Azmanova,

=  Wojciecha Romaniszyna.

» Dnia 28 lutego 2013 roku nastgpito ukonstytuowanie Rady Nadzorczej Emitenta. Zgodnie trescig
raportu, na Przewodniczgcego Rady Nadzorczej wybrany zostat Pan Andrzej Jasinski, na Zastepce
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Pan Mario Zahariev oraz na Sekretarza Rady Nadzorczej Pana
Barttomieja Korniluka.

» Dnia 29 czerwca 2013 roku, Uchwatami Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia odwotano ze
sktadu Rady Nadzorczej Global Energy S.A., Panow:

=  Barttomieja Korniluka,
=  Wojciecha Romaniszyna.

» Dnia 29 czerwca 2013, Uchwatami Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia powotano na
cztonkéw Rady Nadzorczej Global Energy S.A., Pandw:

=  Wojciecha Batusiewicza,
=  Romualda Bogusza,

=  Davida Thomasa,

=  Jana Waluszewskiego.

» Dnia 18 lutego 2014 roku Pan Jan Waluszewski ztozyt rezygnacje ze sprawowanej funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej Spofki.

10



Sprawozdanie finansowe Global Energy S.A. za okres :
01.01.2013 - 31.12.2013 r. | GLOBALENERSY

YN A

Sktad organdéw Jednostki na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego za 2013
roku przedstawiat sie nastepujaco:

Zarzad:
= Artur Staykov — Prezes Zarzadu
Rada Nadzorcza:
= Andrzej Jasinski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
= Mario Zahariev — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
= Victor Azmanov — Cztonek Rady Nadzorczej
=  Wojciech Batusiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej
= Romuald Bogusz — Cztonek Rady Nadzorczej

=  David Thomas — Cztonek Rady Nadzorczej

Notowania na rynku regulowanym

Informacje ogodine

Gietda Papieréw Wartos$ciowych S.A.

Gietda . ..
w Warszawie ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa
Symbol na GPW GLE
Sektor na GPW Przemyst drzewny i papierniczy
Krajowy Depozyt
System depozytowo - rozliczeniowy: Papieréw Wartosciowych S.A. (KDPW)

ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa

. . Warszawa, ul. Pankiewicza 3
Kontakty z inwestorami:

e-mail: info@globalenergy.pl

Struktura akcjonariatu Global Energy S.A. na dzien 31.12.2013 r.
Stan na dzien 31.12.2013 roku przed rejestracjq podwyzszenia kapitatu zaktadowego

Nazwa i i
Liczba akcji w szt. Wartos¢ akcji w zt Udziat w kapitale
zaktadowym
Family Fund Sp. z 0.0. 1685 790 404 589,60 14,79%
S.K.A.
Polish American
0,
Investment Fund LLC 596 859 143 246,16 5,24%
Polish American
Investment Fund LLC 1072929 257 502,96 9,41%
(posrednio poprzez
sp6tke UNITED S.A.)
Pozostali 8042 952 1930 308,48 70,56%
RAZEM 11 398 530 2 735 647,20* 100,00%

* Wartos¢ kapitatu zaktadowego Emitenta rézni sie od wykazanego w ,,sprawozdania z sytuacji finansowej” ze
wzgledu na , hiperinflacyjne przeszacowanie za lata 1992 — 1996”. Szczeg6towy podziat kapitatu zaktadowego
Global Energy S.A. zostat zaprezentowany w nocie nr 32.

** W 2013 roku wystgpita emisja 22 125 888 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii C. Wartosé nowej emisji
akcji serii C do dnia bilansowego byta odniesiona na ,kapitat rezerwowy”. Szczegétowy podziat emisji serii C
zostat przedstawiony w nocie nr 44.
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2. OPIS WAZNIEJSZYCH STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

2.1 PODSTAWA SPORZADZENIA

Niniejsze roczne sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato z zachowaniem zasady istotnosci, zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) w ksztatcie zatwierdzonym
przez Unie Europejska (UE).

Sprawozdanie Finansowe sktada sie ze sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z catkowitych
dochoddw (wersja poréwnawcza i kalkulacyjna), sprawozdania ze zmian w kapitatach wtasnych,
sprawozdania z przeptywdw pienieznych oraz not objasniajgcych.

Zarzad Spotki wykorzystat swojg najlepsza wiedze co do stosowania standarddéw i interpretacji, jak rowniez
metod i zasad wyceny poszczegélnych pozycji rocznego sprawozdania finansowego. Przedstawione
zestawienia i objasnienia zostaty ustalone przy dotozeniu nalezytej starannosci. Zarzad Global Energy S.A.
oswiadcza, ze prezentowane roczne sprawozdanie finansowe rzetelnie przedstawia sytuacje majgtkowa,
finansowe wyniki dziatalnosci oraz przeptywy srodkéw pienieznych.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania sprawozdania
finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujacy tego
badania, spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu i opinii, zgodnie z
obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi. Audytor zostat wybrany przez Rade Nadzorcza Global
Energy S.A. uchwatg z dnia 29 maja 2013 roku.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w ztotych polskich, z doktadnoscig do dwéch miejsc po przecinku.

Dane poréwnawcze obejmujg sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2012r. oraz
sprawozdanie z catkowitych dochoddw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym i sprawozdanie
z przeptywéw pienieznych za okres 12 miesiecy konczacy sie 31 grudnia 2012 r.

2.2 PREZENTACIJA ISTOTNYCH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Ewidencja ksiegowa jest prowadzona systemem komputerowym, w uktadzie iloSciowo-wartosciowym dla
wszystkich rzeczowych sktadnikéw majatkowych (trwatych i obrotowych).

Ewidencja i rozliczenie kosztéw prowadzone sg w zespole 4 i MPK, w korespondencji z kontem 490.
Sprawozdanie z catkowitych dochoddw sporzadzane jest wg metody poréwnawczej oraz (dodatkowo)
kalkulacyjnej, a sprawozdanie z przeptywdw pienieznych metodg posrednia.

Stosuje sie nastepujgce zasady rachunkowosci:
a) Srodki trwate i wartosci niematerialne

Wartos¢ poczatkowa srodkdw trwatych oraz wartosci niematerialnych ujmuje sie w ksiegach wedtug ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia. Wartos¢ poczgtkowa (stanowigcg cene nabycia lub koszt wytworzenia
srodka trwatego) powiekszajg koszty jego ulepszenia, polegajgcego na przebudowie, rozbudowie,
modernizacji lub rekonstrukcji i powodujacego, ze wartos¢ uzytkowa tego sSrodka po zakoriczeniu
ulepszenia przewyzisza posiadang przy przyjeciu do uzywania warto$s¢ uzytkowa, mierzong okresem
uzywania, zdolnoscig wytwodrczg, jakoscig produktéw uzyskiwanych przy pomocy ulepszonego $rodka
trwatego, kosztami eksploatacji lub innymi miarami. Warto$¢ poczatkowg srodkdéw trwatych zmniejszajg
odpisy amortyzacyjne lub odpisy dokonywane w celu uwzglednienia utraty ich wartosci na skutek
uzywania lub uptywu czasu.

Na dzien przyjecia srodka trwatego lub wartosci niematerialnej do uzywania ustala sie okres lub stawke i
metode amortyzacji. Dla amortyzacji bilansowej stawki odpowiadajg okresowi ekonomicznej uzytecznosci.
Poprawnos¢ stosowanych okresow i stawek amortyzacji Srodkéw trwatych o wartosci powyzej 10 000 zt
jest przez jednostke corocznie weryfikowana z uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzytecznosci, co
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powoduje odpowiednig korekte dokonywanych w nastepnych latach obrotowych odpiséw
amortyzacyjnych.
Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki amortyzacyjnej uwzglednia sie okres ekonomicznej
uzytecznosci srodka trwatego, na okreslenie ktérego wptywajg w szczegélnosci:

a) liczba zmian, na ktdrych pracuje $rodek trwaty,

b) tempo postepu techniczno-ekonomicznego,

C) wydajnosé $rodka trwatego,

d) prawne lub inne ograniczenia czasu uzywania $rodka trwatego,

e) przewidywana przy likwidacji cena sprzedazy netto istotnej pozostatosci $rodka trwatego.

Spotka stosuje nastepujgce okresy amortyzacji:

- budynki: 10-40 lat

- budowle: 10 lat

- kotty i maszyny energetyczne: 20 lat

- maszyny, urzadzenia i aparaty ogdlnego zastosowania: 3-10 lat
- specjalistyczne maszyny, urzgdzenia i aparaty: 5-10 lat

- urzadzenia techniczne: 5-20 lat

- $rodki transportu: 5-7 lat

- narzedzia, przyrzady, wyposazenie: 3-7 lat

- wartosci niematerialne: do 5 lat.

Odpiséw amortyzacyjnych od srodka trwatego dokonuje sie droga systematycznego, planowego roztozenia
jego wartosci poczatkowej na ustalony okres amortyzacji. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesigcu
nastepnym po miesigcu przyjecia srodka trwatego do uzywania, a jej zakonczenie z chwilg zréwnania
wartosci odpisdw amortyzacyjnych z wartoscig poczatkowg s$rodka trwatego lub przeznaczenia go do
likwidacji, sprzedazy lub stwierdzenia jego niedoboru, z ewentualnym uwzglednieniem przewidywanej przy
likwidacji ceny sprzedazy netto pozostatosci Srodka trwatego.

W przypadku zmiany technologii produkcji, przeznaczenia do likwidacji, wycofania z uzywania lub innych
przyczyn powodujacych trwatg utrate wartosci srodka trwatego, dokonuje sie - w ciezar pozostatych
kosztéw operacyjnych - odpowiedniego odpisu aktualizujgcego jego wartosé.

Dla srodkéw trwatych o jednostkowej wartosci poczatkowej do 3.500 zt, z wyjgtkiem komputerdw,
zestawow komputerowych i drukarek, dokonuje sie jednorazowego odpisu wartosci tego srodka trwatego w
ciezar kosztéw zuzycia materiatow.

Pozostate srodki trwate o wartosci jednostkowej powyzej 3.500 zt wprowadza sie do ewidencji srodkéw
trwatych

Srodki trwate oraz wartosci niematerialne wycenia sie nie rzadziej niz na dzief bilansowy wedtug cen
nabycia lub kosztéw wytworzenia, lub wartosci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny Srodkéw trwatych),
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
W ramach Krajowego Systemu Uprawnien do Emisji na lata 2008 — 2012. Spétce przyznano prawa do emisji
CO2 w wysokosci 51.054 rocznie. Prawa te nie sg ewidencjonowane ani w aktywach jako "wartosci
niematerialne" ani w pasywach jako "inne rozliczenia miedzyokresowe". Prowadzona jest dla nich
ewidencja pozabilansowa.

b) Srodki trwate w budowie

Wprowadza sie do ksigg oraz wycenia nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wysokosci ogdtu kosztow
pozostajgcych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z
tytutu trwatej utraty wartosci.

Przy budowie zespotu obiektéw, w ewidencji nalezy wyodrebni¢ koszty wspdlne, podlegajace rozliczeniu na
poszczegdlne obiekty proporcjonalne do ich wartosci po zakoriczeniu budowy.

Do kosztow budowy nie zalicza sie kosztéw nabycia gruntéw pod budowe. Grunty nabyte w zwigzku z
budowg, stanowig samodzielne obiekty a ich wartos$¢ podlega zaliczeniu wprost do srodkéw trwatych.
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c) Utrata wartosci

Spoétka dokonuje odpiséw z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywdéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych, ustalonych na podstawie testu na utrate wartosci zgodnie z MSR 36 na poszczegdlne
sktadniki aktywdw trwatych wchodzacych w sktad Osrodkéw Wypracowujacych Srodki Pieniezne. Dokonuje
rowniez indywidualnych odpisdw aktualizujgcych wartosci sSrodkéw trwatych wytaczonych na trwate z
eksploatacji oraz przeznaczonych do likwidacji do wysokosci ich wartosci ztomowej lub mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy pomniejszonej o koszty odpowiednio: likwidacji lub doprowadzenia do sprzedazy.

Odpisy aktualizujgce tworzone sg w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych. Odwrdcenie utworzonych
odpiséw ujmuje sie w pozostatych przychodach operacyjnych.

Na kazdy dzier bilansowy jednostka analizuje przestanki, ktére mogtyby wskazywaé na utrate wartosci
rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych i w razie zaistnienia przestanek przeprowadza
test na utrate wartosci.

d) Dla wyceny obrotowych sktadnikow majatku stosuje sie nastepujace zasady:

Materiaty i towary na dziedn nabycia wprowadza sie do ewidencji w przecietnych cenach nabycia,
kalkulowanych na podstawie danych historycznych, przy czym do ceny nabycia wegla i zrebkdw doliczane sa
koszty ich zakupu (dla wegla - transport, dla zrebkéw - transport i zrebkowanie). Podstawowg zasada
stosowang przy rozchodzie materiatdéw jest przecietna cena nabycia.

Materiaty w drodze (materiaty zafakturowane przez dostawce i nie dostarczone do magazynu wedtug stanu
na dzien bilansowy) wycenia sie wedtug cen nabycia wynikajgcych z faktury dostarczonej przez dostawce.
Wyroby gotowe oraz poétprodukty (potfabrykaty) na koniec kazdego miesigca wycenia sie wg planowanego
kosztu wytworzenia. Odchylenia miedzy wartoscig wyrazong wg planowanego kosztu wytworzenia a ich
rzeczywistym kosztem wytworzenia rozlicza sie na zapas lub rozchéd.

Planowane koszty wytworzenia wyrobdw gotowych i pétproduktow kalkulowane sg na podstawie cen i
norm historycznych zuzycia materiatdow, planowanych kosztdw robocizny bezposredniej, planowanych
kosztow zuzycia maszyn produkcyjnych oraz planowanego narzutu kosztow posrednich przy normalnym
wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych.

Pétprodukty (potfabrykaty) przeznaczone do sprzedaizy podlegajg wyodrebnieniu w ewidencji oraz
rozliczeniu tak jak wyroby gotowe (produkty).

Do kosztu wytworzenia nie zalicza sie kosztow ogdlnozaktadowych i kosztéw sprzedazy. Koszty te rozliczane
sq w catosci w okresie, w ktorym je poniesiono.

Na dzien bilansowy wartos¢ zapasow wyrobow gotowych i poétfabrykatow doprowadza sie do poziomu
kosztow rzeczywistych. Stosowane do wyceny na dzien bilansowy planowane koszty wytworzenia nie mogg
by¢ wyzsze od cen sprzedazy netto tych sktadnikow.

Wartos¢ zapaséw moze byé takze korygowana odpisami z tytutu utraty wartosci. W przypadku, gdy istniejg
zapasy: nadmierne, ktére utracity swg wartos¢ uzytkowa wskutek uszkodzenia, zepsucia, przestarzatosci,
ktdre sa np. czesciami zamiennymi do maszyn wycofanych z uzytkowania lub ktdre nie znajdujg zbytu,
tworzy sie odpis aktualizujgcy wartosc tych zapaséw.

e) Naleznosci ujmuje sie w ksiegach wg zamortyzowanego kosztu. Jezeli efekt dyskonta nie jest istotny,
naleznosci ujmuje sie w kwocie wymaganej zaptaty. Na naleznosci przeterminowane (niepokryte gwarancjg
lub innym zabezpieczeniem naleznosci) tworzy sie odpis aktualizujgcy w wysokosci:

- 10% - na naleznosci przeterminowane od 3 do 6 miesiecy,

- 50% - na naleznosci przeterminowane od 6 do 12 miesiecy,

- 100% - na naleznosci przeterminowane powyzej 12 miesiecy.
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zalicza sie do pozostatych kosztow operacyjnych. Naleznosci
umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy aktualizujgce ich wartos¢
i s zdejmowane z ewidencji.
W przypadku ustania przyczyny, dla ktdorej dokonano odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci,
rownowartos¢ catosci lub odpowiedniej czesci uprzednio dokonanego odpisu aktualizujgcego zwieksza
wartos¢ naleznosci i podlega zaliczeniu do pozostatych przychoddw operacyjnych.
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f) Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci to niezaliczane do instrumentéw
pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach i ustalonym terminie
wymagalnosci, ktére Spétka ma zamiar i mozliwos¢ utrzymywania do terminu wymagalnosci. Sg to: lokaty
terminowe Srodkéw pienieznych zatozone na okres 3-12 miesiecy. Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych
utrzymywanych do terminu wymagalnosci ujmuje sie na dzien zawarcia transakcji, w ktérym Spodtka
zobowiazuje sie do nabycia lub sprzedazy sktadnika aktywow.

Wartos¢ opisanych wyzej lokat wycenia sie wg skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), a
jesli efekt dyskonta nie jest istotny - w kwocie wymaganej zaptaty.

g) Pozyczki i naleznosci sg aktywami finansowymi niebedacymi instrumentami pochodnymi, z ustalonymi
lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku:

— aktywa finansowe, ktdre jednostka zamierza sprzeda¢ w bliskim terminie, ktére klasyfikuje sie jako
przeznaczone do obrotu, i te, ktdre przy poczatkowym ujeciu zostaty wyznaczone przez jednostke
jako wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy,

— aktywa finansowe wyznaczone przez jednostke przy poczatkowym ujeciu jako dostepne do
sprzedazy; lub,

— aktywa finansowe, ktdérych posiadacz moze nie odzyska¢ zasadniczo petnej kwoty inwestycji
poczatkowej z innego powodu niz pogorszenie obstugi kredytu, ktére kwalifikuje sie jako dostepne
do sprzedazy.

h) Instrumenty dostepne do sprzedazy to aktywa finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi, ktére
zostaty wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub nie bedace:

— pozyczkami i naleznosciami,
— inwestycjami utrzymywanymi do uptywu terminu wymagalnosci,
— aktywami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwe] przez wynik finansowy.

Inwestycje w aktywa finansowe dostepne do sprzedazy nieposiadajgce cen rynkowym z aktywnego rynku a
dodatkowo, ktérych wartos¢ godziwa nie moze byé wiarygodnie zmierzona, rozliczane sg przez dostawce
niekwotowanych instrumentéw finansowych wycenianych wedtug kosztu.

i) Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy to sktadniki
zaklasyfikowane jako przeznaczone do obrotu. Sktadnik aktywéw finansowych lub zobowigzanie finansowe
kwalifikuje sie jako przeznaczone do obrotu, jedli s3:

— nabyte lub zaciggniete gtéwnie w celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie,

— czescig portfela okreslonych instrumentow finansowych, ktérymi zarzadza sie tacznie i dla ktorych
istnieje potwierdzenie aktualnego faktycznego wzoru generowania kréotkoterminowych zyskéw,

— instrumentami pochodnymi (z wyjgtkiem instrumentéw pochodnych bedgcych umowami gwarancji
finansowych lub wyznaczonych i bedgcych efektywnymi instrumentami zabezpieczajgcymi)

Sktadniki, ktére przy poczatkowym ujeciu zostaty wyznaczone przez Spoétke jako wyceniane wedtug wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Dokonanie takiej klasyfikacji nastepuje wytacznie, gdy zezwala na to MSR
39 lub prowadzi to do uzyskania bardziej przydatnych informacji, gdyz:

— grupa aktywow finansowych, zobowigzan finansowych lub obu tych kategorii jest zarzgdzana, a jej
wyniki oceniane sg w oparciu o warto$¢ godziwg, zgodnie z udokumentowanymi zasadami
zarzadzania ryzykiem lub strategig inwestycyjng, natomiast informacje na temat grupy sg na tej
podstawie przekazywane wewnatrz jednostki kluczowym cztonkom kierownictwa,

— eliminuje lub znaczaco zmniejsza niespdjnosé w zakresie wyceny lub ujmowania, ktéra w
przeciwnym razie powstataby z powodu innego sposobu wyceny aktywéw lub zobowigzan badz
innego ujecia zwigzanych z nimi zyskow lub strat

j) Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Spotka w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zmiany
kurséw wymiany walut to kontrakty walutowe typu forward. Ujmowane sg w ksiegach w momencie, gdy
Spodtka staje sie strong wigzacej umowy. Wyceny instrumentéw pochodnych w wartosci godziwej przez
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wynik finansowy dokonuje sie na dzieA bilansowy w oparciu o wyceny przeprowadzone przez banki
realizujgce transakcje.

Instrumenty pochodne o wartosci godziwej wiekszej od zera stanowig aktywa finansowe, zas instrumenty o
ujemnej wartosci godziwej stanowig zobowigzania finansowe. Zyski/straty z wyceny do wartosci godziwej i
wyniki z rozliczenia zamknietych instrumentéw pochodnych, ujmowane sg w przychodach lub kosztach
finansowych.

Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

j) Rezerwy ujmuje sie w ksiegach w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci. Rezerwy tworzy sie
na:

- pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktérych kwote mozna w sposéb
wiarygodny oszacowa¢, a w szczegdlnosci na straty z transakcji gospodarczych w toku, w tym z tytutu
udzielonych gwarancji, poreczen, operacji kredytowych, skutkdw toczacego sie postepowania sgdowego,

- przyszte zobowigzania spowodowane restrukturyzacjg, jezeli na podstawie odrebnych przepiséw jednostka
jest zobowigzana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzace umowy, a plany
restrukturyzacji pozwalajg w sposéb wiarygodny oszacowac wartosc¢ tych przysztych zobowigzan.

Rezerwy zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych, zaleznie
od okolicznosci, z ktorymi przyszte zobowigzania sie wigzg. Powstanie zobowigzania, na ktére uprzednio
utworzono rezerwe, zmniejsza rezerwe.

Niewykorzystane rezerwy w momencie zmniejszenia lub ustania ryzyka uzasadniajgcego ich utworzenie,
zwiekszajg na dzien, na ktéry okazaty sie zbedne odpowiednio pozostate przychody operacyjne lub
przychody finansowe. Rezerwy wykazuje sie w podziale na krétko- i dtugoterminowe.

Rezerwa dtugo- i krotkoterminowa utworzona na nalezne pracownikom odprawy emerytalne wyliczona jest

zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR 19) - metoda aktuarialng, zgodnie z

zasadami naliczania tych Swiadczen okreslonymi w Kodeksie Pracy.

k) Zyski zatrzymane — w tej pozycji wykazuje sie kapitat powstaty w wyniku przeceny srodkéw trwatych
przy przejsciu na MSSF i MSR. Kwota ta nie moze by¢ przeznaczona do podziatu.

I) Zobowigzania handlowe, kredyty i pozyczki oraz pozostate zobowigzania

W przypadku, gdy ich termin ptatnosci jest krotszy niz 12 miesiecy, przyjmuje sie uproszczony sposéb
wyceny, tj. w kwocie wymagajacej zaptaty i prezentuje w zobowigzaniach krétkoterminowych.
W przypadku, gdy Spétka posiada bezwarunkowe prawo do odroczenia sptaty o co najmniej 12 miesiecy od
dnia bilansowego, zobowigzania wykazywane sg jako dtugoterminowe.

m) Dotacje panstwowe do aktywdw trwatych sg prezentowane w bilansie jako rozliczenia miedzyokresowe
(przychody przysztych okresow). Wartos$¢ dotacji jest odpisywana do rachunku zyskéw i strat jako pozostate
przychody operacyjne réwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych od srodkéw trwatych sfinansowanych z
otrzymanej dotacji.

n) Podatek dochodowy (w tym odroczony podatek dochodowy)
Podatek biezgcy obliczany jest zgodnie z aktualnym prawem podatkowym. Odroczony podatek dochodowy
obliczany jest przy uzyciu metody bilansowej przy zastosowaniu stawek (i przepiséw) podatkowych, ktére
wedtug przewidywan beda obowigzywac wtedy, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa
rozliczona, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktére obowigzujg prawnie
lub faktycznie na dzien bilansowy. Podatek odroczony tworzy sie od przejsciowych rdznic pomiedzy
wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywoéw lub pasywow, a jego wartoscia podatkowa oraz od
niewykorzystanych strat podatkowych.
W zwigzku z przejsciowymi rdéznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i
pasywow a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci, jednostka
tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktérego jest podatnikiem.
Rezerwe 1z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajgcej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
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przejsciowych, to jest réznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w
przysztosci.

Wysokosé rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sg w bilansie w szyku zwartym
(,,per saldo”).

o) Leasing - w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw optaty leasingowe ujmuje sie jako koszty przez okres
leasingu, z zastosowaniem metody liniowej. Opfata wstepna ujmowana jest poprzez rozliczenia
miedzyokresowe i odpisywana w koszty proporcjonalnie do okresu trwania umowy leasingowej.

Umowa leasingu, w ramach ktorej zasadniczo catos¢ ryzyka i wszystkie pozytki z tytutu wtasnosci przystuguja
Spotce, klasyfikuje sie jako leasing finansowy. Przedmiot leasingu finansowego ujmuje sie w aktywach
(Srodki trwate, wartosci niematerialne albo nieruchomosci inwestycyjne w zaleznosci od przedmiotu
umowy) z dniem rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z dwdch kwot: wartosci godziwej przedmiotu leasingu
lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych.

Podlegajgce amortyzacji aktywa nabyte w ramach leasingu finansowego amortyzowane sg przez okres
uzytkowania aktywow.

Leasing, przy ktédrym znaczaca cze$¢ ryzyka i pozytkdw z tytutu wiasnosci pozostaje udziatem leasingodawcy
(finansujgcego) stanowi leasing operacyjny. W przypadku leasingu gruntu, jezeli nie przewiduje sie
przeniesienia tytutu prawnego na leasingobiorce przed koricem okresu leasingu, klasyfikowany jest jako
leasing operacyjny. W sprawozdaniu z catkowitych dochodéw optaty leasingowe ujmuje sie jako koszty
przez okres leasingu, z zastosowaniem metody liniowej. Optata wstepna ujmowana jest poprzez rozliczenia
miedzyokresowe i odpisywana w koszty proporcjonalnie do okresu trwania umowy leasingowe;j.

Do umow leasingu operacyjnego klasyfikuje sie prawo wieczystego uzytkowania gruntéw Skarbu Panstwa.
Optata roczna za wieczyste uzytkowanie gruntéw rozliczana jest poprzez rozliczenia miedzyokresowe i co
miesigc odpisywana w koszty.

p) Przychody ze sprzedaizy ujmuje sie w wartosci godziwe] zaptaty otrzymanej lub naleinej, po
pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug, rabaty i opusty Przychody ze sprzedazy wyrobdw, towardéw,
materiatéw ujmuje sie, gdy jednostka przekazata znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z wtasnosci towaréw
i materiatow oraz istnieje prawdopodobienstwo uzyskania korzysci ekonomicznych z tytutu transakcji.
Przychody z tytutu odsetek ujmowane s3 memoriatowo przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
jesliich uzyskanie nie jest watpliwe.

r) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji - pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w
walucie podstawowego s$rodowiska gospodarczego, w ktérym Spodtka prowadzi dziatalnosé (,waluta
funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktory jest waluta
funkcjonalng i walutg prezentacji Spoétki.

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia w nastepujacy sposdb:

- wptata naleznosci przez kontrahenta - kurs kupna banku, w ktorym jest przeprowadzana operacja,

- zaptata zobowigzan kontrahentowi — kurs sprzedazy banku, w ktérym jest przeprowadzana operacja,

- sprzedaz walut do banku — wynegocjowany kurs kupna banku,

- kupno walut w banku - wynegocjowany kurs sprzedazy banku.

- zobowigzania w przypadku importu towardw przechodzgcych odprawe celng — kurs przyjety w
dokumencie odprawy celnej (SAD) lub innym wigzgcym dokumencie,

- operacje gospodarcze polegajagce na wewngtrzwspdlnotowym nabyciu lub wewnatrzwspdlnotowej
dostawie towaru (WNT lub WDT) — kurs obowigzujgcy dla celéw podatku dochodowego i VAT (najczesciej z
dnia poprzedzajgcego dzien wystawienia faktury),

- pozostate operacje — kurs obowigzujacy dla celéw podatku dochodowego.

Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywdéw i zobowigzan
pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw.
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Nie rzadziej niz na dzien bilansowy koriczacy rok obrotowy wycenia sie po srednim kursie NBP wyrazone w
walutach obcych sktadniki aktywdéw i pasywéw. Kursy wymiany ustalone przez Prezesa NBP dla
podstawowych walut uzywanych przez Spétke na dni bilansowe objete niniejszym sprawozdaniem byty
nastepujace:

31.12.2013r.  31.12.2012r.

EUR 4,1472 zt/eur 4,0882 zt/eur
SEK 0,4694 zt/sek 0,4757 zt/sek
CHF 3,3816 zt/chf 3,3868 zt/chf

2.3 ZMIANY ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI W OKRESIE OBJETYM SPRAWOZDANIEM

W okresie objetym jednostkowym sprawozdaniem finansowym Emitenta nie wystgpity zmiany zasad
(polityki) rachunkowosci.

2.4 UWZGLEDNIENIE STANDARDOW, ZMIAN W STANDARDACH RACHUNKOWOSCI ORAZ INTERPRETACII
OBOWIAZUJACYCH NA DZIEN 1 STYCZNIA 2013 R.

Nastepujgce zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej zostaty wydane
przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej:

e MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” (ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdiniej — w UE najpdiniej dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdinej),

e MSSF 11 ,Wspdlne przedsiewziecia” (ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2013 roku lub pdzniej — w UE najpdzniej dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2014 roku lub pdinej),

e MSSF 12 ,Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach” (ma zastosowanie dla
okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdZniej — w UE najpdzniej dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub poinej),

e Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12 ,Przepisy przejsciowe” (majg zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdiniej — w UE najpdZniej dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdznej),

e Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 oraz MSR 27,Jednostki inwestycyjne” (majg zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej),

e MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” - wersja z 2011 roku (ma zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — w UE najpdzniej dla okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdznej),

e MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” - wersja z 2011
roku (ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — w
UE najpdiniej dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdznej),

e Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja: kompensowanie aktywow finansowych i
zobowigzan finansowych” (ma zastosowanie dla okreséow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014
roku lub pdzniej),

® Zmiany do MSR 39 ,,0dnowienie instrumentéw pochodnych i kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen”
wydane w dniu 27 czerwca 2013 roku (majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2014 roku lub pdzniej),
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e Zmiany w MSR 36 ,Ujawnienia dotyczgce wartosci odzyskiwalnej aktywéw niefinansowych” wydane 29
maja 2013 roku (majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub
pdziniej).

Grupa zastosuje pakiet standardow dla okresdow rocznych rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2014 roku:
MSSF 10, MSSF 11, MSSF 12, MSR 27 oraz MSR 28.

Nowe standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje, ktére nie zostaty przyjete
przez Unig Europejska:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”: Klasyfikacja i Wycena z pdiniejszymi zmianami (wejscie w zycie
zostato odroczone przez Rade ds. MSSF bez wskazania planowanego terminu zatwierdzenia),

¢ Zmiany wynikajgce z przegladu MSSF cykl 2010 - 2012 wydane w dniu 12 grudnia 2013 roku (maja
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub pdzniej),

e Zmiany wynikajgce z przegladu MSSF cykl 2011 - 2013 wydane w dniu 12 grudnia 2013 roku (majg
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub pdzniej),

e MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” wydany w dniu 30 stycznia 2014 roku (ma
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pézniej),

e Zmiany do MSR 19 ,Programy okreslonych Swiadczen: Sktadki pracownicze” (majg zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub pdzniej),

e Interpretacja KIMSF 21 ,Optaty” wydana w dniu 20 maja 2013 roku (ma zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej).

Spétka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego ze standarddw, interpretacji lub zmian,
ktore nie weszty dotychczas w zycie.

2.5 ZALOZENIE KONTYNUACII DZIAtALNOSCI GOSPODARCZE)

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej przez Global Energy S.A. Czas trwania dziatalnosci Spétki jest nieokreslony.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2013r. do 31 grudnia 2013r. nie
wystgpity zdarzenia, ktére nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu
sprawozdawczego. Jednoczesnie w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystepujg istotne zdarzenia
dotyczace lat ubiegtych.

2.6 OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI W ODNIESIENIU DO SRODROCZNEJ
DZIALALNOSCI SPOLKI

Dziatalnos¢ Spotki nie wykazuje istotnych sezonowych lub cyklicznych trendow.

2.7 PRZYCHODY | WYNIKI SEGMENTOW

Global Energy S.A. prowadzi dziatalnos$¢ inwestycyjng w sektorze energii odnawialnej (OZE). Global Energy S.A.
jest holdingiem finansowym - poprzez podmioty zalezne realizuje projekty farm wiatrowych i solarnych, a takze
pozyskuje i sprzedaje zielong energie z pracujgcych instalacji turbin wiatrowych i paneli stonecznych na terenie
Europy. W zwigzku ze zmiang profilu dziatalnos$ci zwigzanej ze sprzedazg przedsiebiorstwa Hardex S.A. w dniu
29 czerwca 2012 roku oraz zmiany kierunku rozwoju Spétki. Emitent odstgpit od prezentacji segmentéw w
podziale na kategorie oraz region w zwigzku z zaniechang dziatalnoscig w segmencie ptyt pilSniowych. Ponadto
od 2014 roku Spoétka planuje prowadzenie dziatalnosci inwestycyjnej w kilku sektorach: finansowym, rolnym,
energetycznym, surowcowym, nieruchomosciowym, dlatego prezentacja procentowego podziatu aktywnosci w
tych obszarach bedzie mozliwa najwczesniej po pierwszym pétroczu 2014 roku.
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3. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug 31.12.2013 31.12.2012*

a) wyroby gotowe 0,00 52 236 920,09
b) ustugi 11 602,26 265 245,08
¢) zmiana stanu produktéw 0,00 188 456,60
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 11 602,26 52 690 621,77
a) sprzedaz kraj, w tym: 11 602,26 52 502 165,17
- oddziat Krosno 0,00 52 502 165,17
- oddziat Warszawa 0,00 0,00
b) sprzedaz zagranica 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 31.12.2013 31.12.2012*

a) towary 0,00 1798 570,00
b) materiaty 0,00 114 657,10
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow, razem 0,00 1913 227,10
a) sprzedaz kraj, w tym: 0,00 1913 227,10
- oddziat Krosno 0,00 114 657,10
- oddziat Warszawa 0,00 1798 570,00
b) sprzedaz zagranica 0,00 0,00

* przychody prezentowane jako dane poréwnawcze zawierajg wartosci przychodéw wygenerowanych przez
Hardex S.A.(obecnie Global Energy S.A.). Spoétka prowadzita swojg podstawowg dziatalnos¢ w sektorze
drzewnym a jej dziatalno$¢ zostata zaniechana 29.06.2012 roku. Dodatkowa specyfikacja przychoddéw
uzyskanych przez Hardex S.A. do dnia zbycia podmiotu zostata zaprezentowana w nocie numer 9.

Obecnie podstawowym przedmiotem dziatalnosci Global Energy S.A. (dawniej Hardex S.A.; Libra Capital S.A.)

jest dziatalnos¢ inwestycyjna.

4. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNE)J

Koszty wedtug rodzaju 31.12.2013 31.12.2012

a) amortyzacja -2 608,47 -777 556,37
b) zuzycie materiatow i energii -21280,43  -41230516,63
c) ustugi obce -520 924,69 -4 806 024,48
d) podatki i optaty -2 619,28 -860 640,26
e) wynagrodzenia -145 683,95 -6 586 350,30
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia -6 839,11 -1 637 186,29
g) pozostate koszty rodzajowe -148 176,63 -471 296,82
h) wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0,00 -1 804 883,42
Koszty wedtug rodzaju ogétem -848 132,56  -58 174 454,57
Koszty zatrudnienia 31.12.2013 31.12.2012

a) Koszty wynagrodzen -145 683,95 -6 586 350,30
b) Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia -6 839,11 -1 637 186,29
Suma kosztéw swiadczen pracowniczych -152 523,06 -8 223 536,59
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5. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE
Pozostate przychody operacyjne (wg tytutéw) 31.12.2013 31.12.2012
a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00
b) dotacje 0,00 72 755,46
c)zysk ze zbycia przedsiebiorstwa 0,00 6 595 701,43
d) pozostate przychody operacyjne, w tym: 37 081,09 13 475,65
- uzyskane kary, grzywny i odszkodowania 0,00 3479,81
-inne 1,67 1650,57
- refaktury 8379,42 0,00
- sprzedaz czesci samochodowych 7 000,00 0,00
- Z tytutu czynszu (najem) 0,00 1 045,60
- zwrot kosztow sgdowych 0,00 3 275,00
- rozwigzanie odpisu na materiaty 0,00 4024,67
- rozwigzanie rezerwy na badanie sprawozdania finansowego 21 700,00 0,00
Pozostate przychody operacyjne, razem 37 081,09 6 681 932,54
Pozostate koszty operacyjne (wg tytutow) 31.12.2013 31.12.2012
a) strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 29 550,42
b) aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych (z tytutu) 0,00 0,00
- odpis aktualizujgcy wartos¢ srodkdw trwatych 0,00 0,00
- odpis aktualizujgcy zapas materiatow 0,00 0,00
c) pozostate koszty operacyjne tym: 8 504,62 870 968,40
- koszty zwigzane ze sprzedazg przedsiebiorstwa Hardex S.A. 0,00 813 499,99
- odpis aktualizujgcy naleznosci 0,00 2 244,74
- koszty sadowe 0,00 350,00
- odszkodowania i kary NKUP 0,00 501,13
- refaktury 8 307,09 0,00
-inne 197,53 54 372,54
Pozostate koszty operacyjne, razem 8 504,62 900 518,82
6. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE
Przychody finansowe 31.12.2013 31.12.2012
a)Przychody z tytutu odsetek: 116 237,51 1193 752,36
- od jednostek powigzanych (z tyt. udzielonej pozyczki) 0,00 0,00
- od pozostatych jednostek (z tyt. udzielonej pozyczki) 29 905,48 501 676,10
- odsetki od lokat bankowych 86 332,03 7 700,79
- odsetki bankowe 0,00 617 450,38
- odsetki od obligacji 0,00 60 115,60
- odsetki z tytutu wierzytelnosci 0,00 6 809,49
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b)Zysk netto z dodatnich rdznic kursowych z tyt. realizacji i
wyceny naleznosci i zobowigzan handlowych oraz srodkéw 0,00 0,00
pienieznych
c) Inne 974,55 373,87
d) Zysk netto z realizacji pochodnych instrumentéw finansowych
(forward) wycenionych w wartosci godziwej przez wynik 0,00 0,00
finansowy
e) Aktualizacja wartosci pochodnych instrumentéw finansowych
(f)orward) J i ' ' 0,00 0,00
f) Zysk ze zbycia inwestycji 2 574 754,80 472 465,49
g) Pozostate przychody finansowe, w tym: 13 851 164,45 579 878,33
- wycena akcji notowanych na Gietdzie 13 851 164,45 579 878,33
h) Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wartos¢ sprzedanych akgji: 563 139,89 0,00
- wycena akcji notowanych na Gietdzie 563 139,89 0,00
RAZEM 17 106 271,20 2 246 470,05
Koszty finansowe 31.12.2013 31.12.2012
a) Koszty z tytutu odsetek w tym: -3 303,27 -33 400,29
- odsetki z tytutu kredytu krotkoterminowego 0,00 -28 791,09
- odsetki od zobowigzan 0,00 -215,42
- odsetki NKUP -56,00 -4 393,00
- Inne -3 247,27 -0,78
b) Koszty zwigzane ze sprzedazg akcji -1 520,00 0,00
c) Strata netto z ujemnych rdznic kursowych z tyt. realizacji i
wyceny naleznosci i zobowigzan handlowych oraz srodkéw 0,00 -308 126,56
pienieznych
d) Strata netto z realizacji pochodnych instrumentéw
finansowych (forward) wycenionych w wartosci godziwe] przez 0,00 0,00
wynik finansowy
e) Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci aktywow -579 878,33  -563 139,89
f) Aktualizacja wartosci pochodnych instrumentéw finansowych
(1)‘orward) ! ° ! ' 0,00 0,00
RAZEM -584 701,60 -904 666,74

7. PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Podziat na gtdéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za okres 01.01.2013 r. — 31.12.2013 r. oraz analogiczny

okres roku ubiegtego, przedstawiajg sie nastepujgco:

Podatek dochodowy biezgcy

31.12.2013

31.12.2012

1. Zysk (strata) brutto

15713 615,77

3552611,33

2. Rdéznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg
opodatkowania podatkiem dochodowym (wg tytutéw):

-13 738 060,88 -18 720 750,01

- przychody nie wliczone do podstawy opodatkowania

-14 436 009,25 -38567 783,90

- przychody zwiekszajace podstawe opodatkowania

70 819,60 0,00

- wydatki nie stanowigce kosztu uzyskania przychodu

627 128,77 42927 178,87
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- wydatki zwiekszajgce koszty 0,00 -23 080 144,98
- odliczenia od dochodu 0,00 0,00
3. Strata z lat ubiegtych -1 975 554,89 0,00
4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 0,00 -15168 138,68
5. Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 0,00 0,00
6. Podatek dochodowy biezgcy ujety w deklaracji podatkowej 0,00 0,00
okresu, w tym:

- wykazany w rachunku zyskéw i strat 0,00 0,00
- dotyczacy pozycji, ktére zmniejszyty lub zwiekszyty kapitat wtasny 0,00 0,00
Podatek dochodowy odroczony 31.12.2012 31.12.2012
zmniejszenie/zwiekszenie z tytutu powstania i odwrdcenia rdznic 2263172124 0,00
przejsciowych

zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu zmiany stawek podatkowych 0,00 0,00
zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu poprzednio nieujetej straty

podatkowej, ulgi podatkowej lub réznicy przejsciowe;j 0,00 0,00
poprzedniego okresu

zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu odpisania aktywoéw z tytutu

odroczonego podatku dochodowego lub braku mozliwosci 0,00 0,00
wykorzystania rezerwy na odroczony podatek dochodowy

inne skfadniki podatku dochodowego (wg tytutéw) 0,00 0,00
Podatek dochodowy odroczony, razem -2 631 721,24 0,00
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat: 31.12.2013 31.12.2012
podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat -2631721,24 0,00
Efektywna stawka podatku 16,75% 0,00%
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku/zwiekszenia straty, 31.12.2013 31.12.2012

z tytutu:

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty), 0,00 0,00
razem

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31.12.2013 31.12.2012
Aktywa z tytutu podatku dochodowego 0,00 0,00
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego - dziatalnosé 263172124 0,00
kontynuowana

Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego w bilansie 2631721,24 0,00
Wyszczegdlnienie 31.12.2013 31.12.2012
Zysk (strata) brutto 15 716 895,77 3552611,33
Podatek wyliczony wedtug stawki 19% 2 986 210,20 674 996,15
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychoddw (réznice 62279567 -7738161,11
trwate x 19%)

Dochody niepodlegajgce opodatkowaniu (réznice trwate x 19%) 4 123,00 6 554 780,17
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Inne x 19% 0,00 0,00
Obcigzenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego -2631721,24 0,00

8. ZYSK (STRATA) PRZYPADAIJACY NA JEDNA AKCIE

Zysk (strata) netto przypadajgcy na jedng akcje dla kazdego okresu obliczany jest poprzez podzielenie zysku
(straty) netto przez srednig wazong liczbe akcji przypadajacg za dany okres sprawozdawczy.

Zysk (strata) netto rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku (straty) netto
odpowiednio pomniejszonego o odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte,
przez srednig wazong liczbe akcji przypadajaca do odpowiedniego okresu sprawozdawczego.

Wyszczegdlnienie 31.12.2013 31.12.2012
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 13 081 894,53 4 609 886,02
Zysk (strata) na dziatalnosci zaniechane;j 0,00 -1057 274,69
Zysk (strata) wykazany dla potrzeb wyll.czenla wartosa . 13 081 894,53 3552 611,33
podstawowego zysku (straty) przypadajgcego na jedng akcje

Efekt rozwodnienia: 0,00 0,00
- o<'jsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na 0,00 0,00
akcje zwykte

- odsetek od obligacji zamiennych na akcje 0,00 0,00
Zysk (stra.ita) wykazany dla potr%eb wyhcztenla wart?SC| 13 081 894,53 3552 611,33
rozwodnionego zysku przypadajacego na jedng akcje

Liczba wyemitowanych akcji 31.12.2013 31.12.2012
Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia 11 641 005 11 090 209
wartosci podstawowego zysku na jedng akcje w szt.

Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych 0 0
opcje na akcje 0 0
obligacje zamienne na akcje 0 0
Srednila waiona Ii<':zba akcji wykaza!na dla pqtrzeb wyliczenia 11 641 005 11 090 209
wartosci rozwodnionego zysku na jedng akcje w szt.

Wyszczegdlnienie 31.12.2013 31.12.2012
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg 1,12 0,32
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta 1,12 0,32
Dziatalnos¢ zaniechana 31.12.2013 31.12.2012
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej przypadajaca na

zwyktych akcjonariuszy zastosowana do obliczenia 0,00 -1057 274,69
podstawowego zysku na jedng akcje

Strata netto z dziatalnosci zaniechanej przypadajaca na

zwyktych akcjonariuszy zastosowana do obliczenia 0,00 -1057 274,69

rozwodnionego zysku na jedng akcje
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9. DZIAtALNOSC ZANIECHANA

W okresie poréwnawczym do okresu objetego sprawozdaniem finansowym tj. od 01.01.2012 r. do 31.12.2012
r. wystapito zaniechanie dziatalnosci podstawowej zwigzane ze sprzedazg przedsigbiorstwa Hardex S.A. dnia 29

czerwca 2012 roku.

W potowie 2012 roku Spotka zbyta wszystkie aktywa z wytgczeniem naleznosci z tytutu podatkdw, dotacji, cet i

ubezpieczen spotecznych oraz zobowigzania zwigzane bezposrednio z tymi aktywami.

Ponizsze zestawienie prezentuje wyniki finansowe, aktywa, zobowigzania oraz przeptywy pieniezne Spoétki na

dzien 30.06.2012 roku.

Wyniki 01.01.2012 -29.06.2012

Przychody netto ze sprzedazy 53441 957,50
Koszty dziatalnosci operacyjnej -54 168 297,20
Zysk / (strata) ze sprzedazy -726 339,70
Pozostate przychody operacyjne 105 502,83
Pozostate koszty operacyjne -847 752,42
Zysk / (strata) na dziatalnosci operacyjnej -1 468 589,29
Przychody finansowe 1156 847,60
Koszty finansowe -745 533,00
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem -1 057 274,69
Podatek dochodowy 0,00
Zysk (strata) netto przypisana dziatalnosci zaniechanej -1 057 274,69
Catkowite dochody ogétem -1 057 274,69
Aktywa 29.06.2012
Wartosci niematerialne 772 029,72
Rzeczowe aktywa trwate 5698 040,86
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 11462 579,07
Inne naleznosci 150 029,07
Pozostate aktywa 1917,80
Srodki pieniezne 5454 293,99
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 251 467,71
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 23 790 358,22
Zobowigzania 29.06.2012

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

6 521922,37

Kredyty i pozyczki

3962 126,19

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

1910 684,75

Inne

411 084,18

Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami zaklasyfikowanymi

jako przeznaczone do sprzedazy

12 805 817,49

Przeptywy srodkow pienieznych netto spotki

01.01.2012 - 29.06.2012

Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej

-3 338 765,97
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Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej 6 664 291,10
Przeptywy z dziatalnosci finansowej 1151 352,40
Wptywy / (wyptywy) Srodkéw pienieznych netto 4 476 877,53

* przeptywy pieniezne netto spoétki prezentujg zmiany w dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej oraz finansowej
za okres 01.01-30.06.2012 roku skorygowane o wartosc¢ transakcji sprzedazy przedsiebiorstwa Hardex S.A. oraz
stan srodkow pienieznych na dzien 29.06.2012 rok.

Zdaniem Zarzadu zaprezentowane przeptywy od 01.01.2012 r. do 29.06.2012 roku przedstawiajg w sposéb
rzetelny wyniki na dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej oraz finansowej na dzien sprzedazy Hardex S.A.

10. DYWIDENDY WYPLACONE | ZAPROPONOWANE DO WYPLATY

W okresie od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r. nie zostaty wyptacone dywidendy dla akcjonariuszy.

W roku 2014 Zarzad Spétki bedzie rekomendowat Walnemu Zgromadzeniu wyptate dywidendy w przeliczeniu
na jedng akcje w wysokosci rocznego zwrotu na kapitale w przedziale 8-10%, odpowiadajgcego sredniej cenie
akcji wyliczonej na podstawie notowan akcji Emitenta na GPW w okres ostatniego kwartatu.

WYIJASNIENIE:

Dla uproszczenia zaktadajgc $rednig cene akcji na poziomie 1,00 PLN do osiggniecia w/w zwrotu z inwestycji w
akcje Emitenta konieczne jest uzyskanie dywidendy na poziomie 8-10 groszy na jedng akcje. Biorgc zatem pod
uwage obecng ilos¢ wszystkich akcji Spoétki wynoszgcy 33 524 418 celem osiggniecia powyzszego zysku tgczna
kwota dywidendy winna ksztattowac sie zaokraglajac w przedziale 2.700.000 - 3.350.000 PLN.

W zwigzku z powyzszym Zarzad Spotki na najblizszym Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, ktére odbedzie
sie w dniu 27 marca 2014 roku zwrdci sie do Akcjonariuszy Spoétki o akceptacje wyptaty dywidendy za 2013 rok
w wysokosci wyliczonej wedtug powyzej opisanej zasady oraz ustali dalsze kroki, niezbedne do podjecia, celem
realizacji wyptaty dywidendy w roku 2014 , w terminie zgodnym z obowigzujgcymi przepisami.
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11. WARTOSCI NIEMATERIALNE
Zmiany wartosci niematerialnych i prawnych za okres 01.01.2012 do 31.12.2012
Wyszczegdlnienie Koszty zakor!czonych . Warto:::u Ir:me war?osu Wartos¢ firmy RAZEM
prac rozwojowych niematerialne niematerialne
a) wartosc¢ brutto wartosci niematerialnych na poczatek 0,00 1193 590,85 0,00 0,00 1193 590,85
okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 11 536,99 0,00 0,00 11 536,99
nabycie 0,00 11 536,99 0,00 0,00 11 536,99
c) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 1205 127,84 0,00 0,00 1205 127,84
sprzedaz (w tym:) 0,00 1205 127,84 0,00 0,00 1205 127,84
dotyczacy sprzedazy przedsiebiorstwa 0,00 1183 530,97 0,00 0,00
d) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 0,00 332122,41 0,00 0,00 332122,41
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0,00 101 703,71 0,00 0,00 101 703,71
amortyzacja za 2012 rok 0,00 101 703,71 0,00 0,00 101 703,71
zmniejszenie - umorzenia ( w tym:) 0,00 -433 826,12 0,00 0,00 -433 826,12
dotyczacy sprzedazy przedsiebiorstwa 0,00 -412 229,25 0,00 0,00 -412 229,25
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
j) wartos¢ netto wartosci niematerialnych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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12. RZECZOWE AKTYWA TRWALE
Zmiany srodkéw trwatych wg grup rodzajowych (bez sr. trwatych przeznaczonych do sprzedazy) za okres 01.01.2013 do 31.12.2013
budynki, lokale i q . q
Wyszczegdlnienie grunty obiekty inzynierii urzadze:'llaas:a;r:‘l;nlczne : srodki transportu inne srodki trwate RAZEM
ladowej i wodnej
a) wartosc brutto srodkéw trwatych na poczatek 500,00 0,00 0,00 0,00 0,00 500,00
okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00 184 282,93 0,00 0,00 184 282,93
- zakupu 0,00 0,00 184 282,93 0,00 0,00 184 282,93
c) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
d) wartos$¢ brutto srodkow trwatych na koniec 500,00 0,00 184 282,93 0,00 0,00 184 782,93
okresu
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
poczatek okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0,00 0,00 2 608,47 0,00 0,00 2 608,47
- amortyzacja za 2013 r. zgodna z RZiS 0,00 0,00 2 608,47 0,00 0,00 2 608,47
g) sll<umulowana amortyzacja (umorzenie) na 0,00 0,00 2 608,47 0,00 0,00 2 608,47
koniec okresu
h) odpis z tytutu trwatej utraty wartosci na 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
poczatek okresu
i) oc?plsy z tytutu trwatej utraty wartosci na 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
koniec okresu
j) wartos¢ netto srodkéw trwatych na koniec 500,00 0,00 181 674,46 0,00 0,00 182 174,46

okresu
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Zmiany srodkéw trwatych wg grup rodzajowych (bez $r. trwatych przeznaczonych do sprzedazy) za okres 01.01.2012 do 31.12.2012
budynki, lokale i obiekty dzeni . .
e tech . . . . .
Wyszczegdlnienie grunty inzynierii ladowej i urza zenrllaaszsﬁymcznel srodki transportu inne srodki trwate RAZEM
wodnej
3) wartosc brutto srodkow trwatych na 4157,33 13 366 774,87 65 039 106,69 2 760 309,98 309 698,17 81480 047,04
poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00 429 018,95 0,00 0,00 429 018,95
zakupu/modernizacji 0,00 0,00 429 018,95 0,00 0,00 429 018,95
c) zmniejszenia (z tytutu) 3657,33 13 366 774,87 65 468 125,64 2 760 309,98 309 698,17 81908 565,99
sprzedazy, w tym: 3657,33 13 366 774,87 65 468 125,64 2 760 309,98 309 698,17 81908 565,99
dotyczace sprzedazy przedsiebiorstwa 3657,33 13366 363,34 62111 637,86 2 660 085,72 289 244,24 78 430 988,49
d) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na koniec 500,00 0,00 0,00 0,00 0,00 500,00
okresu
€) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 0,00 5211 990,19 35 180 559,99 1567 902,71 286 134,36 42 246 587,25
poczatek okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0,00 22 267,98 515 801,70 134 169,42 3613,56 675 852,66
amortyzacja za 2012 r. zgodna z RZiS 0,00 22 267,98 515 801,70 134 169,42 3613,56 675 852,66
Zmniejszenie - umorzenia, w tym: 0,00 -5 234 258,17 -35696 361,69 -1702 072,13 -289 747,92 -42 922 439,91
dotyczace sprzedazy przedsiebiorstwa 0,00 -5 234 155,27 -32 374 672,65 -1601 847,87 -273 737,04 -39484 412,83
g) sl.<umulowana amortyzacja (umorzenie) na 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
koniec okresu
h) odpis z tytulu trwatej utraty wartosci na 3997,88 7 644 481,02 26293 377,27 78 470,57 0,00 34 020 326,74
poczatek okresu
zmniejszenie 3997,88 7 644 481,02 26 293 377,27 78 470,57 0,00 34 020 326,74
i) 0(:.Ip|sy z tytutu trwatej utraty wartosci na 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
koniec okresu
j) wartos¢ netto srodkéw trwatych na koniec 500,00 0,00 0,00 0,00 0,00 500,00

okresu
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13. ZMIANY WARTOSCI BILANSOWEJ PORTFELA INWESTYCYJNEGO
zmiana wartoscbiansowei S0 Ll e e stkach - wposostaheh  Razem
portfela inwestycyjnego zaleznych wspotzaleznych stowarzyszonych jednostkach
Wartosc bilansowa na 01.01.2013r. 0,00 0,00 0,00 4 070 284,31 0,00
a. Zwigkszenia (z tytutu) 17 349 000,00 15013 885,95 45 423 650,00 679 271,18 78 465 807,13
- zakup (Spoétki prywatne) 17349 000,00 15013 885,95 0,00 0,00 32362 885,95
- zakup (Spétki publiczne) 0,00 0,00 31657 319,31 594 437,42 32 251 756,73
- wycena (Spotki publiczne) 0,00 0,00 13 766 330,69 84 833,76 13 851 164,45
b. Zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 -11859663,84 -11859 663,84
- sprzedaz (Spotki prywatne) 0,00 0,00 0,00 -7506942,98 -7506942,98
- sprzedaz (Spétki publiczne) 0,00 0,00 0,00 -4352720,86 -4352720,86
Wartos¢ na dzien 31.12.2013 R. 17 349 000,00 15 013 885,95 45 423 650,00 -7 110108,35 70676 427,60
Akcje i udziaty w
Zmiana wartosci bilansowej portfela inwestycyjnego pozostatych Razem
jednostkach
Wartosc bilansowa na 01.01.2012r. 0,00 0,00
a. Zwiekszenia (z tytutu) 4633424,20 4633424,20
- zakup (akcje spétek publicznych) 1553 545,87 1553 545,87
- wycena (akcje spotek publicznych) 579 878,33 579 878,33
- zakup (udziaty/akcje spétek prywatnych) 2 500 000,00 2500 000,00
b. Zmniejszenia (z tytutu) -563 139,89 -563 139,89
- utrata wartosci (akcje spétek publicznych) -563 139,89  -563 139,89
Wartos¢ na dzien 31.12.2012 R. 4070 284,31 4070284,31

14. NIERUCHOMOSCI INW

ESTYCYJNE

Na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego, Spotka nie posiada aktywow zaliczanych do

nieruchomosci inwestycyjnych

15. NAKLADY NA NABYCIE NIEFINANSOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

W prezentowanym okresie sprawozdawczym, Spotka nabyta srodki transportu w formie trzech pojazdow.

taczna wartosé transakcji wyniosta 184 282,93 zt.

16. WARTOSC GRUNTOW UZYTKOWANYCH WIECZYSCIE

Emitent posiada prawo uzytkowania wieczystego niezabudowanej nieruchomosci potozonej w Krosnie
Odrzanskim o powierzchni catkowitej 14 metréow kwadratowych. Nieruchomos$é zakwalifikowana jest jako
droga i zostata nabyta od Skarbu Parstwa z mocy prawa decyzjg Wojewody Lubuskiego.
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17. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH

Wedtug stanu na dzien bilansowy tj. 31.12.2013 r., Global Energy S.A. posiada 100% udziatéw w Butgarskiej
Spoétce Geoterm Energy EOOD. Decyzjg Zarzadu Emitenta, wartosci udziatéw Geoterm Energy EOOD zostata
zaklasyfikowana jako inwestycja przeznaczona do sprzedazy i zaprezentowana w nocie ,Aktywa
zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy” (nota nr 31).

18. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH

Na dzien bilansowy tj. 31.12.2013 rok, Global Energy S.A. wykazuje w portfelu inwestycyjnym podmioty
klasyfikowane jako , jednostki podporzadkowane”:

e Geoterm Energy EOOD z siedzibg w Sofii ( 100% udziatow) — jednostka zalezna,

e New Vision Management EAD z siedzibg w Sofii (50% akcji)— jednostka wspétzalezna,
e KIS INVEST | OOD z siedzibg w Sofii (50% udziatéw) - jednostka wspotzalezna,

e UNITED S.A. z siedzibg w Warszawie (24,24% akcji) — jednostka stowarzyszona.

Geoterm Energy EOOD oraz New Vision Management EAD decyzjg Zarzadu Global Energy S.A. zostaty
przyporzagdkowane, ze wzgledu na zmiane strategii inwestycyjnej Emitenta uwzgledniajgcej mozliwosc
zmniejszenia w 2014 roku aktywéw z obszaru Odnawialnych Zrédet Energii do 20% wartosci catego portfela, do
,aktywow przeznaczonych do sprzedazy” znajdujgcych sie w nocie nr 31.

UNITED S.A. jako podmiot notowany na rynku nieregulowanym (New Connect) zostat zaklasyfikowany do
instrumentow finansowych ,,wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy”, zawartych w nocie nr
27.

19. INFORMACIE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH JAKIE NASTAPILY W 2013 ROKU
I. New Vision Management AD

Dnia 26 marca 2013 roku zostata zawarta umowa z firmg Markova Mogila Wind Farm Limited. Celem zawarcia
umowy byto przeniesienie na rzecz Global Energy S.A. (dawniej Libra Capital S.A.) 5100 akcji New Vision
Management AD, spétki akcyjnej utworzonej zgodnie z prawem Republiki Butgarii, z siedzibg w Sofii
reprezentujacych 100% kapitatu zaktadowego Spotki. Spodtka Markova Mogila Wind Farm Limited w dniu
zawarcia umowy byfa akcjonariuszem Spétki New Vision Managment AD, posiadajgcej 5100 akcji Spotki
reprezentujacych 100% kapitatu zaktadowego. Spétka New Vision Managment AD dysponuje prawami do
realizacji projektu Markova Mogila — park wiatrowy 60 MW i park solarny do 5 MW. Spdfce przystuguje prawo
do nieruchomosci na ktérej bedzie realizowany projekt oraz dokumentacji wydanej zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa umozliwiajgcymi realizacje transakcji zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa. Cena
transakcyjna uzgodniona miedzy stronami wyniosta 14 850 000,00 zt (stownie ztotych: czternascie milionéw
osiemset piecdziesiat tysiecy) za wszystkie akcje.

W tresci wyzej wymienionej umowy Zbywca zobowigzat sie w terminie do dnia 31 marca 2014 roku do
uzyskania wszelkich ostatecznych i prawomocnych pozwolen, zgdd oraz decyzji administracyjnych do realizacji
przedmiotowego projektu.

Umowa zbycia akcji zawiera gwarancje, iz:
1/ Spotce przystuguje prawo wtasnosci do nieruchomosci na ktérej realizowany jest projekt Markova Mogila;
2/ Spétka dysponuje wydang zgodnie z miejscowo wtasciwym prawem i ostateczng w administracyjnym toku

instancji zgoda na realizacje projektu Markova Mogila, w tym w szczegdlnosci, ale nie wytagcznie, zgoda na
budowe farmy wiatrowej o tgcznej mocy 60 MW (sze$c¢dziesigt megawatow);
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3/ Spétka dysponuje wydang zgodnie z miejscowo wtasciwym prawem i ostateczng w administracyjnym toku
instancji zgoda na realizacje projektu Markova Mogila wydang przez organ odpowiedzialny za bezpieczenstwo i
nadzor nad ruchem lotniczym;

4/ Spoétka dysponuje wydanymi zgodnie z miejscowo witasciwym prawem warunkami przytaczenia projektu
Markova Mogila, do sieci elektroenergetycznej nalezgcej do NEK (Nacionalna Elektricheska Kompania EAD);

5/ Spotka dysponuje wynikami badania wietrznosci na nieruchomosci na ktdrej realizowany jest projekt
Markova Mogila, przeprowadzonymi przez profesjonalny podmiot i trwajgcymi nie krécej niz 1 (jeden) rok;

6/ Spodtka dysponuje wydang zgodnie z miejscowo witasciwym prawem zgodg na wybudowanie na
nieruchomosci wtasnej na ktorej realizowany jest projekt Markova Mogila, stacji transformatorowe] celem
prawidtowej realizacji projektu oraz prawidtowego podtgczenia turbin wiatrowych do sieci energetycznej.

7/ Sytuacja finansowa Spotki jest korzystna, Spoétka nie posiada kredytdw ani wymagalnych zobowigzan
bilansowych i pozabilansowych, kapitaty wtasne Spétki sg dodatnie a aktywa Spétki znacznie przewyzszajg
wartos¢ zobowigzan.

8/ Spodtka posiada srodki pieniezne w wysokosci 500.000 ztotych niezbedne do realizacji prac projektowych i
przygotowania inwestycji pod przysztg budowe, a takze umowy na obstuge innych projektéw z obszaru OZE,
realizowanych przez zewnetrzne podmioty, z ktorej spodziewane wptywy w okresie roku mogg wynies¢ ponad
2.000.000 ztotych.

Zgodnie zawartag umowa naruszenie wyzej wymienionych gwarancji sankcjonowane jest karami umownymi
siegajgcymi 3.000.000 zt (trzy miliony ztotych) przystugujagcymi Global Energy S.A. Nabycie akcji Spotki New
Vision Managment AD, zostato pokryte ze srodkow witasnych Spatki.

Markova Mogila Wind Farm Limited zagwarantowata Emitentowi w umowie, iz w terminie do dnia 31 marca
2014 roku Spotka uzyska wszelkie ostateczne w administracyjnym toku instancji i prawomocne pozwolenia,
zgody oraz decyzje, niezbedne zgodnie z miejscowo wiasciwym prawem do realizacji projektu Markova Mogila,
w tym w szczegolnosci, ale nie wyfacznie pozwolenie na budowe niezbedne do realizacji projektu parku
wiatrowego do 60 MW wraz z instalacjg turbin wiatrowych. W zamian za wypetnienie zobowigzania
spoczywajgcego na Zbywcy, Zbywca otrzyma dodatkowe wynagrodzenie w kwocie 1.000.000 zt (jeden milion
ztotych). Naruszenie wyzej wymienionej gwarancji sankcjonowane bedzie karami umownymi siegajgcymi kwoty
2.000.000 zt (dwdch miliondw ztotych) przystugujgcymi Global Energy S.A.

Zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Sprawozdawczos$ci Finansowej nr 3 (MSSF 3), Jednostka prezentuje
wymagane ujawnienia zwigzane z nabyciem spétki New Vision Management AD.

New Vision Management AD

Wymagane ujawnienia wg MSSF 3 Wyijasnienie

New Vision Management AD - z siedzibg w

Nazwa i opis jednostki przejmowanej Butgarii, w Sofi

Data przejecia 26 marca 2013 roku

Procent przejetych udziatéw kapitatowych z prawem gtosu 100% udziatéw i praw gtosu.

W celu realizacji strategii Global Energy S.A.
Gtéwne przyczyny potgczenia jednostek oraz opis tego, w jaki | ktérej ekonomicznym celem nabycia akcji
sposob jednostka przejmujgca objeta kontrole nad jednostkg | Spétki byto nabycie praw do projektow
przejmowang realizowanych przez Spétke w obszarze
wytwarzania energii ze zrodet odnawialnych.
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Jakosciowy opis czynnikdw, ktére doprowadzity do ujecia
wartosci firmy, takich jak oczekiwana synergia taczgcych sie
dziatalnosci jednostki przejmowanej i jednostki przejmujacej, | W wyniku rozliczen nie powstata wartosc firmy
wartosci niematerialne niekwalifikujgce sie do osobnego
ujecia oraz inne czynniki

Wartos¢ godziwa na dzien przejecia catkowitej przekazanej
zaptaty oraz wartos¢ godziwa na dzien przejecia kazdej Nie dotyczy
gtéwnej kategorii zaptaty

Warto$¢ godziwa naleznosci jednostki przejmowanej Brak przejetych naleznosci

Kwoty ujetych na dzien przejecia gtdwnych klas nabytych

Brak o . h
aktywow i przejetych zobowigzan. rak zobowigzan przejetyc

Kwota wartosci firmy, co do ktérej oczekuje sie, ze dla celow

podatkowych bedzie stanowic¢ koszt uzyskania przychodu W wyniku rozliczen nie powstata wartos¢ firmy

W przypadku okazyjnego nabycia - kwota zysku oraz pozycja
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, w ktdrej taki zysk

i 3 - . Nie dot
ujeto oraz przyczyny, ktére doprowadzity do powstania zysku | 0 Y
z transakgji
W przypadku kazdego potaczenia jednostek, w ktérym
jednostka przejmujgca posiada mniej niz 100 procent Nie dotyczy

udziatéw kapitatowych w jednostce przejmowanej na dzien
przejecia

Uzgodnienie wartosci bilansowej wartosci firmy na poczatek i

. W wyniku rozliczen nie powstata wartos¢ firmy
na koniec okresu sprawozdawczego

I.I1 Transakcja zwigzana ze zbyciem 50% akcji w Spétce New Vision Management AD.

Dnia 25 czerwca 2013 roku zostata zawarta umowa z funduszem inwestycyjnym ,Bressington Limited” z
siedzibg w Hong Kongu na podstawie ktdrej zostata zawarta transakcja zbycia przez Global Energy S.A. 2 550
akcji reprezentujgcych 50 procent kapitatu zaktadowego Spétki New Vision Managment AD z siedzibg w Butgarii
uprawniajgcych do 50 procent gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki za cene 10.000.000,00 zt
(stownie: dziesie¢ miliondw ztotych).

Celem transakcji byto pozyskanie partnera do realizacji projektéw w obszarze wytwarzania energii ze zrédet
odnawialnych, w szczegélnosci do dalszego rozwoju projektu parku wiatrowego ,Markova Mogila”
zlokalizowanego w miejscowosci Cherven Briag w tym budowy instalacji turbin wiatrowych o ostatecznej mocy
zaleznej od prawnych i finansowych uwarunkowan wystepujacych w branzy OZE w poszczegdlnych okresach
realizacji kazdego z etapdw powstawania farmy.

Bressington Limited zagwarantowat Spodtce Global Energy S.A. wsparcie w obszarze pozyskania technologii oraz
finansowania na atrakcyjnych warunkach co umozliwi realizacje projektu farmy wiatrowej ,Markova Mogila”

przy osiggnieciu satysfakcjonujgcej rentownosci projektu.

Strony umowy zagwarantowaty w niej wzajemnie nastepujace elementy:

1) Zbywca jest jedynym akcjonariuszem Spotki, ktéremu przystuguje wtasnos¢ 100 proc. akcji Spotki;
2)  Zbyweca posiada niezbedne korporacyjne zgody na zawarcie transakcji;
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3) Zbywca oswiadczyt Nabywcy, ze do dnia zawarcia transakcji nie zostaty podjete zadne uchwaty
podwyzszajace kapitat zaktadowy Spotki lub dajace opcje na objecie udziatéw Spétki w przysztosci;

4) Zbywca os$wiadczyt, ze otrzymat i ze jest w posiadaniu wszystkich akcji Spotki;

5) Strony oswiadczyly, ze posiadajg prawidtowe umocowanie do zawarcia transakcji, a ponadto ze jej
zawarcie nie skutkuje ztamaniem jakiejkolwiek umowy Iub porozumienia czy tez decyzji
administracyjnej lub obowigzujacych przepiséw prawa w kraju Zbywcy oraz Nabywcy;

6) Zbywca przekazat Nabywcy kopie kompletnej dokumentacji Spétki pozwalajgcej na prawidiowe
zarzadzanie Spotkg oraz jej majatkiem i skuteczne dysponowanie prawami korporacyjnymi Spotki;

7) Zbywca oswiadczyt, ze zbywane akcje s3 w petni optacone, nie sg uprzywilejowane, obcigzone
jakimikolwiek prawami oséb trzecich, a takze nie sg przedmiotem jakiegokolwiek postepowania
administracyjnego czy sadowego i nie sg zwigzane z innymi umowami zabezpieczajgcymi mozliwos¢
swobodnego przejscia ich wtasnosci na Nabywce;

8) Strony oswiadczyly, ze nie sg im znane zadne faktyczne ani prawne okolicznosci moggce powodowac
nieskutecznos¢ i niewaznos¢ zawartej umowy;

9) Zbywca oswiadczyt, ze Spotka uzyska do dnia 31 marca 2014 roku wszelkie niezbedne pozwolenia
umozliwiajgce rozpoczecie budowy farmy wiatrowej;

10) Zbywca oswiadczyt, ze w celu realizacji zobowigzania okreslonego w ust. 9 powyzej dotozy wszelkich
staran na koszt wtasny, a takze nie podejmie zadnych czynnosci mogacych powodowac lub przyczynic
sie w jakimkolwiek stopniu do nie uzyskania pozwolen lub dokumentacji niezbednej do zakoriczenia
fazy projektowej i uzyskania pozwolenia na budowe, a ponadto Zbywca zobowigzany jest do
podejmowania czynnosci skutkujgcych uzyskaniem wszystkich pozwolen koniecznych do rozpoczecia
budowy tak dtugo jak to bedzie niezbedne aby takie pozwolenia zostaty udzielone Spodtce

11) Zbywca ponadto oswiadczyt, ze w chwili przejScia na Nabywce wtasnosci akcji Spétki posiada¢ ona
bedzie:

a) prawo wtasnosci nieruchomosci na ktorej realizowany jest projekt farmy wiatrowej ,,Markova Mogila”;

b) wydang zgodnie z miejscowo wtasciwym prawem i ostateczng w administracyjnym toku instancji
zgodg na realizacjg projektu farmy wiatrowej, w szczegélnosci zgodg na budowe farmy wiatrowej o
mocy do 60 MW (sze$c¢dziesigt megawatow);

c¢) wydang zgodnie z miejscowo wtasciwym prawem i ostateczng w administracyjnym toku instancji
zgode na realizacje projektu farmy wiatrowej wydang przez organ odpowiedzialny za bezpieczenstwo i
nadzér nad ruchem lotniczym;

d) wydane zgodnie z miejscowo wtasciwym prawem warunki przytaczenia farmy wiatrowej o mocy do 60
MW (szesc¢dziesigt megawatédw) do sieci elektroenergetycznej NEK (,Nacionalna Elektricheska
Kompania EAD”);

e) wynikami badania wietrznosci w obszarze nieruchomosci na ktdrej realizowany jest projekt farmy
wiatrowej, przeprowadzonymi przez profesjonalny podmiot i trwajgcymi nie krdcej niz jeden rok;

f)  wydang zgodnie z miejscowo wiasciwym prawem zgode na wybudowanie na nieruchomosci wtasnej
na ktorej realizowany jest projekt farmy wiatrowej, stacji transformatorowej celem prawidtowej
realizacji projektu oraz prawidtowego podtgczenia turbin wiatrowych do sieci energetycznej;

g) korzystng sytuacje majatkowg, m.in. poprzez brak kredytéw ani wymagalnych zobowiazaﬁ bilansowych
i pozabilansowych, dodatnie kapitaty wtasne Spotki znacznie przewyzszajgce wartosé zobowigzan;
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h) S$rodki pieniezne w wysokosci co najmniej 100.000 euro niezbedne do realizacji dalszych prac
projektowych i przygotowawczych inwestycji pod przyszta budowg instalacji turbin wiatrowych, a
takze umowy na obstuge innych projektow z obszaru OZE, realizowanych przez podmioty trzecie, z
ktérej spodziewane wptywy w okresie roku sg szacowane na kwote 500.000 euro.

Naruszenie przez Zbywce gwarancji zawartych powyzej w ust. 9 sankcjonowane jest karami umownymi
siegajacymi réwnowartosci kwoty 1.000.000 zt (jeden miliony ztotych).

Naruszenie przez Zbywce gwarancji zawartych powyzej w ust. 10 sankcjonowane jest karami umownymi
siegajgcymi rownowartosci kwoty 2.500.000 zt (dwa miliony pieéset tysiecy ztotych).

Naruszenie przez Zbywce gwarancji zawartych powyzej w ust. 11 pkt. a-h sankcjonowane jest karami
umownymi siegajacymi rownowartosci kwoty 2.000.000 zt (dwa miliony ztotych).

Powyisze wysokosci kar umownych wyczerpujg mozliwos¢ dochodzenia dodatkowego odszkodowania
przekraczajgcego taczng ich wartosc.

W tym miejscu nalezy podkresli¢, ze w zwigzku ze zmiang strategii inwestycyjnej Emitenta uwzgledniajacej
mozliwo$¢ zmniejszenia w 2014 roku aktywdw z obszaru Odnawialnych Zrédet Energii do 20% wartosci catego
portfela, Emitent zawart pisemne porozumienie, skutkujgce doprowadzeniem do rozméw i negocjacji, ktére sg
na zaawanasowanym etapie w odniesieniu do mozliwosci przeprowadzenia transakcji sprzedazy pozostatych
50% akcji New Vision Managment AD z siedzibg w Butgarii uprawniajgcych do 50 procent gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy tej Spotki podmiotom trzecim, co pozwoli na wygenerowanie z tej transakcji
korzystnego wyniku finansowego Spoétki w kolejnych kwartatach roku 2014.

Il. Geoterm Energy EOOD

W dniu 6 lutego 2013 roku zostata zawarta umowa ze Spdtkg Spilatro Limited ktora zostata zawarta celem
uzyskanie kontroli nad posiadanym przez Geotherm Energy EOOD pakietem udziatéw, reprezentujgcych m.in.
10 proc. kapitatu zaktadowego, spotki Eko Novenergy OOD - utworzonej zgodnie z prawem Republiki Butgarii, z
siedzibg w Butgarii, w Sofii, ktora realizuje na terenie Butgarii szereg projektow z zakresu wytwarzania energii ze
zrédet odnawialnych. Przedmiotem umowy byto przeniesienie na rzecz Global Energy S.A. (dawniej Libra Capital
S.A.) 500 udziatéw reprezentujgcych 100% kapitatu zaktadowego spétki Geotherm Energy EOOD utworzonej
zgodnie z prawem Republiki Butgarii, z siedzibg w Butgarii, posiadajacej 10 procent udziatéw w kapitale
zaktadowym spétki EKO Novenergy OOD. Projekty realizowane przez spotke Eko Novenergy OOD posiada
gwarancje finansowania na realizacje wszystkich projektéw spoétki ze strony luksemburskiego funduszu
NovEnergia Il Energy&Environment (SCA) SICAR. Wiekszosciowym udziatowcem Eko Novenergy OOD jest
posrednio Novenergia Il Energy&Environment (SCA) SICAR.

Eko Novenergy OOD realizuje obecnie, za posrednictwem spodtek celowych, szes¢ projektéw, z zakresu
wytwarzania energii ze Zrédet odnawialnych, w tym w szczegélnosci:

1.) 4 projekty budowy farm wiatrowych:

a) Momchilgrad (za posrednictwem spétki zaleznej Global Energy) - o tacznej mocy do 50 MW / zgoda
na realizacje inwestycji budowy farmy wiatrowe;j;

b) Dragoman (za posrednictwem spétki zaleznej Global Energy 1) - o tacznej mocy do 40 MW / zgoda
na realizacje inwestycji budowy farmy wiatrowe;j;

c) Rakovo (za posrednictwem spotki zaleznej Global Energy 2) - o tgcznej mocy do 80 MW, zgoda na
realizacje inwestycji budowy farmy wiatrowej;

d) Svilengrad (za posrednictwem spotki zaleznej Kableshkovo Energy) - o fagcznej mocy do 100 MW (sto
megawatdw), zgoda na realizacje inwestycji budowy farmy wiatrowej Svilengrad;

2.) istniejace instalacje paneli fotowoltaicznych za posrednictwem spoétki zaleznej Dabovo Energy.
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Spotki w stu procentach zalezne od Eko Novenergy OOD realizujgce poszczegdlne projekty dysponuja wydanymi
zgodnie z miejscowo wiasciwym prawem i obowigzujgcymi rozporzadzeniami, ostatecznymi w
administracyjnym toku instancji zgodami na realizacje wyzej wymienionych przedsiewzie¢ inwestycyjnych t;.
budowy farm wiatrowych oraz zgodami na uzytkowanie i eksploatacje, a takze licencjg na produkcje i sprzedaz
energii, z istniejgcych instalacji paneli fotowoltaicznych o tgcznej mocy 9,66 MW.

Spotka holdingowa Eko Novenergy OOD dysponuje m.in.:

a) wydanymi zgodnie z miejscowo witasciwym prawem i ostatecznymi w administracyjnym toku
instancji zgodami na realizacje projektdw wymienionych powyzej, wydanymi przez organ
odpowiedzialny za bezpieczenstwo i nadzor nad ruchem lotniczym;

b) wydanymi zgodnie z miejscowo wtasciwym prawem warunkami przytgczenia, projektow
poszczegdlnych do sieci elektroenergetycznej nalezgcej do NEK (Nacionalna Elektricheska Kompania
EAD);

c) wynikami badania wietrznosci o sile wiatru w przedziale 6-7 m/s dla projektéw Momchilgrad,
Dragoman, Rakovo i Svilengrad, przeprowadzonymi przez profesjonalny podmiot i trwajgcymi nie
krocej niz 1 rok.

W zamian za nabycie 500 udziatéw Geotherm Energy EOOD Global Energy S.A. zaptacita kwote 17 180 000,00
zt.

W tresci umowy Sprzedajacy zagwarantowat Kupujgcemu uzyskanie do konca 2013 roku wszelkich
ostatecznych w administracyjnym toku instancji i prawomocnych pozwolen, zgdd lub decyzji, niezbednych
zgodnie z miejscowo wtasciwym prawem do rozpoczecia budowy projektéw Momchilgrad oraz Rakovo,
wymienionych w niniejszym raporcie, a Global Energy S.A. zobowigzata sie do zaoferowania sprzedajgcemu
objecia 1.000.000 (jednego miliona) akcji na okaziciela Global Energy S.A. za cene emisyjng w wysokosci
3.000.000 zt (trzy miliony ztotych). W wypadku zrealizowania gwarancji, o ktérej mowa w zdaniu pierwszym
niniejszego akapitu, Sprzedajacy otrzyma wynagrodzenie za sukces w kwocie 3.000.000 zt (trzy miliony ztotych).
Umowa zbycia udziatéw zawiera réwniez wszystkie gwarancje co do dobrego stanu spétki Geotherm Energy
EOOD, Eko Novenergy OOD, jej spdtek zaleznych oraz wymienionych w niniejszym raporcie projektow
prowadzonych przez te spotki. Naruszenie tych gwarancji sankcjonowane jest karami umownymi siegajgcymi
5.000.000 zt (pie¢ miliondw ztotych) przystugujgcymi Global Energy S.A

Zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Sprawozdawczosci Finansowej nr 3 (MSSF 3), Jednostka prezentuje
wymagane ujawnienia zwigzane z nabyciem spétki New Vision Management AD.

Geoterm Energy EOOD

Wymagane ujawnienia wg MSSF 3 Wyjasnienie

Spétka Geoterm Energy EOOD - z siedzibg w

Nazwa i opis jednostki przejmowanej Butgarii, w Sofi

Data przejecia 6 lutego 2013 roku

Procent przejetych udziatéw kapitatowych z prawem gtosu 100% udziatéw i praw gtosu.
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Gtéwne przyczyny potaczenia jednostek oraz opis tego, w jaki
sposob jednostka przejmujaca objeta kontrole nad jednostka
przejmowang

W celu realizacji strategii Global Energy S.A.
zwigzanej z uzyskaniem kontroli nad
posiadanym przez Geotherm Energy EOOD,
pakietem udziatow reprezentujgcych 10%
kapitatu zaktadowego spétki Ekonovenergy
0O0D.

Jakos$ciowy opis czynnikdw, ktére doprowadzity do ujecia
wartosci firmy, takich jak oczekiwana synergia taczacych sie
dziatalnosci jednostki przejmowanej i jednostki przejmujacej,
wartosci niematerialne niekwalifikujgce sie do osobnego
ujecia oraz inne czynniki

W wyniku rozliczen nie powstata wartos¢ firmy

Wartos¢ godziwa na dzien przejecia catkowitej przekazanej
zaptaty oraz wartosc godziwa na dzien przejecia kazdej
gtéwnej kategorii zaptaty

Nie dotyczy

Wartos¢ godziwa naleznosci jednostki przejmowanej

Brak przejetych naleznosci

Kwoty ujetych na dzien przejecia gtdwnych klas nabytych
aktywow i przejetych zobowigzan.

Brak zobowigzan przejetych

Kwota wartosci firmy, co do ktérej oczekuje sie, ze dla celow
podatkowych bedzie stanowi¢ koszt uzyskania przychodu

W wyniku rozliczen nie powstata wartosé firmy

W przypadku okazyjnego nabycia - kwota zysku oraz pozycja
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, w ktdrej taki zysk

Ni
ujeto oraz przyczyny, ktére doprowadzity do powstania zysku le dotyczy
z transakgji

W przypadku kazdego potaczenia jednostek, w ktérym

jednostka przejmujgca posiada mniej niz 100 procent Nie dotyczy

udziatéw kapitatowych w jednostce przejmowanej na dzien
przejecia

Uzgodnienie wartosci bilansowej wartosci firmy na poczatek i
na koniec okresu sprawozdawczego

W wyniku rozliczen nie powstata wartosé firmy

W tym miejscu nalezy podkresli¢, ze w zwigzku ze zmiang strategii inwestycyjnej Emitenta uwzgledniajgcej
mozliwoé¢ zmniejszenia w 2014 roku aktywdéw z obszaru Odnawialnych Zrédet Energii do 20% wartosci catego
portfela, Emitent zawart pisemne porozumienie, skutkujgce doprowadzeniem do rozméw i negocjacji, ktére sg
na zaawanasowanym etapie w odniesieniu do mozliwosci przeprowadzenia transakcji sprzedazy podmiotom
trzecim 500 udziatéw reprezentujgcych 100% kapitatu zaktadowego spétki Geotherm Energy EOOD utworzonej
zgodnie z prawem Republiki Butgarii, z siedzibg w Butgarii lub sprzedazy przez tg spotke 10 procent udziatéw w
kapitale zaktadowym spotki Ekonovenergy OOD, co pozwoli na wygenerowanie z tej transakcji korzystnego

wyniku finansowego Spoétki w kolejnych kwartatach roku 2014.

20. AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY (dtugoterminowe)

Emitent na dzien bilansowy 31.12.2013 r. oraz 31.12.2012 r. nie posiadat aktywow dtugoterminowych

klasyfikowanych jako ,dostepne do sprzedazy”.
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21. DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

Dtugoterminowe aktywa finansowe (dtugoterminowe) 31.12.2013 31.12.2012

Pozyczki udzielone 0,00 0,00
Akcje spotek notowanych na GPW i udziaty w spdtkach prywatnych: 0,87 0,87
Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 0,00 0,00
Instrumenty zabezpieczajgce warto$é godziwag 0,00 0,00
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne 0,00 0,00
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
RAZEM 0,87 0,87

22. POZOSTALE AKTYWA (dtugoterminowe)

Pozostate aktywa trwate 31.12.2013 31.12.2012
Naleznosci z tytutu zaliczek na srodki trwate w budowie 0,00 0,00
Kaucje gwarancyjne zdeponowane w banku 0,00 0,00
Pozostate 0,00 11531,25
RAZEM 0,00 11531,25
23. ZAPASY

Zapasy 31.12.2013 31.12.2012
a) materiaty 0,00 0,00
b) pétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
c) produkty gotowe 0,00 0,00
d) towary 0,00 0,00
Zapasy ogotem 0,00 0,00
a) warto$¢ zapasow odniesienia jako koszt w okresie 0,00 0,00

b) wartos¢ zapaséw, ktére bedga zrealizowane

(sprzedane/zuzyte) pdzniej niz 12 miesiecy od dnia bilansowego 0,00 0,00
Kwota odpisow aktualizujgcych wartosc zapasow 31.12.2013 31.12.2012

Odpisow aktualizujgcy wartosé zapasdw na poczatek 0,00 4 024,67
zwiekszenia z tytutu: 0,00 0,00
- utworzenie odpisu aktualizujgcego 0,00 0,00
zmniejszenia z tytutu: 0,00 4 024,67
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 0,00 4 024,67
- wykorzystanie odpiséw 0,00 0,00
Odpis aktualizujacy warto$¢ zapaséw na koniec 0,00 0,00
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Okres zalegania w dniach
Wyszczegdlnienie Razem
0-90 90-180 180-360 powyzej 360

Materiaty (brutto) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Materiaty (odpisy) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Materiaty netto 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(brutto)
Po’fprodukty i produkty w toku 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(odpisy)
Pétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(netto)
Produkty gotowe (brutto) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Produkty gotowe (odpisy) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Produkty gotowe (netto) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Towary (brutto) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
24. NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI
I. Naleznosci handlowe
Naleznosci handlowe 31.12.2013 31.12.2012
od jednostek powigzanych 0,00 0,00
od pozostatych jednostek 43 827,83 103 508,80
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto 43 827,83 103 508,80
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 0,00 0,00
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 43 827,83 103 508,80
Odpisy aktualizujgce naleznosci handlowe 31.12.2013 31.12.2012
Stan odpiséw aktualizujgcych wartosc naleznosci handlowych na 0,00 471 946,86
poczatek okresu
Zwiekszenia w tym: 0,00 0,00
- Dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne 0,00 0,00
Zmniejszenia w tym: 0,00 471 946,86
- Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w zwigzku ze sptatg naleznosci 0,00 0,00
- Rozvxfiaz.anie odpisdw aktualizujgcych w zwigzku ze sprzedazg 0,00 471 946,86
przedsiebiorstwa Hardex S.A.
Zakonczenie postepowan 0,00 0,00
Stan odpiséw aktualizujgcych warto$é naleznosci handlowych 0,00 0,00
Nalezrlosa handlowe o pozostatym od dnia bilansowego 31.12.2013 31.12.2012
okresie sptaty
0-30 1 953,98 15,19
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30-90 0,00 0,00
90-180 0,00 0,00
180-360 0,00 0,00
Powyzej 360 0,00 0,00
Przeterminowane 41 873,85 103 493,61
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto 43 827,83 103 508,80
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci 0,00 0,00
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 43 827,83 103 508,80
Przeterminowane naleznosci handlowe 31.12.2013 31.12.2012
a) do 1 miesiaca 462,00 8 627,96
b) powyzej 1 miesiecy do 3 miesiecy 33 298,80 90 431,50
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 1476,00 4 434,15
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 6 636,26 0,00
e) powyzej 1 roku 0,79 0,00
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, brutto 41 873,85 103 493,61
f) odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci z tytutu dostaw i
ustug, przeterminowane e 0,00
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, netto 41 873,85 103 493,61
Il. Pozostate naleznosci
Wyszczegdlnienie 31.12.2013 31.12.2012
Naleznosci z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen 14 892,55 174 677,00
Naleznosci z tytutu sprzedazy akcji/udziatéw 9 582 000,00 0,00
Kaucje 6 088,62 0,00
Pozostate naleznosci (brutto) 9 602 981,17 174 677,00
Odpisy aktualizujgce naleznosci 0,00 0,00
Pozostate naleznosci (netto) 9 602 981,17 174 677,00
Wyszczegdlnienie 31.12.2013 31.12.2012
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 9 935,00 0,00
Wyszczegdlnienie 31.12.2013 31.12.2012
a) naleznosci w walucie polskiej 9602 981,17 174 677,00
I;)) naleznosci w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na 0,00 0,00
b1l. jednostka/waluta EUR 0,00 0,00
Zt 0,00 0,00
b2. SEK 0,00 0,00
Zt 0,00 0,00
Naleznosci brutto, razem 9 602 981,17 174 677,00
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25. AKTYWA UTRZYMYWANE DO TERMINU WYMAGALNOSCI

KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

ORAZ INNE

Spoétka na dzien bilansowy 31.12.2013 roku oraz 31.12.2012 roku, nie posiadat ,,aktywoéw utrzymywanych do
terminu wymagalnosci oraz innych krétkoterminowych aktywéw finansowych.

26. AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY (krétkoterminowe)

Wedtug stanu na dzien 31.12.2013 r., oraz 31.12.2012 r., Global Energy S.A. nie posiadat krotkoterminowych
aktywow finansowych klasyfikowanych jako ,,dostepne do sprzedazy”.

27. AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ

WYNIK FINANSOWY

Aktywa i zobowigzania finansowe 31.12.2013 31.12.2012
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy Aktywa Zobowigzania Aktywa  Zobowigzania
Pochodne instrumenty finansowe (forward) 0,00 0,00 0,00 0,00
Akcje spdétek notowanych na Gietdzie 45 820 483,76 0,00 0,00 0,00
Razem aktywa i zobowigzania finansowe
wyceniane w wartoéci godziwej przez wynik 45 820433,76 0,00 0,00 0,00
finansowy
dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
krétkoterminowe 45 820 483,76 0,00 0,00 0,00
Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane 31.12.2013
w wartosci godziwej Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Akty\'/va fmansowe v'vyc'emane w wartosci 0,00 0,00 45 820 483,76
godziwej przez wynik finansowy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0,00 0,00 0,00
Zobowlazanla.flnénsowe wy<?en'|ane w 0,00 0,00 0,00
wartosci godziwej przez wynik finansowy
Instrumenty zabezpieczajgce - aktywa 0,00 0,00 0,00
Instrumenty zabezpieczajace - pasywa 0,00 0,00 0,00
Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane 31.12.2012
W wartosci godziwej Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci 0.00 0.00 0.00
godziwej przez wynik finansowy ' ' '
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0,00 0,00 0,00
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Zobovsfiazania.fina.msowe wyc?en.iane w 0,00 0,00 0,00

wartosci godziwej przez wynik finansowy

Instrumenty zabezpieczajgce - aktywa 0,00 0,00 0,00
Instrumenty zabezpieczajace - pasywa 0,00 0,00 0,00

28. POZOSTALE AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

31.12.2013 31.12.2012
Wyszczegdlnienie
Aktywa Zobowigzania Aktywa Zobowigzania

Pochodne instrumenty
finansowe wyceniane w

L . o . 0,00 0,00 0,00 0,00
wartosci godziwej przez wynik
finansowy
Instrumenty zabezpieczajgce 0.00 0.00 0.00 0.00
przeptywy pieniezne ’ ’ ’ ’
Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem aktywa i zobowigzania 0.00 0.00 0.00 0.00
finansowe ’ ’ ’ ’
dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
krotkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00

Wyszczegdlnienie

Aktywa finansowe

Zobowiazania finansowe

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
Lokaty 9 t.ermlnle zapadalnosci 0,00 0,00 0,00 0,00
3-12 miesiecy
Udzielone pozyczki 414 720,00 920 481,59 0,00 0,00
Razem inwestycje utrzymywane 49475000 920 481,59 0,00 0,00
do terminu
dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
krotkoterminowe 414 720,00 920 481,59 0,00 0,00

Typ transakcji Data zawarcia Czas transakcji K‘A{Ota YVartosc
nominalna bilansowa

Wg stanu na 31.12.2013 2013 228 dni 100 000 EUR 414 720,00
Wg stanu na 31.12.2012 2012 140 dni 850 000 PLN 920 481,59
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29. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - aktywa 31.12.2013 31.12.2012
rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 13 130,47 95 453,60
- ubezpieczenia 2 468,25 0,00
- nalezny podatek VAT 10 662,22 10 662,22
- badanie sprawozdania finansowego 0,00 9 328,48
- zaliczki na ustugi ksiegowe 0,00 75 462,90
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - pasywa 31.12.2013 31.12.2012
rozliczenia miedzyokresowe przychodéw, w tym: 33 469,69 21 700,00
- rezerwa na sprawozdanie finansowe 10 000,00 12 000,00
- rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 8 000,00 9 700,00
- wynajem samochodu 15 469,69 0,00
30. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31.12.2013 31.12.2012
Srodki pieniezne w banku i w kasie 292 731,38 28 232 287,38
Inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 293 645,15 28 232 287,38
Struktura walutowa 31.12.2013 31.12.2012
a) w walucie polskiej 293 342,90 28 232 284,00
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 302,25 3,38
b1. jednostka/waluta EURO 72,88 0,80
zt 302,25 3,38
b2. USD 0,00 0,00
b3. SEK 0,00 0,00
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 293 645,15 28 232 287,38
Wyszczegdlnienie 31.12.2013 31.12.2012
Srodki pieniezne w banku i w kasie 292 731,38 28 231 285,61
Inne srodki pieniezne 913,77 1001,77
Razem srodki pienie’ine | inr\e' aktywa pieniezne w 293 645,15 28 232 287,38
rachunku przeptywoéw pienieznych
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne w bilansie 293 645,15 28 232 287,38
Roznica 0,00 0,00
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31. AKTYWA PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

Wedtug stanu na dzien 31.12.2013 r., Emitent posiada aktywa klasyfikowane jako ,aktywa przeznaczone do

sprzedazy”. Szczegdtowy wykaz zostat zaprezentowany w tabeli:

Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy 31.12.2013 31.12.2012

Akcje w spotkach nienotowanych na gietdzie 24 855 942,97 2500 500,00
- udziaty Spétek prywatnych (krajowych i zagranicznych) 17 349 000,00 2500 500,00
- akcje Spétek prywatnych (krajowych i zagranicznych) 7 506 942,97 0,00
Akcje spétek notowanych na gietdzie 0,00 1569 783,44
- spétki publiczne z GPW 0,00 1569 783,44
Dtuzne papiery wartosciowe 0,00 0,00
Inne aktywa finansowe 0,00 0,00
RAZEM 24 855 942,97 4 070 283,44

GLOBAL ENERGY

YN A

Na dzien 31 grudnia 2013 roku na aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy, bedace w posiadaniu
Emitenta sktadaty sie:

e 2550 akcji reprezentujgcych 50% kapitatu zaktadowego Spotki New Vision Managment EAD z siedzibg
w Sofii (Butgaria);

e 500 udziatéow reprezentujacych 100% kapitatu zaktadowego spétki Geotherm Energy EOOD utworzonej
zgodnie z prawem Republiki Butgarii, reprezentujgcych 10% kapitatu zaktadowego Spoétki Eko
Novenergy EOOD,

Aktualnie na podstawie zawartych pisemnych porozumied prowadzone s3 zaawansowane rozmowy i
negocjacje na temat mozliwosci przeprowadzenia transakcji sprzedazy wyzej wymienionych aktywoéw
podmiotom trzecim, co pozwoli na wygenerowanie z tych transakcji korzystnego wyniku finansowego spétki w
kolejnych kwartatach roku 2014.

Na dzien przygotowania niniejszego sprawozdania Zarzad Emitenta podjat decyzje o niepodawaniu szczegdtow
prowadzonych rozmoéw kierujac sie interesem finansowym Spotki i jej akcjonariuszy, oraz celem unikniecia
ewentualnych spekulacji o mozliwosci pojawienia sie w Spétce potencjalnych zyskéw z tych transakcji,
mogacych znaczgco wptyngé na wzrost wartosci akcji Emitenta. Zyski te nie s jeszcze pewne, zatem
dyskontowanie ich przez uczestnikéw rynku kapitalowego na obecnym etapie mogtoby okazaé sie
przedwczesne, gdyby jednak nie doszto do realizacji planowanych transakgcji.

Ostateczne wigzace i nieodwracalne uzgodnienia w sprawie warunkdéw przeprowadzenia transakcji oraz ich
faktycznych realizacji bedg sukcesywnie przekazywane do wiadomosci akcjonariuszy w formie raportéw
biezgcych oraz w formie zawartych porozumien i uméw do podmiotdw zaangazowanych w wyzej wymienione
transakcje bedgcych stronami planowanych transakgji.
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32. KAPITAt ZAKLADOWY

Wartosé Wartos¢
Seria/emisja Rodzaj Liczba akcjiw serii/emisji wg Sposdéb pokrycia Data
e o . . jednostkowa . . . . s
Rodzaj akcji uprzywilejowania szt. w 2t wartosci kapitatu rejestracji
: nominalnej zt
W catosci przed
Akcje serii A Zwykte 10437 100 0,24 2504 904,00 zarejestrowaniem 01.06.1992
spotki
W catosci przed
zarejestrowaniem
Akcje serii B Zwykte 961 430 0,24 230743,20 podwyzszenia 30.06.2008
kapitatu
zaktadowego
Razem 11398 530 0,24 2735 647,20
31.12.2013 31.12.2012
Wyszczegdlnienie i i
Kapitat Liczba akgji Kapitat Liczba akgji
zaktadowy zaktadowy
a) na poczatek okresu, w tym: 8491 213,18 11398530 8502611,71 1139853,00
kapitat zarejestrowany w sgdzie 2735647,20 - 2735647,20 -
kapitat z przeliczenia 5 755 565,98 - 5 755 565,98 -
hiperinflacyjnego (lata 1992-1996)
zwiekszenia 0,00 0 0,00 10 258 677
zmniejszenia 0,00 0 11 398,53 0
b) na koniec okresu 8491 213,18 11398530 8491213,18 11 398 530

Akcje serii A oraz B nie sg akcjami uprzywilejowanymi. W rezultacie, prawo do gtosu, dywidendy oraz zwrotu z
kapitatu jest jednakowe dla kazdej wyemitowanej akcji przynaleznej do serii A i serii B.

Akcje dzielg sie odpowiednio na:

1. Seria A — liczba akcji w danej serii 10 437 100 sztuk o wartosci nominalnej 0,24 zt.
2. Seria B — liczba akcji w danej serii 961 430 sztuk o wartosci nominalnej 0,24 zt.

33. KAPITAL ZAPASOWY

Kapitat zapasowy 31.12.2013 31.12.2012

a) ka.pita’f u.tworzony ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 0,00 0,00
nominalnej

b) kapitat utworzony ustawowo 368 790,88 838 447,03
c) kapitat utvsforzony zgodnie} 'ze statutem, ponad wymagana 2 393 942,90 7924 286,75
ustawowo minimalng wartosc¢

Kapitat zapasowy, razem 2762 733,78 8762 733,78
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34. AKCJE WLASNE

W okresie, ktérego dotyczy sprawozdanie finansowe, Global Energy S.A. rozpoczat skup akcji witasnych

poczawszy od lipca 2013 roku.

W okresie sprawozdawczym tj. od 01.01.2013 do 31.12.2013 roku, Emitent skupit 150 000 sztuk akcji wtasnych

za faczng kwote 122 935,70 zt.

35. POZOSTALE KAPITALY

Pozostate kapitaty rezerwowe (wg celu przeznaczenia) 31.12.2013 31.12.2012
kapitat rezerwowy na nabycie akcji wtasnych 20533 126,00 14533 126,00
pozostate kapitaty rezerwowe: 36 443 148,93 808 000,00
- fundusz inwestycyjny 808 000,00 808 000,00
- przeksiegowanie zysku 3552611,33 0,00
- podwyzszenie kapitatu (emisja akgji serii C) 32082 537,60 0,00
Pozostate kapitaty rezerwowe, razem 56 976 274,93 15 341 126,00
Zyski zatrzymane 31.12.2013 31.12.2012
-2 695 072,96 -2 695 072,96
Zmiana stanu pozostatych Akq'e ""'af‘," € Kapitat Zyski Pozo§taly
o az (wielko$é kapitat Razem
kapitatow . zapasowy zatrzymane
ujemna) rezerwowy
Na dzien 1 stycznia 2013 roku 0,00 8762733,78 -2695072,96 15341126,00 21 408 786,82
:thz;af/ pokrycie zysku/starty 0,00 0,00 0,00 355261133 3552611,33
Przekazanie srodkow na fundusz 0,00 -6000 000,00 0,00 6000 000,00 0,00
rezerwowy
Przekazanie srodkéw z kapitatu 0,00 0,00 0,00 0,00 32082 537,60
zapasowego
P 7 ie kapitat t
odwyzszenie kapitatu z tytufu 0,00 0,00 0,00 32082537,60 31959 601,81
emisji akcji serii C
Nabycie akcji wtasnych Emitenta -122 935,79 0,00 0,00 0,00  -122935,79
Na dzien 31 grudnia 2013 roku -122 935,79 2762 733,78 -2695072,96 56976 274,93 56 920 999,96
P
Zmiana stanu pozostatych Kapitat Zyski ozo§tafy
oy kapitat Razem
kapitatow zapasowy zatrzymane
rezerwowy

Na dzien 1 stycznia 2012 roku

26 565 056,51 27 958 448,76 808 000,00 55 331 505,27

Podziat/pokrycie zysku/starty netto

-3 280 595,26 -33934 116,98 0,00 -37214712,24

Podziat zysku (ponad wymagang

ustawowo wartosc)

11 398,53 0,00 0,00 11 398,53
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Przekazanie srodkow na fundusz

-14 533 126,00 0,00 14533 126,00 0,00
rezerwowy
Przekazanie srodkéw z kapitatu 0,00 328059526 0,00 328059526
zapasowego
Na dzien 31 grudnia 2012 roku 8762733,78 -2695072,96 15341126,00 21408 786,82

36. SPOSOB OBLICZANIA WARTOSCI KSIEGOWEJ NA JEDNA AKCJE | ROZWODNIONEJ
WARTOSCI KSIEGOWEJ NA JEDNA AKCJE

Wyszczegélnienie 31.12.2013 31.12.2012

Wartos¢ ksiegowa réwna kapitatom wtasnym 78 494 107,67 33452611,33
Liczba akcji - $rednia wazona 11 641 005 11 090 209
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje 6,74 3,02
Rozwodniona liczba akcji 11 641 005 11090 209

Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje

6,74

3,02

37. KREDYTY | POZYCZKI

Wedtug stanu na dzien sprawozdawczy, w Spdtce nie wystepujg zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek.

38. ZOBOWIAZANIA DtUGOTERMINOWE

Na dziern 31.12.2013 r. oraz 31.12.2012 roku w Spoétce nie wystepowaty zobowigzania dtugoterminowe.

39. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE | POZOSTALE

Zobowiazania handlowe i pozostate 31.12.2013 31.12.2012
wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
wobec pozostatych jednostek 67 608,08 134 412,60
Zobowigzania z tytutu dywidend 0,00 0,00
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 45 240,65 125 786,22
Zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
?obowiqz’ania z tytutu cet, ubezpieczen i innych 7 082,07 2586,31
sSwiadczen, w tym:

- podatek dochodowy od o0séb fizycznych 6 444,00 1658,00
- zobowigzania wobec ZUS 638,07 928,31
- pozostate 0,00 0,00
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 7 384,14 259,46
Pozostate zobowigzania 7 901,22 5 780,61
Zobowigzania krotkoterminowe razem 67 608,08 134 412,60

(bez kredytow)
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Struktura walutowa 31.12.2013 31.12.2012
a) zobowigzania w walucie polskiej 67 608,08 134 412,60
b) zobowigzania w walutach obcych (wg walut i po 0,00 0,00

przeliczeniu na zf)

Zobowigzania krotkoterminowe, razem 67 608.08 134 412.60
(bez kredytéw) ’ ’

40. ZOBOWIAZANIA DtUGOTERMINOWE | KROTKOTERMINOWE Z TYTUtU LEASINGU
FINANSOWEGO

W okresie sprawozdawczym od 01.01.-31.12.2013 roku Emitent nie korzystat z dtugoterminowego i
krotkoterminowego leasingu finansowego.

41. REZERWY

I. Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zmiana stanu diugoterminowej rezerwy z tytutu 31.12.2013 31.12.2012
odroczonego podatku dochodowego

a) stan na poczatek okresu 0,00 0,00
b) zwiekszenia 2 631721,24 0,00
- rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 263172124 0,00
c) wykorzystanie 0,00 0,00
d) rozwigzanie 0,00 0,00
e) stan na koniec okresu 2631721,24 0,00

Il. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne

Zmiana stanu dfugoterminowej rezerwy na

Swiadczenia emerytalne i rentowe 31.12.2013 Sz2

a) stan na poczatek okresu 0,00 191 994,38
- $wiadczenia emerytalne i rentowe 0,00 191 994,38
b) zwiekszenia 0,00 0,00
- Swiadczenia emerytalne i rentowe 0,00 0,00
c) wykorzystanie 0,00 0,00
d) rozwigzanie 0,00 191 994,38
- Swiadczenia emerytalne i rentowe 0,00 191 994,38
e) stan na koniec okresu 0,00 0,00
Zmiana stanu krétkoterminowej rezerwy na 31.12.2013 31.12.2012

Swiadczenia emerytalne i rentowe

48



Sprawozdanie finansowe Global Energy S.A. za okres :
01.01.2013 - 31.12.2013 r. | GLoBALENERGY

a) stan na poczatek okresu 0,00 1597,21
- $wiadczenia emerytalne i rentowe 0,00 0,00
b) zwiekszenia 0,00 0,00
- $wiadczenia emerytalne i rentowe 0,00 0,00
c) wykorzystanie 0,00 0,00
d) rozwigzanie 0,00 1597,21
- Swiadczenia emerytalne i rentowe 0,00 1597,21
e) stan na koniec okresu 0,00 0,00
triasou ey e tGletemions oy suaaon

a) stan na poczatek okresu 0,00 398 352,42
b) zwiekszenia 0,00 0,00
c) wykorzystanie 0,00 0,00
d) rozwigzanie 0,00 398 352,42
e) stan na koniec okresu 0,00 0,00

42. CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Ryzyko finansowe (cenowe)

Spotka posiada akcje spoétek notowanych na regulowanym i nieregulowanym rynku Gietdy Papieréow
Wartosciowych, w zwigzku z czym ponosi ryzyko zmiany kurséw akcji. Ponizej przeprowadzono analize

wrazliwosci i wptyw na wynik, a tym samym wartos¢ aktywa.

Zaangazowanie na

Aktywa / Zobowigzania 31.12.2013 rok

Wptyw na wynik

Wptyw na wynik

zmiany kursu 0 +5% zmiany kursu o - 5%

Aktywa: 46 235 203,76 48 546 963,95 43 923 443,57
a) akcje spotek notowanych na gietdzie 45 820 483,76 48 111 507,95 43 529 459,57
b) r.waleznosu z tytutu udzielonych kredytow i 414720,00 435 456,00 393 984,00
pozyczek

Pasywa: 0,00 0,00 0,00
a) z'obowwlzanla z tytutu otrzymanych kredytéw i 0,00 0,00 0,00
pozyczek

b) zobowigzania z tytutu obligacji odsetkowych 0,00 0,00 0,00
Razem 46 235 203,76 48 546 963,95 43 923 443,57

Aktywa / Zobowigzania

Zaangazowanie na Wptyw na wynik

Wptyw na wynik

31.12.2012 rok zmiany kursu o +5% zmiany kursu o - 5%

Aktywa: 3 053 404,92 3206 075,17 2900 734,67
a) akcje spdtek notowanych na gietdzie 2132923,33 2239 569,50 2026 277,16
b) naleznosci z tytutu udzielonych 920 481,59 966 505,67 874 457,51
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kredytow i pozyczek

Pasywa: 0,00 0,00 0,00
a) zobo’wu')zan'la z tytutu otrzymanych 0,00 0,00 0,00
kredytéw i pozyczek

b) zobowiazania z tytutu obligacji 0,00 0,00 0,00
odsetkowych

Razem 3 053 404,92 3 206 075,17 2900 734,67

Ryzyko stopy procentowej

Emitent bierze pod uwage mozliwo$¢ finansowania dziatalnosci kapitatami obcymi w postaci kredytow i
pozyczek bankowych. Ewentualny wzrost stép procentowych, przy jednoczesnym wysokim zadtuzeniu Spétki,
moze wptynaé niekorzystnie na obstuge zadtuzenia.

Woystgpienie ryzyka stopy procentowej w Spoéfce jest niewielkie, ze wzgledu na brak zobowigzan finansowych
na dzien bilansowy, natomiast udzielona pozyczka ma oprocentowanie state.

Ryzyko kredytowe

W odniesieniu do aktywoéw finansowych Spétki, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz udzielona
pozyczka, ryzyko kredytowe Spétki powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone
umowy. W Spétce nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia
Celem Spotki jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania. W tym celu

wykorzystuje sie zewnetrzne zrddta finansowania oraz odpowiednie zarzgdzanie gotéwka. W Spotce, w obecnej
sytuacji, nie przewiduje sie utraty ptynnosci

43. DANE O POZYCJIACH POZABILANSOWYCH, W SZCZEGOLNOSCI AKTYWACH |
ZOBOWIAZANIACH WARUNKOWYCH, W TYM ROWNIEZ UDZIELONYCH GWARANCJACH |
PORECZENIEACH

Zobowigzania warunkowe

1) W dniu 6 lutego 2013 zostata zawarta umowa ze Spotkg Spilatro Limited ktéra zostata zawarta celem
uzyskanie kontroli nad posiadanym przez Geotherm Energy EOOD pakietem udziatdw, reprezentujacych
m.in. 10 proc. kapitatu zaktadowe, spétki Eko Novenergy OOD - utworzonej zgodnie z prawem Republiki
Butgarii, z siedzibg w Butgarii, w Sofii, ktéra realizuje na terenie Butgarii szereg projektéow z zakresu
wytwarzania energii ze zrédet odnawialnych. Przedmiotem umowy byto przeniesienie na rzecz Global
Energy S.A. (dawniej Libra Capital S.A.) 500 udziatow reprezentujgcych 100% kapitatu zaktadowego spétki
Geotherm Energy EOOD utworzonej zgodnie z prawem Republiki Butgarii, z siedzibg w Butgarii, posiadajacej
10 procent udziatéw w kapitale zaktadowym spétki EKO Novenergy OOD.

W tresci umowy Sprzedajgcy zagwarantowat Kupujgcemu uzyskanie do kornca 2013 roku wszelkich
ostatecznych w administracyjnym toku instancji i prawomocnych pozwolen, zgdd lub decyzji, niezbednych
zgodnie z miejscowo wtasciwym prawem do rozpoczecia budowy projektéw Momchilgrad oraz Rakovo, a
Global Energy S.A. zobowigzata sie do zaoferowania sprzedajgcemu objecia 1.000.000 (jednego miliona)
akcji na okaziciela Global Energy S.A. za cene emisyjng w wysokosci 3.000.000 zt (trzy miliony ztotych). W
wypadku zrealizowania gwarancji, o ktérej mowa w zdaniu pierwszym niniejszego akapitu, Sprzedajacy
otrzyma wynagrodzenie za sukces w kwocie 3.000.000 zt (trzy miliony ztotych). Umowa zbycia udziatow
zawiera rowniez wszystkie gwarancje co do dobrego stanu spotki Geotherm Energy EOOD, Eko Novenergy
00D, jej spotek zaleznych oraz wymienionych w niniejszym raporcie projektow prowadzonych przez te
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spotki. Naruszenie tych gwarancji sankcjonowane jest karami umownymi siegajgcymi 5.000.000 zt (pieé
miliondw ztotych) przystugujacymi Global Energy S.A.

2) Dnia 26 marca 2013 roku zostata zawarta umowa z firmg Markova Mogila Wind Farm Limited. Celem
zawarcia umowy byto przeniesienie na rzecz Global Energy S.A. (dawniej Libra Capital S.A.) 5 100 akcji New
Vision Management AD, spotki akcyjnej utworzonej zgodnie z prawem Republiki Butgarii, z siedzibg w Sofii
reprezentujacych 100% kapitatu zaktadowego Spétki. Spdtka Markova Mogila Wind Farm Limited w dniu
zawarcia umowy byta akcjonariuszem Spétki New Vision Managment AD, posiadajacej 5100 akcji Spofki
reprezentujacych 100% kapitatu zaktadowego. Spétka New Vision Managment AD dysponuje prawami do
realizacji projektu Markova Mogila — park wiatrowy 60 MW i park solarny do 5 MW.

W tresci wyzej wymienionej umowy Zbywca zobowigzat sie w terminie do dnia 31 marca 2014 roku do
uzyskania wszelkich ostatecznych i prawomocnych pozwolen, zgdd oraz decyzji administracyjnych do realizacji
przedmiotowego projektu.

Umowa zbycia akcji zawiera gwarancje, iz:
1/ Spotce przystuguje prawo wtasnosci do nieruchomosci na ktérej realizowany jest projekt Markova Mogila;

2/ Spétka dysponuje wydang zgodnie z miejscowo wtasciwym prawem i ostateczng w administracyjnym toku
instancji zgodg na realizacje projektu Markova Mogila, w tym w szczegdlnosci, ale nie wytacznie, zgodg na
budowe farmy wiatrowej o tgcznej mocy 60 MW (szes$édziesigt megawatow);

3/ Spotka dysponuje wydang zgodnie z miejscowo wtasciwym prawem i ostateczng w administracyjnym toku
instancji zgoda na realizacje projektu Markova Mogila wydang przez organ odpowiedzialny za
bezpieczenstwo i nadzoér nad ruchem lotniczym;

4/ Spotka dysponuje wydanymi zgodnie z miejscowo wtasciwym prawem warunkami przytgczenia projektu
Markova Mogila, do sieci elektroenergetycznej nalezgcej do NEK (Nacionalna Elektricheska Kompania EAD);

5/ Spétka dysponuje wynikami badania wietrznosci na nieruchomosci na ktérej realizowany jest projekt
Markova Mogila, przeprowadzonymi przez profesjonalny podmiot i trwajgcymi nie krdcej niz 1 (jeden) rok;

6/ Spoétka dysponuje wydang zgodnie z miejscowo wiasciwym prawem zgoda na wybudowanie na
nieruchomosci wtasnej na ktérej realizowany jest projekt Markova Mogila, stacji transformatorowej celem
prawidtowej realizacji projektu oraz prawidtowego podtgczenia turbin wiatrowych do sieci energetycznej.

7/ Sytuacja finansowa Spotki jest korzystna, Spdtka nie posiada kredytéw ani wymagalnych zobowigzan
bilansowych i pozabilansowych, kapitaty wtasne Spétki sg dodatnie a aktywa Spétki znacznie przewyzszajg
wartosc zobowigzan.

8/ Spodtka posiada srodki pieniezne w wysokosci 500.000 ztotych niezbedne do realizacji prac projektowych i
przygotowania inwestycji pod przysztg budowe, a takze umowy na obstuge innych projektéw z obszaru OZE,
realizowanych przez zewnetrzne podmioty, z ktérej spodziewane wptywy w okresie roku mogg wyniesc
ponad 2.000.000 ztotych.

Zgodnie zawartg umowa naruszenie wyzej wymienionych gwarancji sankcjonowane jest karami umownymi
siegajgcymi 3.000.000 zt (trzy miliony ztotych) przystugujgcymi Global Energy S.A. Nabycie akcji Spotki New
Vision Managment AD, zostato pokryte ze srodkow wtasnych Spatki.

Markova Mogila Wind Farm Limited zagwarantowata Emitentowi w umowie, iz w terminie do dnia 31 marca
2014 roku Spétka uzyska wszelkie ostateczne w administracyjnym toku instancji i prawomocne pozwolenia,
zgody oraz decyzje, niezbedne zgodnie z miejscowo witasciwym prawem do realizacji projektu Markova
Mogila, w tym w szczegdlnosci, ale nie wytgcznie pozwolenie na budowe niezbedne do realizacji projektu
parku wiatrowego do 60 MW wraz z instalacjg turbin wiatrowych. W zamian za wypetnienie zobowigzania
spoczywajgcego na Zbywcy, Zbywca otrzyma dodatkowe wynagrodzenie w kwocie 1.000.000 zt (jeden
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milion ztotych). Naruszenie wyzej wymienionej gwarancji sankcjonowane bedzie karami umownymi
siegajacymi kwoty 2.000.000 zt (dwdch miliondéw ztotych) przystugujacymi Global Energy S.A.

44. INFORMACIJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

Wedtug stanu na dzien bilansowy, tj. 31.12.2013 r. jednostki powigzane wobec Global Energy S.A. zostaty
zaprezentowane w ponizszych tabelach:

Tabela nr 1 — podmioty posiadajace udziaty kapitale rezerwowym Global Energy S.A.

TABELANR 1

Stan na dzier 31.12.2013 roku - po uwzglednieniu warunkowego
podwyiszenia kapitatu

Nazwa . . Udziat w
Udziat w kapitale rezerwowym : . . s
. .. kapitale Forma posiadania akgcji
(liczba akcji w szt.)
rezerwowym
R.K.K. Energy Limited 11 062 944 50,00% bezposrednio
STAR Ventures GmbH 11 062 944 50,00% bezposrednio
RAZEM 22 125 888 100,00% =
Udziat w podwyiszonym kapitale
Nazwa (liczba akcji w szt.) Procentowy Forma posiadania akcji
STAR Ventures GmbH 11 062 944 32,99% bezposrednio
R.K.K. Energy Limited 11 062 944 32,99% bezposrednio

Tabela nr 2 — podmioty, w ktérych Global Energy S.A. posiada udziaty w kapitale zaktadowym:

TABELA NR 2
Stan na dzien 31.12.2013 roku
Nazwa Udziat w kapitale
zaktadowym (liczba Udziat w kapitale Forma posiadania akcji
akcji/udziatéw w szt.)
Geoterm Energy EOOD 500 100,00% bezposrednio
New Vision Management EAD 2550 50,00% bezposrednio
KIS INVEST | EOOD 25 50,00% bezposrednio
UNITED S.A. 30435 000 24,24% bezposrednio
RAZEM 30463 050 o =

Wedtug stanu na dzien bilansowy, tj 31.12.2013 r. Global Energy S.A. tworzy Grupe Kapitatows. Jej jednostkg
zalezng jest Spotka Geoterm Energy EOOD, ktérej gtdwnym aktywem finansowym sg udziaty reprezentujgce 10
proc. kapitatu zaktadowego, spétki Ekonovenergy OOD - utworzonej zgodnie z prawem Republiki Butgarii, z
siedzibg w Butgarii, w Sofii. Obecnie trwajg negocjacje transakcji, ktéra pozwoli na przeniesienie udziatéw
Geoterm Energy EOOD bezposrednio pod kontrole podmiotu trzeciego.

45. TRANSAKCIJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

Wedtug stanu na dzien 31.12.2013 r. oraz 31.12.2012 r. Global Energy S.A. nie posiada transakcji z jednostkami
powigzanymi.
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46. ZARZADZANIE KAPITALEM

Zarzadzanie kapitatem odbywa sie na poziomie jednostki kapitatowej Global Energy S.A. i ma na celu
maksymalizowanie rentownosci kapitatow wtasnych dla akcjonariuszy oraz ochrone w zakresie kontynuowania
dziatalnosci.

Spotka zarzadzajac strukturg kapitatowa w zaleznosci od zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej
zmiany w zakresie wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy oraz emisji akcji. Dodatkowo, Zarzad Spoétki moze
zwrdci¢ kapitat akcjonariuszom.

W okresie jakim objete jest jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta nie dokonano zadnych zmian,
zasad oraz celéw obowigzujgcych w procesie zarzadzania strukturg kapitatowa jednostki.

47. PROGRAMY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Emitent nie prowadzi programu akcji pracowniczych.

48. WYNAGRODZENIA CZLONKOW ZARZADU | RADY NADZORCZE)J

Wynagrodzeniaw Wynagrodzenia w
Wynagrodzenia 2zt 0d 01.01.13r. ztod 01.01.12r. do
do 31.12.2013r. 31.12.2012 .

1. Zarzadzajacy 70 967,74 392 946,14
Prezesi oraz Cztonkowie Zarzadu 70967,74 392 946,14
2. Nadzorujacy 23 274,25 178 093,81
Przewodniczacy oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej 9 046,71 178 093,81

RAZEM 94 241,99 571 039,95

Powyzszy podziat dotyczy oséb petnigcych odpowiednig funkcje w 2013 roku i tych petnigcych odpowiednia
funkcje do potowy i od potowy 2012 roku.

49. ZATRUDNIENIE

Przecietna liczba zatrudnionych 01.01.-31.12.2013 01.01.-31.12.2012
Pracownicy ogdtem 1,8 169,9*
Razem 1,8 169,9*
Zatrudnienie - wyszczegodlnienie 31.12.2013 31.12.2012
Kobiety 1 1
Mezczyzni

* W 2012 roku w Spdétce miaty miejsce radykalne zmiany w zatrudnieniu, ktére wynikajg z zaniechania
podstawowej dziatalnoSci wraz ze sprzedazg przedsiebiorstwa Hardex S.A. Do potowy 2012 roku jednostka
wykonywata podstawowg dziatalnos¢ zwigzang z produkcjg ptyt pilsniowych. Zatrudnienie ogétem na dzien
30.06.2012 roku wynosito 421 osob.

50. UMOWY LEASINGU OPERACYJNEGO

Wedtug stanu na dzier 31.12.2013 roku, Global Energy S.A. nie zawarta umow leasingowych.
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51. SPRAWY SADOWE

Na dzien 31.12.2013 roku wobec Global Energy S.A. nie s3 prowadzone sprawy sgdowe mogace w istotny
sposob wptynac na jej dziatalnosé oraz sytuacje finansowa.

52. ROZLICZENIA PODATKOWE

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
w obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujgce rdznice w opiniach, co do
interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz organéw panstwowych, jak i pomiedzy
organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow.
Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o
bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez
okres pieciu lat, poczgwszy od konca roku, w ktorym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych
kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spdétki mogg zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania
podatkowe.

53. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

1. Zarzad Global Energy S.A. poinformowat, iz w dniu 27 stycznia 2014 roku otrzymat Komunikat Dziatu
Operacyjnego KDPW, w ktérym poinformowano, ze zgodnie z Uchwatg Zarzagdu Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie nr 36/14 z dnia 16 stycznia 2014 roku — w dniu
29 stycznia 2014 roku nastgpi rejestracja 22.125.888 (stownie: dwadziescia dwa miliony sto
dwadziescia piec tysiecy osiemset osiemdziesigt osiem) akcji. O Uchwale Zarzadu Krajowego Depozytu
Papieréw Warto$ciowych S.A. nr 36/14 Emitent poinformowat w raporcie biezgcym Nr 7/2014 z dnia
17.01.2014 roku. O Uchwale Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie Nr
86/2014 z dnia 24 stycznia 2014 roku w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego
na Gtéwnym Rynku GPW akcji zwyktych na okaziciela serii C spotki Global Energy S.A. Emitent
informowat w raporcie biezgcym Nr 9/2014 z dnia 26 stycznia 2014 roku.

2. Zarzad Emitenta poinformowat o otrzymaniu w dniu 17 lutego 2014 roku od pana dr Jana
Waluszewskiego rezygnacji ze sprawowanej funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spétki wraz z
podziekowaniami za dotychczasowg wspotprace. Rezygnacja zwigzana byta w szczegdlnosci ze
znaczacymi zmianami w akcjonariacie Emitenta oraz dalszymi planami inwestycyjnymi nowych
znaczacych akcjonariuszy, w tym rowniez w zakresie planowanych z ich strony istotnych zmian w
organach Zarzadzajgcych i Nadzorujacych Spoéfki.

3. Skutkiem powyziszego byto otrzymanie przez Zarzad Spétki w dniach 10 lutego, 20 lutego oraz 25
lutego 2014 roku zgdan akcjonariuszy STAR Ventures GmbH, Maverick Capital Ltd. oraz Polish
American Investment Fund LLC zwotania w trybie pilnym Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy celem dokonania istotnych dla akcjonariuszy z punktu widzenia dalszego rozwoju Spoétki
oraz realizacji przez nig nowej strategii inwestycyjnej zmian postanowien Statutu Spotki w zakresie
umozliwiajgcym mozliwos¢ wptywu na sktad wtadz Spétki, a tym samym na decyzje o dysponowaniu
kapitatem Spétki, ktérym zaréwno Zarzad jak | rada Nadzorcza bedy rozporzgdza¢ w 2014 roku.
Przewidziane zmiany uwzgledniajg rowniez powotanie do organu nadzorczego Spotki nowych
cztonkdéw. Zarzad Spoétki w wykonaniu opisanych powyzej zgdan w dniu 28 lutego zwotat Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie na dzien 27 marca 2014 roku na godz. 11:00 z porzadkiem obrad umozliwiajgcym
przeprowadzenie powyzszych zmian. Szczegétowy opis proponowanych zmian znajduje sie w tresci
raportéw biezgcych nr 22/2014 oraz 25/2014.

4. Zarzad Global Energy S.A. poinformowat, ze w dniu 27 lutego 2013 roku uzyskat tgczny stan posiadania
dla akcji spotki Agroton Public Ltd. z siedzibg 1 Lampousas Street, 1095 Nikozja, Cypr (“zwana dalej
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Spotka") wynoszacy 1.578.888 (stownie: jeden milion piecset siedemdziesigt osiem tysiecy osiemset
osiemdziesigt osiem) akcji uprawniajacych do 7,29% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Spotki. Informacja w tym zakresie zostata opublikowana z powodu uznania jej za znaczacy, w zwigzku z
osiggnieciem wartosci wszystkich transakcji nabycia akcji Spotki przekraczajgcej tgcznie 10 % kapitatow
wtasnych Emitenta wedtug kwot wystepujgcych w ostatnio opublikowanym sprawozdaniu finansowym
Emitenta tj. za 3 kwartat 2013 roku. Ponadto nabycie akcji Spotki ma istotny wptyw na osiggniecie
zaktadanych celdw inwestycyjnych Emitenta, a takze na przyszte wyniki finansowe. Zarzad Global
Energy S.A. wskazuje, ze ekonomicznym celem nabycia akcji Spoétki jest realizacja strategii
inwestycyjnej zwigzanej z posiadaniem aktywdéw z sektora rolnego, o czym Emitent informowat na
przestrzenie drugiej potowy 2013 roku. Zarzad Global Energy S.A. poinformowat, ze nie wyklucza
dalszego kapitatowego zwiekszania zaangazowania w Spétke do poziomu pozwalajgcego gwarantowac
wptyw na podejmowane przez Spétke decyzje dotyczace dalszej jej dziatalnosci oraz inwestycji, w
zwigzku z czym tez Emitent wystgpit do Spodtki z wnioskiem o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z porzadkiem obrad umozliwiajgcym realizacje tych zatozen

W nawigzaniu do raportéw biezacych: 9/2014 z dnia 26 stycznia 2014 roku oraz 10/2014 z dnia 28
stycznia 2014 roku Zarzad Global Energy S.A. z siedzibg w Warszawie oraz zgodnie z §5 ust.1 pkt. 9
Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim, zawiadomit ze w dniu
27 lutego 2014 roku powzigt informacje, iz w dniu 11 lutego 2014 roku Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego na posiedzeniu
niejawnym podjat decyzje o aktualizacji wysokosci kapitatu zaktadowego Spétki dokonanego w wyniku
realizacji uprawnien posiadaczy warrantow subskrypcyjnych w ramach warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego poprzez emisje 22 125 888 zwyktych na okaziciela serii C.

W zwigzku z powyzszym kapitat zaktadowy Global Energy S.A. ujawniony w rejestrze przedsiebiorcow
przedstawia sie nastepujgco:

Kapitat zaktadowy wynosi 8.045.860,32 zt i dzieli sie na 33 524 418 akcji o wartosci nominalnej 0,24 zt
kazda, w tym:

a) 10 437 100 akcji zwyktych na okaziciela serii A,

b) 961 430 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

c) 22 125 888 akcji zwyktych na okaziciela serii C.

Zarzad Global Energy S.A. poinformowat zgodnie z ujawnionym na podstawie Art.69 ust.2 Ustawy z
dnia 29 lipca 2005 roku o Ofercie Publicznej zawiadomieniem z dnia 11 marca 2014 dotyczgacym
zmiany stanu posiadania akcji spétki Agroton Public Ltd. z siedzibg 1 Lampousas Street, 1095 Nikozja,
Cypr (“zwanej dalej Spo6tka") ponizej 5% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Spotki, iz do dnia 11 marca 2014 roku dokonat zbycia na Gietdzie Papieréw Wartosciowych wszystkich
akcji Spofki.

ZARZAD PRZEDSTAWIt NASTEPUJACE UZASADNIENIE DLA ZAISTNIENIA POWYZSZEGO ZDARZENIA:

Przekroczenie progu 5% gtosow na WZA Spétki miato na celu uzyskanie statusu znaczgcego
akcjonariusza posiadajgcego nie mniej niz 1/20 udziatu w kapitale i gtosach, ktére upowazniato do
skierowania zgdania do Spotki zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, na
ktéorym jeszcze przed publikacja sprawozdania finansowego za 2013 rok mozliwe bytoby
zweryfikowanie dotychczasowych wynikéw finansowych Spoétki, omdwienie dalszych  plandéw
inwestycyjnych, strategii, mozliwosci poprawienia wynikéw finansowych w 2014 roku oraz uzyskania
odpowiedzi na szereg pytan zwigzanych z wartosciag wewnetrzng Spoétki, w tym jej aktywami
trwatymi i ruchomymi, naleznosciami, zobowigzaniami, kapitatami wtasnymi, sSrodkami obrotowymi
oraz sytuacji prawnej i organizacyjnej Spotki poprzez powotanie reprezentanta ze Strony Global
Energy do witadz Spotki. Zarzad Global Energy zaktadat, ze uzyskujgc powyiszy status i w
konsekwencji zadajac zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenie na poczatku marca zostanie
ono wyznaczone na koniec miesigca lub poczatek kwietnia. Czyli na okoto 30 dni przed publikacjg
sprawozdania finansowego za 2013 rok. Wéwczas od poczynionych ustalen oraz podjetych decyzji na
tym Zgromadzeniu bytyby zalezine dalsze decyzje inwestycyjne ze strony Global Energy.
Niestety taki wniosek nie spotkat sie z akceptacjg obecnego gtéwnego Akcjonariusza Spotki,
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poniewaz stanat on na stanowisku, ze skoro na koniec kwietnia bedzie miata miejsce Publikacja
Rocznego Raportu Finansowego za 2013 to dopiero po tej dacie zasadne bedzie zwotanie
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, na ktérym bedzie mozna poruszy¢ sprawy zaproponowane
ze strony Global Energy oraz podjecie dalszych dziatan zmierzajgcych do szybszego poprawienia
sytuacji Spotki i w konsekwencji doprowadzenia do notowan jej akcji w okolice poziomu zblizonego
do okresu debiutu na GPW. W takich okolicznosciach Zarzgd Global Energy uznat zatem, ze
najkorzystniejszym rozwigzaniem dla interesow swoich akcjonariuszy jest zminimalizowanie ryzyka na
tej inwestycji do zera i siegniecie by¢ moze po mniejsze zyski teraz, lecz pewne, anizeli przy bardzo
duzym ryzyku oczekiwanie na przyszte i niepewne o wyzszej stopie zwrotu.

To stanowito drugg istotng przestanke dla Zarzadu Global Energy do wyjscia z inwestycji, poniewaz
wspotpraca na szerszg skale z obecnym wiodgcym Akcjonariuszem bedacym jednoczesnie
Dyrektorem Generalnym Spétki, ktéra to funkcja nalezy podkreslic odpowiada w polskiej spotce
kapitatowe]j Prezesowi Zarzadu, nie byta mozliwa na obecnym etapie.

W zwigzku z powyzszym Zarzad Global Energy dziatajgc w interesie swoich akcjonariuszy podjat
decyzje, ze bez mozliwosci posiadania wptywu na ksztattowanie sie finanséw oraz dalszej
dziatalnosci Spétki, w ktdrg zaangazowane finansowe przekroczyto 10% kapitatéw wiasnych wg.
stanu na dzien ostatniego opublikowanego sprawozdania finansowego tj. za 3 kw. 2013 nie bedzie
ryzykowat utratg jakiejkolwiek czesci tego kapitatu oraz juz wygenerowanego zysku, ktéry osiggnat
satysfakcjonujgcy poziom. Ponadto dodatkowym ryzykiem dla poczynionej inwestycji w obecnym
okresie jest ewentualne niekorzystne potoczenie sie dalszych wydarzen na Ukrainie, szczegdlnie w
rejonach pozostajgcych pod znaczagcym wptywem rosyjskich wtadz takich jak tugansk, w ktorym
Spétka prowadzi dziatalno$¢, mogacych mieé réwniez bezposredni wptyw na przysztg dziatalnos¢,
wyniki finansowe Spoétki oraz jej majatek.

Podsumowujac nalezy stwierdzi¢, ze w ocenie Zarzadu transakcja nabycia oraz zbycia akcji Spotki
Agroton Public Ltd. byta szczegdlnie istotna dla Global Energy S.A. zaréwno z punktu widzenia
realizacji nowej strategii inwestycyjnej Spotki polegajgcej na nabywaniu ptynnych instrumentéw
finansowych oraz w drugiej kolejnosci posiadaniem aktywoéw z sektora rolnego, jak réwniez z uwagi
na jej wielomilionowg warto$¢ oraz realizacje zaplanowanego zysku, ktéry przedstawia sie
nastepujaco. Kluczowym argumentem za wyjsciem na obecnym etapie z kapitatowego zaangazowania
obcigzajgcego bezposrednio aktywa Global Energy byt niespodziewany znaczny wzrost wartosci akcji
Spotki Agroton w wysokosci zaktadanego przez Global Energy procentowego zwrotu z tej inwestycji
na poziomie 20-30% zysku z zainwestowanego kapitatu w okresie zaledwie kilku tygodni, a nie jak
planowano catego 2014 roku. To ostatecznie sktonito Zarzad do sprzedazy akcji i realizacji zysku
wyrazonego siedmiocyfrowg kwotg w tak krétkim czasie. Zarzad ocenia podjetg decyzje za stuszng i
pragnie wyrazi¢c swoje zadowolenie ze zrealizowanej inwestycji, poniewaz uzyskane efekty
bezposrednio przetozg sie na korzysci dla akcjonariuszy Global Energy jeszcze w pierwszym kwartale
2014 roku m.in. w postaci wzrostu wartosci ksiegowej Spotki oraz jej aktywdéw netto.

Dodatkowo Zarzad Global Energy S.A. poinformowat, ze nie wyklucza jednak catkowicie mozliwosci
ponownego kapitatowego zaangazowania w Spotke Agroton Public Ltd., w zwigzku z dalszg realizacjg
zaplanowane;j strategii co do tej inwestycji.

Zarzad Global Energy S.A. zawiadomit, ze w dniu 11.03.2014 podpisat z funduszem Barma Capital
Investments LLC z siedzibg w Dover w Stanach Zjednoczonych (dalej zwanym BCl), umowe
inwestycyjng na dostarczenie znaczacego pakietu akcji spétki Agroton Public Ltd.(dalej zwanej
AGROTON), w wyniku wczesniejszego otrzymania od tego podmiotu oferty na zakup pakietu 32,99%
akcji AGROTON (ktdrej czesc¢ stanowi zatgcznik do niniejszego raportu) w cenie nie przekraczajgcej
10,12 PLN za akcje tj. stanowigcej szeSciomiesieczng Srednig cene akcji na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie, liczonej w okresie (12.10.2012 — 11.04.2013), czyli sprzed dnia
zatamania kursu akcji tj. dnia 12 kwietnia 2013 roku.

Zarzad Global Energy S.A. uznat ujawnienie informacji w tym zakresie za konieczne, zaréwno z uwagi
na fakt, ze wartos¢ ustalonego w Umowie Inwestycyjnej wynagrodzenia dla Global Energy S.A. za
doprowadzenie do transakcji nabycia przez BCl pakietu akcji AGROTON w ilosci reprezentujgcej
32,99% gtosdw na WZA nieznacznie lecz przekracza 10% kapitatéw witasnych Global Energy S.A. wg.
stanu na dzien ostatniego opublikowanego sprawozdania finansowego tj. za 3 kwartat 2013, jak
rowniez w zwigzku z wczeséniej opublikowang strategia dziatania Global Energy S.A. w odniesieniu do
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inwestycji w AGROTON. Jednoczesnie Zarzad Global Energy S.A. przekazat do informacji publicznej, ze
bedzie konsekwentnie zmierzat do realizacji zapiséw zawartej umowy inwestycyjnej. Dodatkowo
wyjasniajgc powody dla ktérych dotychczas posiadane przez Global Energy S.A. akcje AGROTON nie
mogty stanowi¢ przedmiot transakcji ich nabycia przez BCl jest fakt istniejgcych przepiséw
dotyczacych wezwan zgodnie z Ustawg o Ofercie ograniczajacych mozliwosé nabywania wiekszego niz
10% pakietu akcji spoétki publicznej notowanej na rynku regulowanym Gietdy Papieréw
Wartosciowych w okresie krétszym niz 60 dni. Jednym z warunkow zawartej Umowy inwestycyjnej
jest dostarczenie pakietu akcji reprezentujacego 32,99% w gtosach na WZA Spétki w okresie krotszym
niz termin publikacji Sprawozdania Finansowego Spétki tj. 30 kwietnia 2014 roku bez koniecznosci
ogtoszenia wezwania na akcje Spétki przez nabywajacego akcje reprezentujgce taki udziat w kapitale i
w gtosach. Ponadto chcac przyblizy¢ aspekty formalne skutkujgce tym, ze posiadany przez Global
Energy SA pakiet akcji nie mogt by¢ przedmiotem transakcji nabycia go przez BCl jest fakt, ze od dnia
nabycia przez Global Energy SA akcji Spotki AGROTON minety niecate 3 tygodnie co skutkuje tym, ze
Global Energy SA nie uzyskat statusu podmiotu moggcego zwiekszy¢ stan posiadania akcji ponad
10% do 32,99% az do konca kwietnia 2014 roku. Dlatego tez postanowienia umowy inwestycyjnej
mowig m.in. o tym, Ze Global Energy SA moze doprowadzi¢ do powstania podmiotu, ktéry bedzie
spetniat wymagania zwigzane z przepisami o wezwaniach tak aby do uzyskania kontroli nad akcjami
Spoétki w ilosci 7.150.000 mogto dojs¢ bez koniecznosci wzywania na akcje Spétki. Elementem
niezbednym do realizacji powyzszego jest posiadana zdolno$¢ innego podmiotu bedacego
akcjonariuszem Spétki do przekraczania progéw bez koniecznosci wezwania na akcje z uwagi na
dotychczasowg realizacje transakcji nabycia akcji AGROTON przez ten podmiot w ilosci  wiekszej niz
10% w okresie ostatnich 6 miesiecy. Dlatego tez wiodgcym powodem zawarcia przez Zarzad Global
Energy SA umowy inwestycyjnej byto uzyskanie potwierdzenia o istnieniu takiego podmiotu, co
skutkuje tym, ze Zarzad bedzie zmierzat do strukturyzowania transakcji oraz jej przeprowadzenia na
zasadzie posredniego zwiekszenia zaangazowania przez BCl udziatu w glosach na WZA Spétki
AGROTON, poprzez nabycie podmiotu posiadajgcego prawo do zwiekszenia zaangazowania ponad
10% w okresie krétszym niz 60 dni do poziomu reprezentujgcego 32,99% na WZA Spotki AGROTON.
Z kolei powodem zawarcia przez BCl z Global Energy SA umowy inwestycyjnej jest odmdwienie BCI
zbycia akcji Spotki przez gtdwnego akcjonariusza Spotki AGROTON. BCI nie uzyskujgc zgody gtdwnego
akcjonariusza na sprzedaz jakiejkolwiek ilosci posiadanych przez niego akcji za zaoferowang cene
10,12 PLN za akcje uznato, ze akcjonariuszem posiadajgcym zdolnos¢ do zbycia lub dostarczenia
Akcji w ilosci i cenie oczekiwanej przez BCl jest Global Energy SA z racji posiadania juz
dotychczasowego statusu znaczgcego akcjonariusza Spotki oraz dotychczasowych relacji ze Spotka.
Zarzad Global Energy SA z uwagi na posiadane doswiadczenie oraz wiedze w odniesieniu do Spotki
przyjat i zaakceptowat oferte BCl co skutkowato w konsekwencji zawarciem przedmiotowej umowy
inwestycyjne;j.

54. SPRAWOZDANIE FINANSOWE SKORYGOWANE WSKAZNIKIEM INFLACII

Sprawozdanie finansowe Global Energy S.A. na dziert 31.12.2013 roku oraz prezentowane dane poréwnawcze
nie byty korygowane wskaznikiem inflacji.

55. SPORZADZANIE SPRAWOZDANIA SKONSOLIDOWANEGO

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Emitent posiadat 500 udziatéw reprezentujgcych 100% kapitatu zaktadowego
spotki Geoterm Energy EOOD utworzonej zgodnie z prawem Republiki Butgarii, reprezentujacych 10% kapitatu
zaktadowego Spotki Eko Novenergy EOOD. W opinii Zarzadu, podpisanie w dniu 6 grudnia 2013 roku
memorandum wraz z deklaracjg powstrzymywania sie od istotnych dziatan wobec powyiszego aktywa nalezy
uznac za przestanke ograniczenia wtadzy nad jednostka Geoterm Energy EOOD. Na podstawie MSSF 13 pkt 7 w
ocenie Zarzadu brak jest obowigzku sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
sprawozdawczy 2013.
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56. WYNAGRODZENIE BIEGLEGO REWIDENTA, WYPtACONE LUB NALEZNE ZA ROK
OBROTOWY

1.) Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego

Umowe na przeglad srédrocznego sprawozdania finansowego wedtug stanu na dzien 30.06.2013 r. oraz
badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za 2013 rok zawarto 27 czerwca 2013 roku z firmg
WABS Audyt Sp. z o.0.

Kwota wynagrodzenia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych w zaleznosci od
przedmiotu umowy jest nastepujgca:

a) 8 000 zt netto — za obowigzkowe badanie sprawozdania finansowego za okres 01.01.2013 —31.12.2013 r.,
b) 6 000 zt netto — za przeglad srodrocznego sprawozdania finansowego za okres 01.01.2013 — 30.06.2013 r.

Catkowita wysokos¢ wynagrodzenia z podmiotem uprawnionym do badan sprawozdan finansowych z tytutu
przegladu i badania sprawozdania finansowego za 2013 rok wyniosta 14 000 zt.

2.) inne ustugi poswiadczajace, ustugi doradztwa podatkowego, pozostate ustugi

Nie dotyczy.
Imie i Nazwisko Petniona funkcja Podpis
Artur Staykov Prezes Zarzadu
Katarzyna Lenarcik Giowna Ksiegowa
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Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Global Energy S.A. z okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku

1. Informacje podstawowe

Nazwa: Global Energy S.A.

Adres (siedziba): 00-696 Warszawa, ul. Pankiewicza 3
Telefon: 022 497 19 62

Fax: 022 497 19 63

Adres Email: biuro@globalenergy.pl

Strona www www.globalenergy.pl

Global Energy S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Pankiewicza 3, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, Wydziat XIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS: 0000017849
(dalej Spotka).

Obecna struktura prawna i organizacyjna Spoétki jest wynikiem nastepujacych przeksztatcen:

- Spotka Hardex S.A. powstata dnia 1 czerwca 1992 roku w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstwa
panstwowego w jednoosobowg Spétke Skarbu Panstwa. We wrzesniu 1995 roku w wyniku objecia
Spotki Programem Powszechnej Prywatyzacji, akcje spotki zostaty wniesione do narodowych
funduszy inwestycyjnych. Wiodacy pakiet objat Siddmy Narodowy Fundusz Inwestycyjny im.
Kazimierza Wielkiego S.A. (po zmianie nazwy BBI Capital NFI S.A.). Podstawowa dziatalnos¢ spotki
obejmowata produkcje i sprzedaz ptyt pilsniowych twardych, zwyktych i lakierowanych.

- Z dniem 29 czerwca 2012 roku Spodtka dokonata sprzedazy przedsiebiorstwa na rzecz spoéfki
dziatajgcej pod firma ,Homanit” spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Krosnie
Odrzanskim. W zwigzku z powyzszym zmienit sie zakres dziatalnosci operacyjnej, przewazajgca
dziatalnos$¢ zgodnie z Polskg Klasyfikacjg Dziatalnosci (PKD 2007) to 6420Z Dziatalno$é¢ holdingow
finansowych. W okresie sprawozdawczym podstawowg dziatalnoscig firmy byto prowadzenie
inwestycji w sektorze energii odnawialnej.

W dniu 9 sierpnia 2012 roku zostat dokonany przez Sad Rejonowy w Zielonej Gorze, Wydziat VI
Gospodarczego Krajowego Rejestru Sgdowego wpis do rejestru zmian Statutu Spotki Hardex S.A,
ktore zostaty przyjete Uchwatami Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Hardex S.A. z dnia 28 czerwca
2012 roku na mocy ktérego Spodtka dziata do dnia 21 lutego 2013 roku pod firmg Libra Capital S.A.

- z dniem 21 lutego 2013 roku zostata podjeta Uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Spétki pod
firma Global Energy S.A. z siedzibg w Warszawie na mocy ktérej Spotka od dnia 18 kwietnia 2013 roku
dziata pod firma Global Energy Spdtka Akcyjna.

Przewazajacy zakres dziatalnosci Spotki wedtug klasyfikacji PKD to 6420Z Dziatalno$¢ holdingow
finansowych. Aktualnie Spoétka dziata pod firmg Global Energy S.A., a jej siedzibg jest Warszawa.
Kapitat zaktadowy spotki na dziend przygotowania niniejszego Sprawozdania wynosi 8 045 860,32 zt
(stownie: osiem miliondw czterdziesci piec¢ tysiecy osiemset szesédziesigt ztotych i trzydziesci dwa
grosze) i dzieli sie na 33 524 418 (stownie: trzydziesci trzy miliony pieéset dwadziescia cztery czterysta
osiemnascie) akcji o wartosci nominalnej 0,24 zt (stownie: dwadziescia cztery grosze) akcja.
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Spraw ie Zarzqdu z dziatalnosci Global Energy S.A. z okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku

31.12.2013 31.12.2012
Wyszczegdlnienie
Kapitat zaktadowy Liczba akcji Kapitat zaktadowy Liczba akcji

a) na poczatek okresu, w tym: 8491 213,18 11398 530 8502611,71 1139 853,00
kapitat zarejestrowany w sadzie 2 735 647,20 - 2 735 647,20
kapitat li ia hiperinflacyj lata 1992-

pitat z przeliczenia hiperinflacyjnego (lata 5755 565,98 i 5755 565,98
1996)
zwiekszenia 0,00 0 0,00 10 258 677
zmniejszenia 0,00 0 11 398,53 0
b) na koniec okresu 8491 213,18 11 398 530 8491 213,18 11 398 530

Akcje serii A oraz B nie sg akcjami uprzywilejowanymi. W rezultacie, prawo do gtosu, dywidendy oraz
zwrotu z kapitatu jest jednakowe dla kazdej wyemitowanej akcji przynaleznej do serii A i serii B.

W roku obrotowym 2013:

e Ksiegi rachunkowe Spétki oraz petna obstuga ksiegowa prowadzone byly przez firme TMJ
Professional Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig w Warszawie,

e Do dokonania przegladu pétrocznego oraz badania rocznego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy 2013 Rada Nadzorcza wybrata firme WBS Audyt sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
podstawg jest Uchwata nr X/12/2013 z dnia 29 maja 2013 roku.

2. Maijatek
W okresie objetym sprawozdaniem finansowym tj. od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r. spétka
kontynuowata dziatalnos¢ po sprzedazy w dniu 29 czerwca 2012 roku zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa ,Hardex”.
Na dzien 31 grudnia 2013 roku majatek Spotki ksztattowat sie nastepujaco:
e Rzeczowe aktywa trwate (pojazdy) — wartosc¢ bilansowa 182 174,46 zt.

e Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy:

> akcje spotek notowanych na warszawskiej gietdzie (rynku regulowanym i nieregulowanym) o
tacznej wartosci rynkowej 45 820 483,76 zt;

e Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy o tgcznej wartosci
24 855 942,97 zt:

> udziaty i akcje w spdtkach prywatnych o tgcznej wartosci 24 855 942,97 zt;

Ponizsze zestawienie prezentuje wyniki finansowe, aktywa, zobowigzania oraz przeptywy pieniezne
Spotki na dzien 31 grudnia 2013 roku.



Sprawozdanie Zarzqdu z d.

Sci Global Energy S.A. z okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku

Aktywa
Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej 31.12.2013
A Aktywa trwate 182 175,33
I.  Wartosci niematerialne 0,00
Il. Rzeczowe aktywa trwate 182 174,46
IIl.  Nieruchomosci inwestycyjne 0,00
IV. Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,87
V. Prawa wieczystego uzytkowania gruntéw 0,00
VI. Pozyczki udzielone 0,00
VII. Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych 0,00
VIII. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0,00
IX. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00
X. Pozostate aktywa 0,00
B Aktywa obrotowe 81044 731,35
I.  Zapasy 0,00
II. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 9 646 809,00
m A.ktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 45 820 483,76
finansowy

IV. Pozyczki udzielone 414 720,00
V. Instrumenty finansowe utrzymywane do terminy wymagalnosci 0,00
VI. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0,00
VII. Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych 0,00
VIIl. Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00
IX. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego (PDOP) 0,00
X. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 293 645,15
XI. Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 24 855 942,97
Xll. Rozliczenia miedzyokresowe 13 130,47
Suma aktywow 81 226 906,68

Pasywa

Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej 31.12.2013

A. Kapitat wiasny 78 494 107,67
I. Kapitat zaktadowy 8491 213,18
Il. Kapitat zapasowy 2762 733,78
IIl.  Udziaty (akcje) wtasne (wielkos$¢ ujemna) -122 935,79
IV. Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00
V. Pozostate kapitaty rezerwowe 56 976 274,93
VI. Zyski zatrzymane -2 695 072,96
VL. Zysk (strata) netto za rok obrotowy 13 081 894,53
B. Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 0,00
I.  Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe 0,00
II. Rezerwy 0,00
Ill. Rezerwy na podatek odroczony 0,00
IV. Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 0,00
C. Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 2732799,01
I. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 67 608,08
Il. Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe 0,00
Ill. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego (PDOP) 0,00
IV. Rezerwy 2631721,24
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Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami klasyfikowanymi

. . 0,00
jako przeznaczone do sprzedazy
VI. Rozliczenia miedzyokresowe 33 469,69
Suma pasywow 81 226 906,68
Rachunek zyskow i strat
Sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw 01.01.-
31.12.2013
A Przychody netto ze sprzedazy i zr6wnane z nimi 11 602,26
I.  Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug 11 602,26
Il. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 0,00
B Koszty dziatalnosci operacyjnej -848 132,56
I.  Amortyzacja -2 608,47
Il. Zuzycie surowcow i materiatéw -21 280,43
lll.  Ustugi obce -520 924,69
IV. Podatkii optaty -2 619,28
V. Wynagrodzenia -145 683,95
VI. Ubezpieczenia spofeczne i inne Swiadczenia -6 839,11
VIl. Pozostate koszty rodzajowe -148 176,63
VIIl. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 0,00
C  Zysk (strata) ze sprzedazy -836 530,30
I.  Pozostate przychody operacyjne 37 081,09
Il. Pozostate koszty operacyjne -8 504,62
D. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -807 953,83
I.  Przychody finansowe 17 106 306,51
Il. Koszty finansowe -584 736,91
E. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 15 713 615,77
Podatek dochodowy -2631721,24
I. czesc biezaca 0,00
Il. cze$¢ odroczona -2631721,24
G. ZYSK (STRATA) ZA OKRES 13 081 894,53
H. Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 13 081 894,53
I.  Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0,00

Rachunek przeptywdéw pienieznych

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych (metoda posrednia)

01.01.-31.12.2013

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

. Zysk / Strata przed opodatkowaniem 15 713 615,77
Il.  Korekty razem -15 946 264,80
Ill. Gotdéwka z dziatalnosci operacyjnej (I+11) -232 649,03
IV. Podatek dochodowy zaptacony/zwrot nadptaty 0,00
V.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+ll1) -232 649,03
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B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

l.  Wplywy 5905 129,85
Il.  Wydatki 33 710 625,26
ll.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1-11) -27 805 495,41

C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

l. Whplywy 222 438,00
Il.  Wydatki 122 935,79
ll.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1-1) 99 502,21
D. Przeptywy pieniezne netto razem -27 938 642,23
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym -27 938 642,23
F.  Srodki pieniezne na poczatek okresu 28 232 287,38
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D), w tym 293 645,15

3. Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Wedtug stanu na dziert 31.12.2013 r., Emitent posiada aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy, ktérych wartos¢ wynosi 24 855 942,97 zt. Gtéwne pozycje wykazane w nocie ,aktywa
przeznaczone do sprzedazy” dotyczg posiadanych przez Global Energy S.A. akcji /udziatéw spétek
oraz udziatu w spoétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Jednostka w swoim portfelu inwestycyjnym wykazuje odpowiednio:

a) 2550 akcji reprezentujgcych 50% kapitatu zaktadowego Spétki New Vision Managment EAD z siedzibg
w Sofii (Butgaria),

b) 500 udziatéow reprezentujacych 100 % kapitatu zaktadowego spétki Geotherm Energy EOOD
reprezentujacej 10% kapitatu zaktadowego Spétki Eko Novenergy OOD.

New Vision Managment EAD (50% udziatu w kapita-
le zaktadowym Spoétki stanowigce 2550 akcji Spotki) 7 506 942,97 zt 7 506 942,97 zt W trakcie negocjacji

Geotherm Energy EOOD 17 349 000,00 zt 17 349 000,00 zt W trakcie negocjacji
Razem 24 855 942,97 zt 24 855 942,97 zt

4. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z

wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych
W roku 2013 dodatni wynik finansowy z dziatalnosci Spétki zostat osiggniety z dziatalnosci finansowej.
Byt to pierwszy petny rok obrotowy kiedy Spotka samodzielnie funkcjonowata po sprzedazy
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa ,Hardex” w dniu 29 czerwca 2012 roku i zaniechania
podstawowej dziatalnosci ktérg przez szereg lata prowadzita Spétka.
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Po czterech kwartatach roku 2013:

e Koszty dziatalnosci operacyjnej wyniosty 848 132,56 zi,
e Przychody netto ze sprzedazy produktdw i ustug wyniosty 11 602,26 zt,
e Przychody finansowe wyniosty 17 106 271,20 zt.

Zysk netto za okres objety niniejszym sprawozdaniem wynidst 13 081 894,53 zt.

Za najwazniejsze osiggniecie Spoétki w minionym roku nalezy uznaé okreslenie docelowego kierunku
rozwoju Spotki, ktéry pozwoli na osiggniecie satysfakcjonujgcych wynikéw oraz prawie trzykrotne
zwiekszenie wartosci Spétki Emitenta. Pomimo zaniechania prowadzenia dziatalnosci operacyjnej
zostat osiggniety dodatni wynik finansowy w wysokosci 13 081 894,53 zt bez koniecznosci
positkowania sie Srodkami finansowymi pozyskanymi ze Zzrédet zewnetrznych a tym samym Spétka
nie posiada zadnych zobowigzah wobec podmiotow powigzanych oraz trzecich.

Do niepowodzen zaliczy¢ mozna niesprzyjajace warunki rynkowe jakie pojawity sie w roku 2013,
ktére uniemozliwity realizacje wczesniejszych planéw zwigzanych z realizacjg projektéw z sektora
odnawialnych Zzrddet energii.

Zarzad Emitenta ocenia miniony rok 2013 jako rok przetomowy i kluczowy dla dziatalnosci Spétki.
Pomimo duzej presji ze strony inwestoréw, akcjonariuszy i rynku po sprzedazy zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa Hardex, Spdétka Emitenta wykazata sie duzg determinacja w dazeniu do
wyznaczonych celéw pomimo niekorzystnych zdarzen rynkowych, ktére uniemozliwity realizacje
wszystkich postawionych pierwotnie zatozen.

5. Informacja o przewidywanej sytuacji finansowej i perspektywach rozwoju Spoftki

Na poczatku 2013 roku Zarzad Spoétki podjat decyzje o rozpoczeciu inwestycji w sektorze
odnawialnych zrédet energii. W analizowanym okresie (lata 2010-2012) inwestycje zwigzane z
sektorem odnawialnych Zrdédet energii charakteryzowaty sie wysokim poziomem wskaznikow
efektywnosci. Jednak w roku 2013 sytuacja na rynku odnawialnych Zrédet energii zmieniata sie na
niekorzy$¢ ze wzgledu na dalszy brak uwarunkowan prawnych dla tego sektora w Polsce oraz
narastajace problemy polityczno-gospodarcze w Butgarii. W zwigzku z powyiszym obnizyta sie
rentownos$¢ projektéw oraz zwiekszyto sie ryzyko inwestycyjne w tego typu instalacje. Do korica 2013
roku organy zarzadcze i nadzorcze Spoétki uwaznie obserwowaty nastroje jakie panujg na rynku i
jednogtosnie podjety decyzje o zdywersyfikowaniu dziatalnosci Spoétki celem zmaksymalizowania
zyskéw i zminimalizowania ryzyka akcjonariuszy oraz inwestoréw.

Spétka Global Energy S.A. planuje rozszerzenie dziatalno$ci operacyjnej poprzez wykorzystanie
dostepnych na rynkach miedzynarodowym instrumentéw finansowych, dzwigni finansowych oraz
inwestycji na rynkach ,frontierowych”. Dotychczasowa dziatalno$¢ w zakresie odnawialnych Zrodet
energii zostanie przesunieta do specjalnie oddelegowanych podmiotéw gospodarczych bezposrednio
zarzadzanych przez spétke cérke kontrolowang przez Global Energy S.A. Aktualnie wstrzymane sg
dziatania zwigzane z pozyskaniem nowych projektéw oraz rozpoczeciem realizacji juz posiadanych
projektéw, ze wzgledu na brak przejrzystych przepisow prawnych oraz braku mozliwosci okreslenia
zatozen do tzw. taryf gwarantowanych dla tego typu dziatalnosci co przektada sie na problem z
wiasciwym oszacowaniem przysztych przeptywdéw. Realizacja projektéw pocigga za sobg wysokie
koszty poczgtkowe i koniecznosé pozyskania finansowania z zewnetrznych zrédet. Podjecie decyzji o
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rozpoczeciu inwestycji w chwili obecnej z punktu widzenia Zarzadu bytoby daleko ryzykowane i
nieracjonalne.

Nowa strategia zaktada skoncentrowanie 90% dziatalnosci operacyjnej na prowadzeniu transakgcji
zwigzanych z instrumentami: rynku pienieznego, dtuznego, CFD, derywatami, z uwzglednieniem
nabycia akcji spétek publicznych notowanych na gietdach: krajowej i zagranicznych oraz innymi
instrumentami pochodnymi — metale, zywno$é, weglowodory.

Pozostate 10% transakcji prowadzonych przez Spétke zwigzanych bedzie z inwestycjami w
niepubliczny rynek kapitatowy opartych gtéwnie na nabywaniu udziatéw i akcji w polskich i
zagranicznych podmiotach, z zamiarem zwiekszenia wewnetrznej wartosci tych spotek poprzez
generowanie w nich zyskéw gotéwkowych, a nastepnie odsprzedazy z zyskiem ich udziatéw/akcji do
inwestorow lub zachowaniem w nich udziatéw celem otrzymywania dywidendy. Spétka nie wyklucza
rowniez dziatalnosci w zakresie rozwoju nowych technologii oraz fuzji i przeje¢ innych podmiotéw na
rynku polskim oraz zagranicznym. Spétka planuje osigganie, krdotko-, srednio- i dtugoterminowych
zyskéw z przyrostu wartosci inwestowanego kapitatu.

Zarzad z poczatkiem 2014 roku przystapit do dziatarn majacych na celu wdrazanie nowej strategii dla
Spotki, jednak petne uruchomienie nowego kierunku rozwoju zostanie zrealizowane po
zaprezentowaniu i akceptacji strategii przez Akcjonariuszy na najblizszym Walnym Zgromadzeniu,
ktore odbedzie sie w dniu 27 marca 2014 roku.

Srodki finansowe na realizacje zatozonej polityki bedg pochodzi¢ ze $rodkéw wiasnych Spétki oraz
zewnetrznych zrédet finansowania z uwzglednieniem srodkéw od nowych akcjonariuszy, inwestoréw
oraz instytucji finansowych, jednak co nalezy podkresli¢ w minimalnym stopniu w formie dtuznej. W
zaleznosci od tempa rozwoju oraz stopy zwrotu uzyskiwanej z inwestycji, Zarzad nie wyklucza
pozyskania srodkéw finansowych z emisji akcji. Aby jednak zapewnié Akcjonariuszy o stusznosci
nowych emisji Zarzad podkresla, ze bedg one przeprowadzane jedynie w przypadku kiedy ich
realizacja przyczyni sie do wzrostu wartosci wewnetrznej Spétki, w tym wartosci ksiegowej oraz
aktywow netto.

Wszystkie inwestycje podejmowane przez Spétke beda opierac sie na ocenie ryzyka, kosztu pienigdza
oraz ocenie efektywnosci.

Kondycja finansowa Spoétki na dzien przygotowania niniejszego Sprawozdania pozwala z pewnoscig
stwierdzi¢, ze w roku 2014 nie ma przestanek zagrazajgcych utracie ptynnosci finansowej Spoéfki.

6. Posiadane przez Spotke oddziaty (zaktady)

W roku 2013 podstawowa dziatalno$¢ prowadzona byta w siedzibie firmy.

7. Inne informacje, ktore zdaniem Global Energy S.A. sg istotne dla oceny sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktdre sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Global
Energy S.A.

Nie wystepuja istotne informacje dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
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finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez Global Energy S.A.

8. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci za
rok obrotowy, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych
zdarzen na osiggniety wynik

Nie wystepuja istotne informacje dla oceny czynnikdéw i nietypowych zdarzern majacych wptyw na
wynik z dziatalnosci za rok obrotowy, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych
zdarzen na osiggniety wynik.

9. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczegdlnym uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnietych
zobowigzan, oraz okreslenie ewentualnych zagroien i dziatan, jakie emitent podjat
lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom

Spétka nie korzysta z finansowania zewnetrznego a na dzien przygotowania niniejszego sprawozdania
posiada ptynnos¢ finansowg, na biezgco reguluje wszystkie swoje zobowigzania.

10. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitatowych, w poréwnaniu do wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem
mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci

Na dzien 31.12.2013 Spodtka nie korzystata z zewnetrznych Zrédet finansowania. Spétka rozwaza
mozliwos$¢ pozyskania srodkéw finansowych z zewnetrznych Zzrodet celem dalszego dynamicznego
rozwoju oraz skokowego wzrostu wartosci jaki w ocenie Zarzgdu miat miejsce w 2013 roku.

W zwigzku z planowanym procesem wdrazania strategii rozszerzenia dziatalnosci operacyjnej Spotki
prowadzone sg przygotowania w zakresie plandw i koncepcji inwestycyjnych. Szczegdétowe
informacje dotyczace realizacji nowych projektdw inwestycyjnych oraz wdrazania poszczegdlnych
etapédw rozszerzonej strategii beda podawane sukcesywnie do wiadomosci akcjonariuszy i
inwestorow w formie raportéw biezgcych.

Zarzad Spotki Global Energy S.A. nie wyklucza mozliwosci zakupu dziatajacych juz instalacji elektrowni
biogazowej zlokalizowanej na sktadowisku odpaddw wraz z projektami realizacji kolejnych tego typu
instalacji posiadajgcych wszystkie niezbedne zezwolenia do rozpoczecia ich budowy.

Na dzien przygotowania niniejszego sprawozdania nie zostat ostatecznie zatwierdzony plan
dotyczacy realizacji wszystkich zamierzen inwestycyjnych oraz sposobdéw pozyskania srodkow
finansowych na ich realizacje.

11. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci emitenta co
najmniej do konica roku obrotowego nastepujacego po roku obrotowym, za ktéry
sporzagdzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie rocznym, z
uwzglednieniem strategii rynkowej przez niego wypracowanej

Na osiggane przez Spétke wyniki w roku obrotowym 2014 bedg miaty wptyw:
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e Zmiany inflacji oraz stopy procentowej;

e Zmiana sytuacji polityczno-ekonomicznej w Polsce i na swiecie;

e Zmiana kurséw notowan papierdw wartosciowych i innych instrumentéw finansowych,
o Niemozliwe do przewidzenia zamkniecia rynkéw i inne przerwy w obrocie,

e Zmiana kursu walut,

e Regulacje prawne zwigzane z funkcjonowaniem rynkdéw kapitatowych,

e Zmiany w przepisach w kierunku polityki fiskalnej, pienieznej i podatkowej,

e Dostepnosé do kapitatu oraz alternatywnych Zrédet finansowania,

e Sytuacja na rynkach surowcéw.

W zwigzku z planowanym rozszerzeniem dziatalnosci Zarzad Spétki Global Energy S.A. przesunie
dziatalno$é zwigzang z odnawialnymi Zrédtami energii do oddelegowanych do tego celu podmiotéw
zarzadzanych przez spotke ,,corke” kontrolowang przez Global Energy S.A.

W nowych strukturach Spoétki Global Energy 90% dziatalnosci operacyjnej stanowié beda transakcje
zwigzane z instrumentami: rynku pienieznego, dtuznego, CFD, derywatami, nabywaniem akcji spétek
publicznych notowanych na gietdach: krajowej i zagranicznych oraz inne instrumenty pochodne —
metale, zywnosé, weglowodory.

Pozostate 10% dziatalnos$ci operacyjnej zostanie ukierunkowane na aktywnos¢ w sektorze inwestycji
o charakterze , private equity”.

12. Zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania przedsiebiorstwem emitenta i jego
grupa kapitatowa

W roku obrotowym 2013 nie wprowadzano znaczgcych zmian w zasadach zarzadzania
przedsiebiorstwem Emitenta.

13. Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzgdzajgcymi,
przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska bez wainej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub
zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia emitenta przez przejecie

Nie dotyczy

14. Wartos¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programoéow
opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach
subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych,
naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z oséb zarzadzajacych i
nadzorujacych emitenta w przedsiebiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy
odpowiednio byly one zaliczane w koszty, czy tez wynikaty z podziatu zysku.

Nie dotyczy

15. Informacje o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych

Nie dotyczy
10
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16. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Spétka, identyfikujac poszczegdlne rodzaje ryzyk finansowych zwigzanych z jej dziatalnoscia, stara sie
je ograniczy¢, gtéwnie poprzez dobdr optymalnych instrumentéw finansowych. Za okres obrotowy
ktérego dotyczy przedmiotowe Sprawozdanie Spdtka nie prowadzita rachunkowosci zabezpieczen
ani obrotu instrumentami finansowymi.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgce z posiadanych instrumentdéw finansowych obejmuja: ryzyko stopy
ryzyko makroekonomiczne, ryzyko niepowodzenia strategii rozwoju Emitenta, ryzyko wystgpienia
nieprzewidywalnych zdarzen, ryzyko zwigzane z przepisami prawno-podatkowymi. Zasady te zostaty
w skrdcie omowione ponize;j.

Ryzyko stopy procentowej
Spotka bierze pod uwage mozliwosci finansowania swojej dziatalnosci kapitatami obcymi w postaci

pozyczek lub kredytow bankowych. Ewentualny wzrost stop procentowych, moze przetozy¢ sie na

wystapienie trudnosci zwigzanych z jego obstuga.

Ryzyko makroekonomiczne

Spoétka narazona jest na ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng i zmniejszeniem tempa
wzrostu gospodarczego w Polsce. Ze wzgledu na planowang zmiane przedmiotu dziatalnosci
operacyjnej, spadek poziomu ptac, wzrost cen w gospodarcze, wysokos¢ dochoddéw gospodarstw
domowych oraz brak inwestycji w sektorze przedsiebiorstw moze mie¢ wptyw na dziatalnos¢ rynku
kapitatowego, ktérego kondycja bedzie miata bezposredni wptyw na jakos$¢ oraz ilos¢ transakcji
przeprowadzanych przez Emitenta.

Na chwile wdrazania nowej strategii planowane jest skupienie sie na krajowym rynku kapitatowym.
Jednak majac na uwadze ryzyko jakie moze to za sobg nie$¢ Zarzad Emitenta planuje rozszerzenie
swojej dziatalnosci rdwniez na rynki rozwijajace sie i rozwiniete.

Ryzyko niepowodzenia strategii rozwoju Emitenta

W zwigzku z planami wdrozenia nowej strategii dziatalnosci Spoétki w roku 2014 Emitent narazony jest
na zmienno$¢ warunkow rynkowych, ktére mogg mieé bezposredni wptyw na ryzyko niezrealizowania
mozliwych do osiggniecia przychoddw.

Ryzyko wystapienia nieprzewidywalnych zdarzen

Do tej grupy ryzyka nalezg wszystkie zdarzenia, ktére sg trudne do przewidzenia na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania a mogg miec¢ bezposredni wptyw na dziatalnos$¢ Spoétki oraz
uzyskiwane przez nig wyniki finansowe. W szczegdlnosci bedg to ataki terrorystyczne, ataki zbrojne,
nadzwyczajne dziatalnie sit przyrody.

Ryzyko zwigzane z przepisami prawno-podatkowymi

Ze wzgledu na brak przejrzystosci przepiséw prawno-podatkowych dla podmiotéw gospodarczych
oraz czeste zmiany regulacji prawno-podatkowych, dziatanie Emitenta w takim otoczeniu moze miec
przetozenie we wzroscie kosztéow dziatalnosci, bo bedzie odzwierciedlone w uzyskiwanych przez
Spoétke wynikach finansowych. Jednoczesnie nieznane na dzien przygotowania niniejszego
dokumentu zmiany mogg przetozy¢ sie na ograniczenia w rozwoju Emitenta.
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17. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% ogdlnej liczy gtosow na walnym zgromadzeniu
Global Energy S.A. na dzien przekazania raportu rocznego ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich

procentowego udziatu w kapitale zaktadowym i zmian w strukturze wilasnosci znacznych pakietow akcji Global Energy S.A. w okresie
od poprzedniego raportu rocznego.

Stan na dzien 14.11.2013

Zmiana w dniu 31.12.2013 po pod-

Stan na dzien 31.12.2013 po podwyzszeniu kapitatu zakta-

Stan na dzier 31.12.2013 przed podwyzszeniem

wyiszeniu kapitatu zaktadowego*** dowego* kapitatu zaktadowego**
Udziat w Forma Udziat w Udziat w Udziat w
kapitale posiadania kapitale kapitale Forma posia- kapitale Forma posia-
Wyszczegélnienie Liczba akcji szt. zaktadowym akgji Liczba akcji (szt.) zaktadowym Liczba akcji szt. zaktadowym dania akcji Liczba akcji szt. zaktadowym dania akgji
Family Fund Sp. z 0.0. S.K.A. 3292929 28,89% bezposrednio 0 -9,76% 1685 790 5,03% bezposrednio 1685 790 14,79% bezposrednio
Polish American Investment
Fund LLC 250 000 2,19% bezposrednio 0 -3,46% 596 859 1,78% bezposrednio 596 859 5,24% bezposrednio
Polish American Investment
Fund LLC (posrednio przez
UNITED S.A.) 570 000 5,00% posrednio 0 -6,21% 1072929 3,20% posrednio 1072929 9,41% posrednio
R.K.K. Energy Limited 0 0,00% nie dotyczy 11 062 944 +32,99% 11 062 944 32,99% bezposrednio
Star Ventures GmbH 0 0,00% nie dotyczy 11 062 944 +32,99% 11 062 944 32,99% bezposrednio

W rubryce(Stan na dzier 14.11.2013 ) udziat w kapitale zaktadowym Spotki zostat okreslony w stosunku do tacznej liczby akcji serii A i B tj. 11 398 530 akcji Spétki Global Energy S.A.

*w tej rubryce udziat w kapitale zaktadowym Spétki zostat okreslony w stosunku do tacznej liczby akgji serii A ,B i C tj. 33 524 418 akcji Spotki Global Energy S.A.

** w tej rubryce udziat w kapitale zaktadowym Spétki zostat okreslony w stosunku do tacznej liczby akcji serii A ,Bi Ctj. Ai B tj. 11 398 530 Spétki Global Energy S.A.

***dla Akcjonariuszy Family Fund Sp. z.0.0., Polish American Investment Fund LLC w tym posrednio UNITED S.A. zmiany procentowe w liczbie akcji i udziale w kapitale zaktadowym zostaty okreslone
w stosunku do tacznej liczby akcji serii Ai B tj. 11 398 530 akcji Spétki Global Energy S.A., natomiast dla Akcjonariuszy R.K.K. Energy Limited oraz Star Ventures GmbH zmiany procentowe w liczbie akgji

i udziale w kapitale zakladowym zostaty okreslone w stosunku do tgcznej liczby akcji serii A, Bi C tj. 33 524 418 akcji Spotki Global Energy S.A.

Wedtug wiedzy Emitenta, co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu akcjonariuszy na dzieri 31.12.2013 roku posiadali:

w kapitale zaktadowym i gtosach na WZA Spotki)

Family Fund Sp. z 0.0. S.K.A. (1 685 790 akgji, ktére na dzien 31 grudnia 2013 roku z uwzglednieniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki stanowity 5,03%
udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach na WZA Spétki)

R.K.K. Energy Limited (11 062 944 akcji, ktére na dzien 31 grudnia 2013 roku z uwzglednieniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki stanowity 32,99% udziatu
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e  Star Ventures GmbH (11 062 944 akgcji, ktére na dzien 31 grudnia 2013 roku z uwzglednieniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki stanowig 32,99% udziatu w
kapitale zaktadowym i gtosach na WZA Spétki)

Od momentu przekazania raportu okresowego za ,,3 kwartat 2013 roku” do dnia przekazania raportu okresowego ,, Rocznego za 2013” wedtug
wiedzy Emitenta wystgpity nastepujgce zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji Global Energy S.A.:

Stan po podwyizszeniu kapitatu Stan po podwyzszeniu kapitatu
Stan na dzier 14.11.2013 Zmiana*** Zaktadowego na dzien 21.03.2014 * Zaktadowego na dzieri 31.12.2013 **
Udziat w Udziat w Udziat w Udziat w
Liczba akcji kapitale Liczba akcji kapitale kapitale kapitale
Wyszczegdlnienie szt. zaktadowym | Forma posiadania akcji (szt.) zaktadowym Liczba akcji szt. zaktadowym | Forma posiadania akcji Liczba akcji szt. zaktadowym Forma posiadania akcji

Family Fund Sp. z
0.0. S.K.A. 3292929 28,89% bezposrednio -1746129 -15,31% 1546 800 13,57% bezposrednio 1685 790 5,03% bezposrednio
UNITED S.A. 570 000 5,00% bezposrednio 502 929 +4,41% 1072929 9,41% bezposrednio 1072 929 3,20% bezposrednio
Polish American
Investment Fund LLC
bezposrednio i
posrednio poprzez
UNITED S.A. 820 000 7,19% posrednio i bezposrednio | 1681425 +5,01% 3351213 9,99% posrednio i bezposrednio 1669 788 4,98% posrednio i bezposrednio
R.K.K. Energy Limited 0 0,00% nie dotyczy -7762944 -23,15% 3300 000 9,84% bezposrednio 11 062 944 32,99% bezposrednio
Star Ventures GmbH 0 0,00% nie dotyczy 11 062 944 +32,99% 11 062 944 32,99% bezposrednio 3288 888 9,81% bezposrednio
Maverick Capital Ltd. 0 0,00% nie dotyczy 3288 888 +9,81% 3288 888 9,81% bezposrednio

W rubryce(Stan na dzien 14.11.2013) udziat w kapitale zaktadowym Spotki zostat okreslony w stosunku do tgcznej liczby akcji serii Ai B tj. 11 398 530 akcji Spétki Global Energy S.A.

*w tej rubryce dla Akcjonariuszy Family Fund Sp. z.0.0., Polish American Investment Fund LLC oraz UNITED S.A. udziat w kapitale zaktadowym zostat okreslony w stosunku do tgcznej liczby akcji serii Ai B

tj. 11 398 530 akcji Spotki Global Energy S.A.
Z kolei dla Akcjonariuszy R.K.K. Energy Limited, Star Ventures GmbH oraz Maverick Capital Ltd. udziat w kapitale zaktadowym zostat okreslony w stosunku do tgcznej liczby akcji serii A, Bi C tj. 33 524 418

akcji Spotki Global Energy S.A.
** w tej rubryce udziat w kapitale zaktadowym Spotki zostat okreslony w stosunku do tgcznej liczby akcji serii A ,B i C tj. 33 524 418 akcji Spotki Global Energy S.A.

***w tej rubryce dla Akcjonariuszy Family Fund Sp. z.0.0. oraz UNITED S.A. zmiany procentowe w liczbie akcji i udziale w kapitale zakladowym zostaty okreslone w stosunku do tgcznej liczby akgji serii A i
B tj. 11 398 530 akcji Spétki Global Energy S.A. w odniesieniu do stanu posiadania okreslonego w rubryce(Stan na dzien 14.11.2013).

Z kolei dla Akcjonariuszy Polish American Investment Fund LLC, R.K.K. Energy Limited, Star Ventures GmbH oraz Maverick Capital Ltd. zmiany procentowe w liczbie akcji i udziale w kapitale zaktadowym
zostaty okreslone w stosunku do tacznej liczby akgji serii A, B i C tj. 33 524 418 akcji Spotki Global Energy S.A. w odniesieniu posiadania okreslonego w rubryce**.

Wedtug wiedzy Emitenta, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu akcjonariuszy na dzier przygotowania sprawozdania posiadajg:

e  Star Ventures GmbH — 11 062 944 akgji, ktore stanowig 32,99% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki i 32,99% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

e  Polish American Investment Fund LLC — 3 351 213 akgji, ktére stanowia 9,84% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki i 9,84% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
e R.K.K. Energy Limited — 3 300 000 akcji, ktére stanowia 9,84% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki i 9,84% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

e Maverick Capital Ltd. — 3 288 888 akcji, ktore stanowig 9,81% udziatu w kapitale zaktadowym Spoétki
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18. Sktad osobowy i zasady dziatania organdéw zarzadzajgcych i nadzorczych spétki oraz
ich komitetéw

Zarzad

Podstawg funkcjonowania Zarzgdu sg przepisy KSH, Statut oraz Regulamin Zarzadu.

Zgodnie z § 11 ust. 1 Statutu Spoétki, Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzadzania
Spdtka i jej reprezentowania, z wyjatkiem uprawnien zastrzezonych przez prawo lub Statut dla
pozostatych wtadz Spotki.

Zarzad Sktada sie z jednej do pieciu oséb powotywanych i odwotywanych przez Rade Nadzorcza.
Liczbe cztonkdw Zarzadu okreséla Rada Nadzorcza. Powotuje ona takze Prezesa Zarzadu oraz, na jego
whiosek lub z wiasnej inicjatywy pozostatych cztonkéw Zarzadu.

Kadencja Zarzadu trwa piec lat i jest kadencja wspdlng. Rada Nadzorcza moze odwotaé Prezesa
Zarzadu, cztonka Zarzadu lub caty Zarzad przed uptywem kadencji Zarzadu.

Zmiany w sktadzie oséb zarzadzajgcych w ciggu ostatniego roku obrotowego:
e W dniu 22 stycznia 2013 roku Rada Nadzorcza Spoétki Global Energy S.A. odwotata z funkcji

Prezesa Zarzagdu Pana Macieja Zientare powierzajgc mu funkcje Cztonka Zarzgdu Emitenta,

e W dniu 22 stycznia 2013 roku Rada Nadzorcza Spétki Global Energy S.A. powotata Pana Artura
Staykov do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Emitenta,

e W dniu 31 stycznia 2013 roku Pan Maciej Zientara ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka
Zarzadu Emitenta,

e W dniu 31 stycznia 2013 roku Pan Wojciech Stefanski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji
Prokurenta Emitenta,

e W dniu 31 stycznia 2013 roku Pani llona Sidorowicz ztozyta rezygnacje z petnienia funkcji
Prokurenta Emitenta,

Sktad organdéw Jednostki na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego za 2013
rok przedstawiat sie nastepujaco:

Zarzad:
e Pan Artur Staykov — Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

Podstawg funkcjonowania Rady Nadzorczej sg przepisy KSH, Statut oraz Regulamin Rady Nadzorczej.
Zgodnie z § 18 ust. 1 Statutu Spotki, Rada Nadzorcza nadzoruje dziatalnosé Spotki.

Rada Nadzorcza sktada sie z nie mniej niz pieciu i nie wiecej niz dziewieciu cztonkdw. Liczbe cztonkow
Rady Nadzorczej ustala oraz cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie.

Kadencja Rady Nadzorczej trwa pie¢ lat i jest wspdlna.
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Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej w ciggu ostatniego roku obrotowego:

W dniu 26 czerwca 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy odwotato ze
sktadu Rady Nadzorczej Pana Barttomieja Korniluka,

W dniu 26 czerwca 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy odwotato ze
sktadu Rady Nadzorczej Pana Wojciecha Romaniszyna,

W dniu 26 czerwca 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato do
sktadu Rady Nadzorczej Pana Wojciecha Batusiewicza,

W dniu 26 czerwca 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato do
sktadu Rady Nadzorczej Pana Romualda Bogusza,

W dniu 26 czerwca 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato do
sktadu Rady Nadzorczej Pana Davida Thomasa,

W dniu 26 czerwca 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato do
sktadu Rady Nadzorczej Pana Jana Waluszewskiego,

W dniu 20 lutego 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy odwotato ze
sktadu Rady Nadzorczej Pana Andrzeja Zientare,

W dniu 20 lutego 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy odwotato ze
sktadu Rady Nadzorczej Pana Adama Rogalinskiego,

W dniu 20 lutego 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy odwotato ze
sktadu Rady Nadzorczej Pana Marcina Zientare,

W dniu 20 lutego 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy odwotato ze
sktadu Rady Nadzorczej Pana Daniela Wiezika,

W dniu 20 lutego 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy odwotato ze
sktadu Rady Nadzorczej Pana Cezarego Olszewskiego,

W dniu 20 lutego 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato do
sktadu Rady Nadzorczej Pana Andrzeja Jasinskiego,

W dniu 20 lutego 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato do
sktadu Rady Nadzorczej Pana Victora Azmanova,

W dniu 20 lutego 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato do
sktadu Rady Nadzorczej Pana Barttomieja Korniluka,

W dniu 20 lutego 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato do
sktadu Rady Nadzorczej Pana Mario Zaharieva,

W dniu 20 lutego 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato do
sktadu Rady Nadzorczej Pana Wojciecha Romaniszyna.

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej po zakonczeniu roku obrotowego 2013.

Dnia 17 lutego 2014 roku Pan Jan Waluszewski zrezygnowat z petnienia funkcji cztonka Rady

Nadzorczej Spotki Global Energy S.A.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2013 roku:

e Pan Andrzej W. Jasinski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

e Pan Mario Zahariev — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
e Pan Victor Azmanov — Cztonek Rady Nadzorczej

e Pan Romuald Bogusz — Cztonek Rady Nadzorczej

e Pan Wojciech Batusiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

e Pan David Thomas — Cztonek Rady Nadzorczej

e Pan Jan Waluszewski — Cztonek Rady Nadzorczej
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Komitet Audytu

Zgodnie z § 3 ust. 1 pkt. a) Regulaminu Rady Nadzorczej oraz dziatajgc na podstawie art. 86 Ustawy z
dnia 7 maja 2009 roku roku o biegtych rewidentach w samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. nr 77, poz. 649 z pdzin. zmia-
nami) Rada Nadzorcza Spoétki Global Energy S.A. w dniu 10 wrzesnia 2013 roku powotata Komitet
Audytu Spétki.

Komitet Audytu realizuje zadania przewidziane w art. 86 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych
rewidentach w samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o
nadzorze publicznym (Dz. U. nr 77, poz. 649 z p6zn. zmianami).

Komitet petni funkcje ekspercka dla Rady Nadzorczej i wspiera jg w szczegdlnosci w celu prawidtowe-
go i skutecznego stosowania przez spotke zasad sprawozdawczosci finansowej, kontroli wewnetrznej
oraz wspotpracy z biegtym rewidentem.

Podstawg funkcjonowania Komitetu Audytu s3: Regulamin Komitetu Audytu Rady Nadzorczej Spotki
Global Energy S.A. oraz ,,Rekomendacje dotyczace funkcjonowania Komitetu Audytu” opracowane
przez Komisje Nadzoru Finansowego.

Sktad Komitetu Audytu na dzien 31 grudnia 2013 roku:

e Pan Woijciech Batusiewicz — Przewodniczgcy Komitetu Audytu,
e Pan David Thomas — cztonek Komitetu Audytu,
e Pani Anna Gatgzka — cztonek Komitetu Audytu.

Sktad organdéw Jednostki na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego za 2013
rok:

Zarzad:
e Pan Artur Staykov — Prezes Zarzadu
Rada Nadzorcza:
e Pan Andrzej W. Jasiiski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
e Pan Mario Zahariev — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
e Pan Victor Azmanov — Cztonek Rady Nadzorczej
e Pan Romuald Bogusz — Cztonek Rady Nadzorczej
e Pan Wojciech Batusiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej
e Pan David Thomas — Cztonek Rady Nadzorczej
Komitet Audytu:
e Pan Wojciech Batusiewicz — Przewodniczacy Komitetu Audytu,

e Pan David Thomas — cztonek Komitetu Audytu,
e Pani Anna Gatgzka — cztonek Komitetu Audytu
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19. Zestawienie stanu posiadania akcji Global Energy SA lub uprawnien do nich (opcji)

przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Global Energy SA na dzien przekazania
raportu rocznego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania w okresie od
przekazania ostatniego raportu kwartalnego odrebnie dla kazdej z osob.

Wedtug informacji posiadanych przez Spétke na dzien 31.12.2013 stan posiadania akcji Global Energy
S.A. przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce Spétke jest nastepujacy:

Zarzad:
e Pan Artur Staykov — Prezes Zarzadu posiada 78 000 akcji

Rada Nadzorcza:

Pan Andrzej W. Jasinski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej (nie posiada akcji)

Pan Mario Zahariev — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej (nie posiada akcji)
Pan Victor Azmanov — Cztonek Rady Nadzorczej (nie posiada akcji)

Pan Romuald Bogusz — Cztonek Rady Nadzorczej (nie posiada akcji)

Pan Jan Waluszewski — Cztonek Rady Nadzorczej (nie posiada akcji)

Pan Wojciech Batusiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej (posiada 35 704 akcji)

Pan David Thomas — Cztonek Rady Nadzorczej (nie posiada akcji)

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Global Energy S.A. przez cztonkéw Zarzgdu oraz czton-

kéw Rady Nadzorczej na dzien publikacji sprawozdania

llos¢ posiadanych akcji na llo$¢ posiadanych
dzien 14 listopada 2013 akgji na dzien 21
Imieg i nazwisko roku marca 2014 Zmiana
Artur Staykov 78 000 90 000 +12 000
Wojciech Batusiewicz 35704 35704 0

Wedtug informacji posiadanych przez Spotke na dzien publikacji sprawozdania stan posiada-
nia akcji Global Energy S.A. przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce Spotke jest nastepujacy:

Zarzad:
e Pan Artur Staykov — Prezes Zarzadu posiada 90 000 akcji

Rada Nadzorcza:

e Pan Andrzej W. Jasinski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej (nie posiada akcji)

e Pan Mario Zahariev — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej (nie posiada akgcji)
e Pan Victor Azmanov — Cztonek Rady Nadzorczej (nie posiada akcji)

e Pan Romuald Bogusz — Cztonek Rady Nadzorczej (nie posiada akc;ji)

e Pan Wojciech Batusiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej (posiada 35 704 akcji)

e Pan David Thomas — Cztonek Rady Nadzorczej (nie posiada akcji)

Sktad organdéw Jednostki na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego za 2013

roku przedstawiat sie nastepujaco:
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Zarzad:

e Artur Staykov — Prezes Zarzadu(nie posiada akgcji)

Rada Nadzorcza:

e Pan Andrzej W. Jasinski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

e Pan Mario Zahariev — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
e Pan Victor Azmanov — Cztonek Rady Nadzorczej

e Pan Romuald Bogusz — Cztonek Rady Nadzorczej

e Pan Wojciech Batusiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

e Pan David Thomas — Cztonek Rady Nadzorczej

20. Opis organizacji grupy kapitatowej Global Energy S.A., ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji.

Emitent nie tworzy grupy kapitatowej.

21. Posiadane przez Spétke oddziaty (zaktady)

Spétka nie posiada oddziatow.

22. Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przyjecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitatowej Global Energy S.A., inwestycji dtugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

Nie dotyczy.

23. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych
prognoz wynikéw za dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikow prognozowanych.

Spétka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych za rok 2013 i jego poszczegdlne kwartaty.
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24. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego Ilub organem administracji publicznej, z
uwzglednieniem informacji w zakresie:

a) Postepowania dotyczgcego zobowigzan albo wierzytelnosci Global Energy S.A. lub
jednostki od niej zaleznej, ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow
witasnych Global Energy S.A., z okreSleniem: przedmiotu postepowania, wartosci
przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania
oraz stanowiska Global Energy S.A.,

b) Dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych
faczna wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Global
Energy S.A., z okre$leniem fgcznej wartosci postepowan odrebnie w grupie
zobowiagzan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem Global Energy S.A. w tej
sprawie oraz w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowigzan i
grupie wierzytelnosci — ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu,
daty wszczecia postepowania oraz stron wszczeto postepowania.

Brak takich postepowan.

25. Informacje o udzielaniu przez Global Energy S.A. poreczen, kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi, jezeli tacza wartos¢
istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych
Global Energy S.A. z okresleniem:

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

b) tacznej kwoty kredytéw lub pozyczek, ktéra w catosci lub w okreslonej czesci
zostata odpowiednio poreczona lub gwarantowana,

c) okresu, na jaki zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

d) warunkoéw finansowych, na jakich poreczenia lub gwarancje zostaty udzielone, z
okresleniem wynagrodzenia Global Energy S.A. za udzielenie poreczen lub
gwarancji,

e) charakteru powigzan istniejacych pomiedzy Global Energy S.A., a podmiotem,
ktory zaciggnat kredytu lub pozyczki.

Nie dotyczy.

26. Informacje o zaciggnietych przez Global Energy S.A. kredytach i umowach pozyczek

Nie dotyczy
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27. Informacje o nabyciu akcji wtasnych Spéfki.

W dniu 19 lipca 2013 roku, dziatajgc w oparciu o postanowienia uchwaty Nr 38 Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 26 czerwca 2013 roku oraz uchwaty Zarzadu, Spétka rozpoczeta
skup akcji wtasnych na nastepujacych warunkach:

1. Cel skupu akcji wtasnych:

(a) finansowania transakcji przejmowania innych spoétek (aktywéw OZE),

(b) umorzenie akcji,

(c) inne cele wedtug uznania Zarzadu Spoétki po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej.

2. Liczba akcji objetych programem: 2.279.706 akcji reprezentujgcych nie wiecej niz 20 proc. kapitatu
zaktadowego Spotkii nie wiecej niz 20 proc. gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoéfki.

3. Termin rozpoczecia skupu akcji wtasnych: 19 lipca 2013 roku.

4. Czas trwania skupu akcji wtasnych: nie dtuzej niz do dnia 31 grudnia 2014 roku.

5. Maksymalna wysokosé srodkéw przeznaczonych na realizacje programu: 6.000.000 zt.

6. Cena minimalna za jedng akcje nabywang w ramach programu: brak dolnego limitu ceny.
7. Cena maksymalna za jedng akcje nabywang w ramach programu: 3 zt.

Do dnia 31 grudnia 2013 roku Spétka nabyta tgcznie 150 000 akcji wtasnych stanowigcych na dzien 31
grudnia 2013 roku 1,32% kapitatu zaktadowego Spétki reprezentujacych 1,32% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, a na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania 0,45% kapitatu zaktadowego Spofki
reprezentujgcych 0,45% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

28. Emisja papieréw wartosciowych w okresie objetym raportem — opis wykorzystania
wptywow z emisji.

W dniu 24 grudnia 2013 roku nastgpita emisja 22 125 888 imiennych warrantéw subskrypcyjnych
serii A, gdzie kazdy z objetych warrantéw uprawniat do objecia jednej akcji na okaziciela serii C
Emitenta po cenie emisyjnej, ustalonej przez Rade Nadzorczg Emitenta, w wysokosci 1,45 zt za kazdg
poszczegdlng akcje.

W dniu 27 grudnia 2013 roku do Spdtki wptyneto zadanie zamiany imiennych warrantéw
subskrypcyjnych serii A na akcje zwykte na okaziciela serii C. Po optaceniu przedmiotowych akcji w
dniu 30 grudnia 2013 roku Zarzad Spétki Global Energy S.A. dokonat zamiany 22 125 888 imiennych
warrantéw subskrypcyjnych serii A na 22 125 888 akcji zwyktych na okaziciela serii C uprawnionym z
ww. warrantow.

Emisja akcji serii C nastgpita na podstawie uchwaty nr 23 z dnia 28 czerwca 2012 roku Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Emitenta.
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Akcje zostaty objete w nastepujacy sposob:

a)

b)

R.K.K. Energy Limited objeto 11 062944 akcji zwyktych na okaziciela serii C Emitenta
emitowane w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu Emitenta i objetych w zamian za
posiadane warranty subskrypcyjne serii A po cenie emisyjnej 1,45 zt za jedng akcje, to jest za
faczna cene emisyjng wynoszacg 16 041 268,80 zt,

STAR Ventures GmbH objeto 11 062 944 akcje na okaziciela serii C Emitenta emitowane w
ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu Emitenta i objetych w zamian za posiadane
warranty subskrypcyjne serii A po cenie emisyjnej 1,45 zt za jedng akcje, to jest za faczng
cene emisyjng wynoszgcg 16 041 268,80 zt,

Emisja akcji zwyktych na okaziciela serii C zostata dokonana w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, o ktérym Emitent poinformowat raportem biezgcym
ESPI nr 100/2012 z dnia 13 sierpnia 2012 roku .

Akcje przyjety forme dokumentdw i zostaty ztozone do depozytu prowadzonego przez Dom
Maklerski.

Zdarzenia po dniu bilansowym okresu za ktéry sporzadzane jest niniejsze sprawozdanie:

e W dniu 16 stycznia 2014 roku zostata podjeta uchwata przez Zarzad Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. na mocy ktérej przyjeto do depozytu
papieréw wartosciowych 22 125 888 akcji zwyktych na okaziciela serii C Spétki Global
Energy S.A. o wartosci nominalnej 0,24 zt, pod warunkiem podjecia przez spétke
prowadzacg rynek regulowany decyzji o wprowadzeniu tych akcji do obrotu.
Zarejestrowanie akcji C w depozycie papieréw wartosciowych nastgpi w terminie
trzech dni od otrzymania przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych decyzji
spotki prowadzacej rynek regulowany (Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A)), jednak nie wczesniej niz w dniu wskazanym w tej decyzji, jako dzien
wprowadzenia tych akcji do obrotu na rynku regulowanym.

e W dniu 24 stycznia 2014 roku Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych podjat uchwate
w sprawie dopuszczenia do obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym 22 125 888
akcji zwyktych na okaziciela serii C spétki Global Energy S.A. Data wprowadzenia w
trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym akcji Spoétki Global
Energy S.A. zostata wyznaczona na dzien 29 stycznia 2014 roku.

e W dniu 27 stycznia 2014 roku Spétka Global Energy S.A. otrzymata komunikat od
Dziatu Operacyjnego Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych, w ktorym
poinformowano iz w dniu 29 stycznia 2014 roku nastgpi rejestracja 22 125 888 akgcji
zwyktych na okaziciela Spotki Global Energy S.A.

e W dniu 11 lutego 2014 roku Sad Rejonowy dla m.st Warszawy w Warszawie, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego po posiedzeniu niejawnym
podjat decyzje o aktualizacji wysokosci kapitatu zaktadowego Spotki dokonanego w
wyniku realizacji uprawnied posiadaczy warrantdw subskrypcyjnych w ramach
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warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje 22 125 888 akcji
zwyktych na okaziciela serii C.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania kapitat zaktadowy Global Energy S.A. ujawniony w

rejestrze przedsiebiorcéw wynosi 8 045 860,32 zt i dzieli sie na 33524418 akcji o wartosci

nominalnej 0,24 zt kazda , w tym:

a)

10 437 100 akcji zwyktych na okaziciela serii A,

b) 961 430 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

c)

22 125 888 akcji zwyktych na okaziciela serii C.

Akcje serii C objeli:

R.K.K. Energy Limited - 11062944 akcje zwykte na okaziciela wyemitowane w
ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu Emitenta i objete w zamian za
posiadane warranty subskrypcyjne serii A po cenie emisyjnej 1,45 zt za jedng akcje to
jest za tgczng cene 16041 268,80 zt (stownie ztotych: szesnascie milionow
czterdziesci jeden tysiecy dwiescie sze$édziesigt osiem i osiemdziesigt groszy),

STAR Ventures GmbH - 11 062 944 akcje zwykte na na okaziciela wyemitowane w
ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu Emitenta i objete w zamian za
posiadane warranty subskrypcyjne serii A po cenie emisyjnej 1,45 zt za jedng akcje to
jest za tgczng cene 16041 268,80 zt (stownie ztotych: szesnascie milionow
czterdziesci jeden tysiecy dwiescie szesédziesigt osiem i osiemdziesigt groszy).

Srodki z emisji zostaty pozyskane w celu nabywania akcji spétek publicznych notowanych na gietdach

krajowej i zagranicznych oraz innych instrumentéw finansowych zgodnych z zatozeniami nowej

strategii inwestycyjnej Emitenta, ktdrej czesciowa realizacja zostata rozpoczeta w czwartym kwartale

2013 roku, i kontynuowana na przestrzeni pierwszego kwartatu biezgcego roku, zas realizacja

kolejnych kluczowych etapdéw rozpocznie sie po zatwierdzeniu strategii inwestycyjnej i kierunku

dalszego rozwoju Spotki w 2014 roku przez zaplanowane na dzier 27 marca 2014 roku Nadzwyczajne

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

29. Informacje o znanych Global Energy S.A. umowach, w wyniku ktérych moga w

przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy.

Spoétka nie posiada zadnych informacji o zawartych umowach, w wyniku ktérych mogg nastgpié¢ w
przysztosci zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

30. Wskazanie posiadaczy papieréw wartosciowych, ktére nadajg specjalne

uprawnienia kontrolne w stosunku do Global Energy S.A.

Specjalne uprawnienia kontrolne nie wystepuja.
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Zaproponowane zmiany w Statucie Spotki ktére sg jednym z punktdw porzgdku obrad ustalonego na
najblizsze Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zaplanowane na dzien 27 marca 2014
roku, przewidujg wprowadzenie zapiséw przyznajgcych osobiste prawa konkretnym akcjonariuszom
Spotki. Dopiero po odbytym i zakoAczonym posiedzeniu NWZA, ktérego wyniki gtosowan nad
poszczegblnymi uchwatami w tym nad propozycjami zmian w Statucie Spétki zostang podane do
wiadomosci publicznej, mozliwe bedzie opublikowanie w kolejnym Sprawozdaniu z Dziatalnosci
Zarzadu Emitenta istniejgcych uprawnien kontrolnych przystugujacych danym akcjonariuszom.

31. Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa gtosu, takich jak
ograniczenie wykonywania prawa gtosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby
gtosow, ograniczenia czasowe dotyczagce wykonywania prawa gtosu lub zapisy,
zgodnie z ktérymi, przy wspotpracy spotki, prawa kapitatowe zwigzane z papierami
wartosciowymi s3 oddzielone od posiadania papieréw wartosciowych oraz
ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wiasnosci papieréw wartosciowych
emitenta.

Statut Global Energy S.A. nie przewiduje zadnych ograniczen w obrocie akcjami na okaziciela Spétki.
Obroét akcjami Global Energy S.A. jako akcjami spotki publicznej, podlega ograniczeniom okreslonym
w Ustawie o Ofercie Publicznej, w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz w Ustawie o
Nadzorze nad Rynkiem Kapitatowym.

32. Opis podstawowych cech stosowanych w spéice systeméw kontroli wewnetrznej i
zarzgdzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzgdzania sprawozdan
finansowych.

Spoétka sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci oraz Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

W ramach systemu kontroli i zarzadzania ryzykiem proces sporzadzania sprawozdan finansowych
realizowany jest przez Zarzad, Rade Nadzorczg, Komitet Audytu oraz pozostatych pracownikéow w
drodze obowigzujacych procedur, regulacji wewnetrznych (zakresy obowigzkéw poszczegdlnych
pracownikéw) i innych uregulowan. Osoby odpowiedzialne odpowiadajg za wdrazanie i
monitorowanie skutecznego i wydajnego systemu kontroli wewnetrznej oraz identyfikacje i przeglad
ponoszonego ryzyka.

Na kontrole wewnetrzng majaca za zadanie wyeliminowanie ryzyka przy sporzadzaniu sprawozdan
sktada sie:

e Biezgce czynnosci kontrolne podejmowane na wszystkich szczeblach i we wszystkich
komérkach organizacyjnych;

e Sprawny system przeptywu informacji wewnatrz firmy;

e Przeglad podtrocznego sprawozdania finansowego oraz badanie rocznego sprawozdania
finansowego przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych;
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e Ochrona informacji poufnych,

e Scista wspétpraca i kontrola przez pracownikéw Spétki, zewnetrznej firmy prowadzacej ustugi
ksiegowe oraz przygotowujgcej okresowe raporty finansowe, majace na celu kontrole, oraz
identyfikacje ryzyka i zagrozen.

Ostateczna tre$é sprawozdania finansowego zatwierdzana jest przez Zarzad Spédtki, ktéry nadzoruje
poszczegblne obszary dziatalnosci.

Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego w Global Energy S.A. w 2013 roku

Zarzad Global Energy S.A. z siedzibg w Warszawie, dziatajgc na podstawie § 29 ust. 5 Regulaminu
GPW oraz zgodnie z uchwatg nr 1013/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych S.A. w Warsza-
wie z dnia 11 grudnia 2007 roku w sprawie okreslenia zakresu i struktury raportu dotyczacego stoso-
wania tadu korporacyjnego przez spétki gietdowe a takze § 91 ust. 5 pkt 4 Rozporzadzenia Ministra z
dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emi-
tentow papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim, przedstawia raport o stosowaniu
przez Spétke zasad tadu korporacyjnego w 2013 roku.

1. Wskazanie zbioru zasad tadu korporacyjnego
Zbidr zasad tadu korporacyjnego, ktdremu podlegata Spétka w 2013 roku zawarty jest w do-
kumencie ,, Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW”, ktéry stanowi zatgcznik do Uchwaty
Nr 19/1307/2012 Rady Gietdy z dnia 21 listopada 2012 roku. Peten tekst przedmiotowego
zbioru zasad jest ogdlnodostepny na oficjalnej stronie Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. poswieconej zagadnieniom tadu korporacyjnego (www.corp-gov.gpw.pl).

2. Wskazanie zasad fadu korporacyjnego, ktore nie byty przez emitenta stosowane.
Czes¢ I. Rekomendacje dotyczgce dobrych praktyk spétek gietdowych

Zasada Nr 5

Spdétka powinna posiadac polityke wynagrodzen oraz zasady jej ustalania. Polityka wynagrodzen po-
winna w szczegdlnosci okreslac¢ forme, strukture i poziom wynagrodzen cztonkdéw organéw nadzoru-
jacych i zarzadzajgcych spétki powinno miec zastosowanie zalecenie Komisji Europejskiej z 14 grudnia
2004 roku w sprawie odpowiedniego systemu wynagrodzen dyrektoréow spétek notowanych na giet-
dzie (2004/913/WE), uzupetnione o zalecenie KE z 30 kwietnia 2009 roku (2009/385/WE).

Zalecenia zalecenie Komisji Europejskiej z 14 grudnia 2004 r. w sprawie odpowiedniego systemu wy-
nagrodzen dyrektorow spdtek notowanych na gietdzie (2004/913/WE), uzupetnione o zalecenie KE z
30 kwietnia 2009 r. (2009/385/WE) nie stanowity wzorca do opracowania systemu wynagrodzer
cztonkéw organdw nadzorujgcych i zarzqdzajgcych spdtkqg. Ustalenia wynagrodzenia cztonkdw Rady
Nadzorczej lezy w gestii kompetencji Walnego Zgromadzenia Spdtki a wynagrodzenie cztonkdw Za-
rzqdu do kompetencji Rady Nadzorczej. Wielkos¢ wynagrodzenia odpowiada wielkosci Spotki oraz
pozostaje w rozsqgdnym stosunku do jej wynikdéw finansowych.

Zasada nr 9.

GPW rekomenduje spétkom publicznym i ich akcjonariuszom, by zapewniaty one zréwnowazony
udziat kobiet i mezczyzn w wykonywaniu funkcji zarzadu i nadzoru w przedsiebiorstwach, wzmacnia-
jac w ten sposéb kreatywnosc¢ i innowacyjnosé w prowadzonej przez spotki dziatalnosci gospodarcze;j.
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Wybdr cztonkéw Rady Nadzorczej lezy w gestii Walnego Zgromadzenia a cztonkdw Zarzqdu w gestii
Rady Nadzorczej, kierujgc sie gtdwnie kryteriami wyboru umiejetnosci, profesjonalizm oraz kompe-
tencje kandydata do sprawowania danej funkcji, natomiast inne czynniki, w tym pte¢ osoby nie po-
winny stanowic¢ wyznacznika w powyzszym zakresie.

Czesc Il. Dobre praktyki realizowane przez zarzady spotek gietdowych
Zasada nr 1.5.

Spoétka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej, oprocz informacji wymaga-
nych przez przepisy prawa w przypadku, gdy wyboru cztonkdédw organu spétki dokonuje walne zgro-
madzenie - udostepnione spdétce uzasadnienia kandydatur zgtaszanych do zarzadu i rady nadzorczej
wraz z zyciorysami zawodowymi, w terminie umozliwiajgcym zapoznanie sie z nimi oraz podjecie
uchwaty z nalezytym rozeznaniem,

Stosowanie tej zasady zalezy od otrzymania przez Spotke od akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w
walnym zgromadzeniu informacji o zamiarach w zakresie zgtaszania kandydatow do sktadu rady nad-
zorczej Spotki przed odbyciem walnego zgromadzenia, w terminie umozliwiajgcym umieszczenie tych
informacji o tych kandydatach na stronie internetowej Spotki. Jezeli Spotka otrzyma uzasadnienia
wraz z zyciorysami zawodowymi kandydatow i ich zgode na publikacje, informacje te zostang za-
mieszczone na stronie internetowej Spotki.

Zasada 1.9a.

Spoétka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej, oprécz informacji wymaga-
nych przez przepisy prawa w przypadku, gdy wyboru cztonkdédw organu spétki dokonuje walne zgro-
madzenie - zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio i wideo,

Publikacja petnego zapisu przebiegu obrad walnego zgromadzenia w formie audio lub wideo, mogta-
by naruszac interesy poszczegdlnych akcjonariuszy.

Zasada nr 1.11.

Spoétka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej, oprocz informacji wymaga-
nych przez przepisy prawa powziete przez zarzad, na podstawie oswiadczenia cztonka rady nadzor-
czej, informacje o powigzaniach cztonka rady nadzorczej z akcjonariuszem dysponujgcym akcjami
reprezentujgcymi nie mniej niz 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu spétki.

Zarzqd w przypadku ztoZenia przez Cztonka RN stosownego oswiadczenia, zamiesci je na stronie in-
ternetowej. Jednakze Zarzqd zwraca uwage, Zze nie ma zadnych podstaw formalnych do Zgdania od
Cztonka RN ztozenia takiego oswiadczenia. Cztonka RN obowiqzuje przede wszystkim zasada lojalno-
sci wobec Spotki i w swych dziataniach powinien on kierowac sie wytgcznie interesem Spoftki.

Zasada nr 1.14.

Spoétka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej, oprécz informacji wymaga-
nych przez przepisy prawa informacje o tresci obowigzujgcej w spétce reguty dotyczacej zmieniania

podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych lub informacje o braku takiej reguty.

Spdtka stosuje przepisy prawa obowiqzujgce w tym zakresie.
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Zasada nr 2.

Spétka zapewnia funkcjonowanie swojej strony internetowej réwniez w jezyku angielskim, przynajm-
niej w zakresie wskazanym w czesci Il. pkt 1.

Spdtka nie stosowata tej zasady. Spotka stoi na stanowisku, ze informacje publikowane w jezyku pol-
skim sq wystarczajgce do komunikacji z akcjonariuszami.

Czesc I, Dobre praktyki stosowane przez cztonkéw rad nadzorczych
Zasada nr 6.

Przynajmniej dwdch cztonkéw rady nadzorczej powinno spetniac kryteria niezaleznosci od spétki i
podmiotéw pozostajgcych w istotnym powigzaniu ze spoétka. W zakresie kryteridw niezaleznosci
cztonkéw rady nadzorczej powinien by¢ stosowany Zatgcznik Il do Zalecenia Komisji Europejskiej z
dnia 15 lutego 2005 r. dotyczgcego roli dyrektoréw niewykonawczych lub bedacych cztonkami rady
nadzorczej spoétek gietdowych i komisji rady (nadzorczej). Niezaleznie od postanowien pkt b) wyzej
wymienionego Zatgcznika osoba bedgca pracownikiem spétki, podmiotu zaleznego lub podmiotu
stowarzyszonego nie moze by¢ uznana za spetniajaca kryteria niezaleznosci, o ktédrych mowa w tym
Zatgczniku. Ponadto za powigzanie z akcjonariuszem wykluczajgce przymiot niezaleznosci cztonka
rady nadzorczej w rozumieniu niniejszej zasady rozumie sie rzeczywiste i istotne powigzanie z akcjo-
nariuszem majacym prawo do wykonywania 5 % i wiecej ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgroma-
dzeniu.

Spdtka nie stosowata tej zasady. Wybor rady nadzorczej jest decyzjq akcjonariuszy Spotki i nie ma
uzasadnienia dla ograniczenia w swobodzie wyboru 0sob do tego organu. Cztonkowie rady nadzorczej
z istoty petnionej funkcji sq niezalezni w swych sqdach i decyzjach. Spétka stoi na stanowisku, iz wybor
rady nadzorczej przez akcjonariuszy, jako ,,wspotwtascicieli” Spoftki, jest wyrazem dbatosci o interesy
Spotki.

Zasada nr 8.

W zakresie zadan i funkcjonowania komitetéw dziatajacych w radzie nadzorczej powinien by¢ stoso-
wany Zatgcznik | do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczgcego roli dyrekto-
row niewykonawczych (...).

Spodtka nie stosowata tej zasady. Utworzenie w Spotce komitetu audytu oraz sposob jego funkcjono-
wania okresla ustawa. Rada Nadzorcza Spotki w dniu 10.09.2013 w oparciu o art. 86 Ustawy z dnia 7
maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzqgdzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. 2009, Nr 77, poz. 649 z zm.) powotata
jako organ kolegialny i doradczy Rady Nadzorczej staty Komitet Audytu liczebnos¢ Komitetu zostata
ustalona na trzy osoby. Na Przewodniczqcego Komitetu Audytu zostat wybrany Pan Wojciech
Batusiewicz, na Cztonkéw Komitetu Audytu wybrano Pana Davida Thomasa oraz Panig Anne
Gatqgzka.

Czes€ IV. Dobre praktyki stosowane przez akcjonariuszy
Zasada nr 1.

Przedstawicielom mediéw powinno sie umozliwia¢ obecnosé na walnych zgromadzeniach.
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W walnych zgromadzeniach Spotki udziat biorqg osoby uprawnione i obstugujgce Walne Zgromadze-
nie. Obowiqzujgce przepisy prawa, w tym Rozporzqgdzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009r.
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartoscio-
wych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa
niebedgcego panstwem cztonkowskim, w wystarczajgcy sposob, requlujg wykonanie nafozonych na
spotki publiczne obowigzkéw informacyjnych w zakresie jawnosci i przejrzystosci spraw bedgcych
przedmiotem obrad WZ. W przypadku pytan dotyczqgcych Walnych Zgromadzen, kierowanych do
Spotki ze strony przedstawicieli medidw, Spdtka udziela stosownych odpowiedzi. Ponadto w zakresie
tej zasady decydujg akcjonariusze obecni na Walnym Zgromadzeniu, w szczegdlnosci zas Przewodni-

czqcy.
Zasada nr 9.

Uchwata walnego zgromadzenia o podziale wartosci nominalnej akcji nie powinna ustala¢ nowej war-
tosci nominalnej akcji na poziomie, ktdry mdgtby skutkowac bardzo niskg jednostkowg wartoscia
rynkowga tych akcji, co w konsekwencji mogtoby stanowié zagrozenie dla prawidtowosci i wiarygod-
nosci wyceny spétki notowanej na gietdzie.

O wartosci nominalnej akcji jak i operacjach na akcjach decyduje kazdorazowo walne zgromadzenie.
Emitent zapewnia, iz podejmowanie jakichkolwiek dziatan na szkode potencjalnych akcjonariuszy czy
tez samej Spotki poprzez stwarzanie zagrozenia dla prawidtowosci i wiarygodnosci jej wyceny nie lezy
w interesie Spoftki ani jej akcjonariuszy.

Zasada nr 10.

Spoétka powinna zapewnié akcjonariuszom mozliwos¢ udziatu w walnym zgromadzeniu przy wykorzy-
staniu srodkéw komunikacji elektronicznej, polegajgcego na:

1) transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

2) dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktérej akcjonariusze mogg wypowiadac
sie w toku obrad walnego zgromadzenia przebywajgc w miejscu innym niz miejsce obrad,

Informacje dotyczgce walnych zgromadzen i ich przebiegu emitent publikuje w formie raportow bie-
zgcych oraz informacji zamieszczanych na stronie internetowej Spdtki. Emitent stoi na stanowisku, iz
naktady finansowe jakie nalezafoby ponies¢ na transmisje obrad i dwustronng komunikacje oraz wy-
konywanie gtfosu przy wykorzystaniu srodkow komunikacji

elektronicznej podczas walnego zgromadzenia sq niewspdtmierne w stosunku do potencjalnych korzy-
sci wynikajgcych z powyzszego dziatania.

33. Opis zasad dotyczacych powotywania i odwotywania oséb zarzadzajacych oraz ich
uprawnien, w szczegdlnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

Zasady powotywania, odwotywania i uprawnienia osdb zarzgdzajgcych okresla Statut Spofki.

e Zarzad sktada sie od 1 (jednego) do 5 (pieciu) cztonkéw. Kadencja Zarzadu trwa piec lat i jest
wspdlna.

e Rada Nadzorcza powotuje Prezesa Zarzadu oraz na jego wniosek lub z wtasnej inicjatywy
pozostatych cztonkéw Zarzadu.

27



Spr lanie Zarzqdu z dziatalnosci Global Energy S.A. z okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku

e Uchwaty Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow. W przypadku rownosci gtoséw
decyduje gtos Prezesa Zarzadu.

e Rada Nadzorcza okresla liczbe cztonkéw Zarzadu.

e Rada Nadzorcza moze odwotac Prezesa Zarzadu, cztonka Zarzadu lub caty Zarzad przed
uptywem kadencji Zarzadu.

e Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzgdzania i reprezentowania Spotki z
wyjatkiem uprawnien zastrzezonych przez prawo lub statut dla pozostatych wtadz Spétki.

W zwigzku z zaproponowanymi przez cze$¢ znaczacych akcjonariuszy Spétki zmianami w Statucie
Spotki  bedgcymi  przedmiotem obrad najblizszego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy wyznaczonego na dzien 27 marca 2014 roku, przewidujagcymi wprowadzenie zapiséw
przyznajacych osobiste prawa konkretnym akcjonariuszom do powotywania i odwotywania oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych, sposéb wyboru sktadu organdw Zarzadczych i Nadzorczych moze
ulec zmianie. Po odbytym i zakoriczonym posiedzeniu NWZA, ktérego wyniki gtosowarn nad
poszczegdlnymi uchwatami w tym zakresie zostang publicznie ogtoszone, Zarzad Emitenta
poinformuje stosownym raportem biezgcym o szczegdétowych zasadach wyboru odnoszacych sie do
powyzszego.

34. Opis zasad zmiany statutu lub umowy spoétki emitenta
Zgodnie z § 24 ust. 3 Statutu Spotki
Uchwaty Walnego Zgromadzenia podejmowane sg wiekszoscig 3/4 gtoséw oddanych w sprawach:

1). emisja obligacji zamiennych i obligacji z prawem pierwszenstwa,

2). zmiana statutu, w tym emisja nowych akcji i podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki,

3). zbycie przedsiebiorstwa Spotki,

4). potaczenie Spotki z inng Spodtka,

5). rozwigzanie spotki,

6). umorzenie akcji.

Zgodnie z § 24 ust. 4 Statutu Spofki

Uchwaty w przedmiocie zmian statutu Spotki zwiekszajgcych swiadczenia akcjonariuszy lub uszczupla-
jacych prawa przyznane osobiscie poszczegdlnym akcjonariuszom wymagajg zgody wszystkich akcjo-
nariuszy, ktérych dotycza.

Zgodnie z § 13 ust. 4 Regulaminu Walnego Zgromadzenia

W przypadkach wyraznie wymienionych w Kodeksie Spétek Handlowych lub Statucie Spotki uchwaty
wymagajg kwalifikowanej wiekszosci gtoséw; dotyczy to w szczegdlnosci uchwat:

a) o zmianie Statutu,

b) emisji obligacji zamiennych i z prawem pierwszenstwa objecia akcji,

28



Spr lanie Zarzqdu z dziatalnosci Global Energy S.A. z okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku

c) zbycie przedsiebiorstwa albo jego zorganizowanej czesci,
d) umorzenia akcji,

e) obnizenia kapitatu zaktadowego,

f) rozwigzania Spotki.

Zgodnie z § 13 ust. 5 Regulaminu Walnego Zgromadzenia

W przypadku uchwaty zmieniajacej postanowienia Statutu, zwiekszajgcych $wiadczenia Ilub
uszczuplajgcych prawa Akcjonariuszy przyznane osobiscie, dla podjecia uchwaty konieczna jest zgoda
wszystkich Akcjonariuszy, ktérych zmiana dotyczy.

W zwigzku z zaproponowanymi przez cze$¢ znaczacych akcjonariuszy Spétki zmianami w Statucie
Spotki  bedgcymi  przedmiotem obrad najblizszego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy wyznaczonego na dzien 27 marca 2014 roku przewidujgcymi wprowadzenie zapiséw
zmieniajgcych cze$¢ powyzszych dotychczasowych postanowien Statutu, Zarzad Emitenta informuje,
Ze zapisy te mogg ulec zmianie. Po odbytym i zakonczonym posiedzeniu NWZA, ktérego wyniki
gtosowan nad poszczegdlnymi uchwatami w tym zakresie zostang publicznie ogtoszone, Zarzad
Emitenta poinformuje stosownym raportem biezgcym o zmianach zapiséw Statutu odnoszacych sie
do powyzszego.

35. Opis sposobu dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadniczych uprawnien oraz
praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania

Obrady Walnych Zgromadzen Emitenta odbywajg sie zgodnie z przepisami: Kodeksu Spoétek
Handlowych, Statutu oraz Regulaminu Walnego Zgromadzenia.

36. Organ uprawniony do zwotywania Walnego Zgromadzenia, sposéb zwotania i
odwotania

STATUT SPOLKI GLOBAL ENERGY S.A.

Zgodnie z §20 Statutu:

1. Walne Zgromadzenie zwotywane jest przez Zarzad jako zwyczajne albo nadzwyczajne.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbywa sie w ciggu szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku
obrotowego.

3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z wtasnej inicjatywy, na pisemny wniosek
Rady Nadzorczej lub na wniosek akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedng dwudziestg
kapitatu zaktadowego.

4. Zarzad zwotuje Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w ciggu dwdch tygodni od daty zgtoszenia
whiosku, o ktdrym mowa w ust. 3.

5. Rada Nadzorcza zwotuje Walne Zgromadzenie:

a) w przypadku, gdy Zarzad nie zwotat zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w przepisanym
terminie,

b) jezeli pomimo ztozenia wniosku, o ktdrym mowa w ust. 3, Zarzad nie zwotat Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia w terminie, o ktérym mowa w ust.4.

6. Akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe
ogotu gtosdow w Spdétce mogg zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Akcjonariusze wybiera-
ja przewodniczacego tego zgromadzenia.
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Zgodnie z §21 Statutu Emitenta:

1. Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia ustala Zarzad.

2. Rada Nadzorcza oraz akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zakta-
dowego mogg zadaé umieszczenia poszczegdlnych spraw w porzadku obrad Walnego Zgroma-
dzenia.

3. Zadanie, o ktérym mowa w ust. 2, powinno zostac¢ zgtoszone Zarzadowi nie pdzniej niz na 21 dni
przed terminem Walnego Zgromadzenia i zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej
proponowanego punktu porzadku obrad.

4. Walne Zgromadzenie moze w szczegdlnych wypadkach, w drodze uchwaty podjetej wiekszoscia
3/4 (trzech czwartych) gtosow skresli¢ z porzadku obrad poszczegdlne sprawy, a takze zwyktg
wiekszoscig gtoséw zmienic kolejno$¢ omawiania spraw objetych przyjetym porzgdkiem obrad.

Zgodnie z §23 Statutu Emitenta:

Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaty pod warunkiem obecnosci na Walnym
Zgromadzeniu akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 30 procent wszystkich akcji Spoétki.

REGULAMIN WALNEGO ZGROMADZENIA

Zgodnie z § 3 Regulaminu Walnego Zgromadzenia

1. Walne Zgromadzenie zwotuje sie przez ogtoszenie dokonywane na stronie internetowej Spétki oraz
w sposéb okreslony dla przekazywania informacji biezgcych zgodnie z przepisami o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentdéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych. Ogtoszenie powinno byé dokonane co najmniej na dwadziescia szes¢ dni przed
terminem Walnego Zgromadzenia.

2. Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 50% kapitatu zaktadowego lub co najmniej 50% ogétu
glosow w Spodtce mogg zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. W takim przypadku,
Akcjonariusze powiadamiajg Zarzad Spoétki na pismie lub w postaci elektronicznej na oficjalny adres
poczty elektronicznej Spoétki o zwotaniu Zgromadzenia w terminie umozliwiajgcym Zarzadowi
wykonanie czynnosci, o ktérych mowa w art. 402" - 4022 Kodeksu Spétek Handlowych.

3. Walne Zgromadzenie moze odby¢ sie i powzigé uchwaty takze bez formalnego zwotania, jezeli caty
kapitat zaktadowy jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu dotyczacego odbycia
Walnego Zgromadzenia lub wniesienia poszczegdlnych spraw do porzadku obrad. Uchwaty powziete
w taki sposéb, z wyjatkiem uchwat podlegajacych wpisowi do rejestru, powinny by¢ ogtoszone w
terminie miesigca w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym.

4. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad w ciggu szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku
obrotowego.

5. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z wiasnej inicjatywy, na pisemny wniosek Rady
Nadzorczej lub na wniosek Akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego. Zadanie powinno zostaé zgtoszone Zarzagdowi na pismie lub w postaci elektronicznej na
oficjalny adres poczty elektronicznej Spétki.

6. W wypadku ztozenia przez Akcjonariuszy zgdania zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia, zgodnie z art. 400 § 1 k.s.h., Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powinno sie odby¢ w
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terminie wskazanym w zadaniu, a jezeli dotrzymanie tego terminu napotyka na istotne przeszkody -
w najblizszym terminie, umozliwiajacym rozstrzygniecie przez Walne Zgromadzenie spraw
wnoszonych pod jego obrady.

7. Akcjonariusz lub Akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego
mogq zgdac¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia.
Zadanie powinno zosta¢ zgtoszone Zarzadowi na pismie lub w postaci elektronicznej na na oficjalny
adres poczty elektronicznej Spoétki nie pdiniej niz na 21 dni przed wyznaczonym terminem
Zgromadzenia oraz zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczgcej proponowanego punktu
porzadku obrad.

8. Odwotanie Walnego Zgromadzenia, w ktérego porzadku obrad na wniosek uprawnionych
podmiotéw umieszczono okreslone sprawy lub ktére zwotane zostato na taki wniosek mozliwe jest
tylko za zgodg wnioskodawcéw. Odwotanie nastepuje w taki sam sposéb jak zwotanie.

9. Zmiana terminu odbycia Walnego Zgromadzenia nastepuje w tym samym trybie, co jego
odwotanie, choéby proponowany porzadek obrad nie ulegat zmianie.

W zwigzku z zaproponowanymi przez cze$¢ znaczacych akcjonariuszy Spotki zmianami w Statucie
Spotki  bedgcymi  przedmiotem obrad najblizszego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy wyznaczonego na dzien 27 marca 2014 roku przewidujgcymi wprowadzenie zmiany
czes¢ powyzszych dotychczasowych postanowien Statutu, Zarzad Emitenta informuje, ze zapisy te
moga ulec zmianie. Po odbytym i zakonczonym posiedzeniu NWZA, ktérego wyniki gtosowan nad
poszczegblnymi uchwatami w tym zakresie zostang publicznie ogtoszone, Zarzad Emitenta
poinformuje stosownym raportem biezagcym o zmianach zapisdw Statutu odnoszacych sie do
powyzszego.

37. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich
okresleniem wartosciowym i iloSciowym oraz udziatem poszczegélnych produktéw,
towarow i ustug (jezeli sg istotne) albo ich grup w sprzedazy emitenta ogétem, a
takze zmianach w tym zakresie w danym roku obrotowym.

Spoétka Global Energy S.A. w roku obrotowym 2013 nie prowadzita dziatalnosci produkcyjnej ani
ustugowej. Zysk netto Spoétki zostat wygenerowany z dziatalnosci finansowe;j.

38. Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podziatu na rynki krajowe i
zagraniczne, oraz informacje o zrodtach zaopatrzenia w materiaty do produkcji, w
towary i ustugi, z okresleniem uzaleznienia od jednego lub wiecej odbiorcéw i
dostawcow

Nie dotyczy.
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39. Informacja o wazniejszych osiggnieciach w dziedzinie badan i rozwoju Spéfki.

Informacje zakresie opisanym ponizej odzwierciedla zaprezentowany Bilans Spétki ze stanem na
dzien 31.12.2013, jednak Zarzad uznat tg informacje za szczegdlnie znaczacg z punktu widzenia
osiggniec¢ Spotki w zakresie skokowego wzrostu jej wartosci i dlatego zdecydowat o jej podkresleniu.
Przedmiotowa informacja dotyczy wzrostu kapitatéw wtasnych Spétki ponad 2,5-krotnie w stosunku
do wartosci kapitatéw wtasnych Emitenta na dziert 31.12.2012 roku przy jednoczesnym zmniejszeniu
zobowigzan Spotki do poziomu praktycznie znikomego, gdyz w stosunku do aktywéw netto wynosi on
mniej niz 0,01 % ich wartosci. Taki sposéb wzrostu wartosci i rozwoju Spotki gwarantuje, ze utrata
ptynnosci finansowej a tym bardziej zdolnos¢ do upadku jest praktycznie znikoma, dlatego Zarzad
deklaruje, iz dalszy rozwéj Spétki bedzie realizowany wytacznie w oparciu o dotychczasowg zasade t;j.
przyrostu aktywow przy réwnolegtym proporcjonalnym wzroscie kapitatéw Spoétki bez wzrostu
wartosci zobowigzan. Zarzad jest przekonany o stusznosci takiej metody budowania wartosci Spoéfki i
pragnie wyrazi¢ zadowolenie z faktu dokonania tak dynamicznego wzrostu wartosci Spotki zaledwie
w niecaty rok od momentu rozpoczecia zarzagdzania przedsiebiorstwem, a takze przewiduje dalszy
rownie znaczgcy wzrost wartosci Spotki w roku 2014 oraz w latach kolejnych majac petne
przekonanie, ze strategia ta bedzie miata korzystny wptyw na zyski dla akcjonariuszy Spotki.

40. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci emitenta, w tym
znanym emitentowi umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspolnikami),
umowach ubezpieczenia, wspotpracy lub kooperaciji.

1) Dnia 16 grudnia 2013 roku Spdétka Global Energy S.A. zawarta umowe inwestycyjng z
firmg deweloperskg ,KIS INVEST” z Bufgarii na realizacje projektu budowy
apartamentowca o powierzchni 5000m2. Inwestycja realizowana bedzie w
prestizowej lokalizacji w dzielnicy LOZENEC w Sofii (Butgaria). Celem zawarcia umowy
inwestycyjnej jest rozpoczecia wdrazania pierwszego etapu nowej strategii Spotki
polegajgcej na dywersyfikacji prowadzonych inwestycji oraz maksymalizacji zyskow i
minimalizacji ryzyka akcjonariuszy oraz inwestorow Spoétki. Zarzad Emitenta szacuje,
ze inwestycja moze przynie$¢ nawet 2 000 000,00 zt zysku na koniec 2014 roku.
Planowane zakorczenie inwestycji przypada na koniec 2014 roku, kiedy to strony
planuja odda¢ budynek do uzytku oraz sprzeda¢ wszystkie wybudowane lokale.
Jednoczesnie Zarzad pragnie poinformowaé, ze nie wyklucza dalszego przeznaczania
srodkéow finansowych na kolejne inwestycje w obszarze wytwarzania obiektéw
mieszkalnych na terenie Butfgarii z uwagi na uzyskanie pozytywnych danych z rynku
nieruchomosci i szeregu potwierdzen realizacji kolejnych projektéw gwarantujacych
dwucyfrowe stopy zwrotu z kapitatu.

2) W dniu 2 wrzesnia 2013 roku Zarzad Global Energy S.A. zawart umowe w zakresie
pozyskania srodkéw finansowych w wysokosci 5 000 000,00 zt z przeznaczeniem na
rozwéj i finansowanie pracujacych instalacji wytwarzajacych energie ze Zrédet
odnawialnych (OZE). Pozyskany kapitat zostanie przeznaczony na sfinansowanie
pracujacej instalacji na terenie Polski. Decyzje o nie przystgpieniu do realizacji tej
inwestycji Zarzad podtrzymat do dnia publikacji niniejszego sprawozdania, z uwagi na
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utrzymujacy sie w dalszym ciggu niezadawalajgcy stan przepisow dotyczacych

odnawialnych Zrédet energii uniemozliwiajgcy uzyskanie pewnosci, ze po realizacji

inwestycji w tym obszarze przychody oraz koszty odnoszgce sie do instalacji tego

typu bedg przewidywalne przez okres co najmniej 5 lat od dnia jej uruchomienia.

W dniu 15 lipca 2013 roku Zarzad Global Energy S.A. zawart umowe inwestycyjng

ktdrej strong byta spdtka Inventi S.A. z siedzibg w Bydgoszczy oraz Inwestor.

Ponizej znajdujg sie najistotniejsze postanowienia Umowy podane w tresci
komunikatu (raport biezgcy) nr 39/2013 z dnia 16 lipca 2013 roku:

1.

uregulowanie praw i obowigzkéw Global Energy S.A. jako inwestora zwigzanych
z przysztym uczestnictwem jako wspdlnika w Spoice;

uregulowanie praw i obowigzkéow Stron zwigzanych z planowanym objeciem
przez Inwestora lub wskazany przez niego podmiot dalej zwany ,Partnerem”
akcji nowej emisji Spotki, zapewniajgcych Inwestorowi lub Partnerowi wiekszosé
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki;

podjecie dziatan o ktérych mowa w ust.1 i 2 po identyfikacji inwestycji mogacych
by¢ przedmiotem akwizycji ze strony INVENTI, a w konsekwencji realizacja
transakcji polegajacych na przeznaczaniu kapitatu uzyskanego z nowej emisji na
poczet pozytywnie zweryfikowanych przedsiewzie¢ / projektéw przez stosowne
podmioty i organy w tym Rade Nadzorczg Spotki;

w celu realizacji transakcji, o ktérych mowa w ust.2 i 3 powyzej, INVENTI pod
warunkiem pozytywnego przeprowadzenia weryfikacji celéw inwestycyjnych
zobowigzato sie zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z
porzadkiem obrad obejmujgcym:

a) podjecie uchwaty w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego z
wytaczeniem prawa poboru i ztozenie oferty jej przyjecia przez Inwestora lub
Partnera na zasadach subskrypcji prywatnej, o ktérej mowa w art. 431 § 2 ksh, w
terminie 7 dni od daty podjecia uchwaty przez WZA

b) podjecie uchwaty w przedmiocie dokonania zmian w organach Nadzorczych
oraz Zarzadczych Spotki zgodnie z zasadg, ze 2 cztonkéw Rady Nadzorczej oraz 1
cztonek Zarzadu zostang wskazani przez Inwestora lub Partnera

¢) podjecie uchwat w przedmiocie dokonania zmian w Statucie Spotki w zakresie:

- powotywania cztonkéw Zarzadu przez Rade Nadzorczg a nie przez Walne
Zgromadzenie

- zmiany wysokosci kapitatu docelowego na warto$é stanowigcg % wartosci
kapitatu zaktadowego Spétki uwzgledniajgcego rejestracje jego podwyzszenia o
emisje akcji serii M oraz zgodnym z ewentualnym dodatkowym wskazaniem ze
strony Inwestora lub Partnera przekazanym Spodtce stosownie wczesniej przed
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zwotaniem Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przewidujgcego w porzadku
obrad czynnosci opisane w pkt.a-c powyzej

Spotka oraz Zarzad gwarantujg, iz dla realizacji celu Umowy oraz ochrony
stusznych intereséw Inwestora do czasu podwyzszenia kapitatu skutkujgcego
uzyskaniem przez Inwestora lub Partnera statusu akcjonariusza posiadajgcego co
najmniej 1/3 wszystkich gtoséw Spétki na WZA, w zwigzku z zawarciem Umowy, w
terminie 14 (czternastu) dni od dnia jej zawarcia do Rady Nadzorczej Spétki na
stanowisko Cztonka Rady powotana zostanie osoba wskazana przez Inwestora.

Uchwata w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego, o ktérej mowa w ust.5,
pod warunkiem pozytywnego przeprowadzenia weryfikacji celéw inwestycyjnych
przewidywac bedzie, ze:

a) podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastgpi o kwote nie wiekszg niz kwota
stanowigca réwnowartos¢ 58,53 proc. (piecdziesigt osiem i piec¢dziesiat trzy
setnych procenta) kwoty kapitatu zaktadowego Spotki w dniu wpisania tego
podwyzszenia do rejestru;

b) emisja nowych akcji na okaziciela nastgpi w ilosci nie wiekszej niz stanowigca
58,53 proc. (piecdziesigt osiem i pieédziesiat trzy setnych procenta) ogdlnej liczby
gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spétki w dniu wpisania tego podwyzszenia do
rejestru;

c) INVENTI zobowigzata sie, ze Uchwata podwyzszajgca kapitat zaktadowy zostanie
ztozona do KRS w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia ztozenia przez Inwestora lub
Partnera oswiadczenia o objeciu akcji;

INVENTI zobowigzata sie po pozytywnym przeprowadzeniu weryfikacji celéw
inwestycyjnych dokonaé¢ wszelkich niezbednych czynnosci celem realizacji
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w tym rdéwniez do ztozenia przez Spétke
Inwestorowi lub Partnerowi ofert objecia akcji, w tym w szczegdlnosci, ale nie
wyltagcznie ztozenia wszelkich oswiadczen, sporzadzenia wszelkich dokumentow
oraz gtosowania za przyjeciem wszelkich wymaganych do tego uchwat, a takze do
niepodejmowania jakichkolwiek czynnosci, ktére mogg utrudni¢ lub uniemozliwié¢
dokonanie przez Spoétke podwyzszenia kapitatu zaktadowego, lub ztozenie przez
Spétke Inwestorowi lub Partnerowi ofert objecia akgji

W wykonaniu zobowigzania, o ktérym mowa w ust. 6, kazdy z cztonkéw zarzadu
Spétki zobowigzuje sie w szczegdlnosci, ale nie wytacznie, do udziatu w Walnym
Zgromadzeniu Spétki, a z uwagi na fakt, ze cztonkowie Zarzadu sg jednoczesnie
Akcjonariuszami Spotki do gtosowania na tymze zgromadzeniu ze wszystkich
posiadanych przez siebie Akcji za przyjeciem uchwaty w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spodtki, uchwaty w sprawie zmian w Statucie spotki oraz
uchwat w sprawie zmian w organach spétki zgodnie z zasadami, ktérych mowa
ust.5 pkt.a-c powyze;j.
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9. Spotka zagwarantowata ponadto, iz dla realizacji celu Umowy oraz ochrony
stusznych intereséw Inwestora do czasu podwyzszenia kapitatu skutkujgcego
objeciem przez Inwestora lub Partnera akcji uprawniajgcych do co najmniej 1/3
wszystkich gtosow Spoétki na WZA, w zwigzku z zawarciem Umowy, w terminie 14
(czternastu) dni od dnia jej zawarcia do sktadu Rady Nadzorczej Spétki powotana
zostanie osoba wskazana przez Inwestora.

10. Zarzad Spotki zobowigzat sie, iz w okresie od dnia przyjecia uchwaty w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki do chwili wpisania do rejestru
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki dokonanego na podstawie uchwaty,
spetnione bedg tgcznie wszystkie nizej wymienione warunki:

a) dotychczasowy zarzad i osoba wskazana przez Inwestora bedg nieprzerwanie
cztonkiem Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spotki;

b) do sktadu Zarzadu Spodtki nie zostanie powotana jakakolwiek inna osoba, niz
osoby o ktérych mowa w pkt 1;

c) nie zostanie ztozone jakiekolwiek oswiadczenie zaciggajagce zobowigzanie
przekraczajgce kwote 200.000,00 zt w imieniu Spétki przy ztozeniu ktdrego nie
bedzie wspodtdziatat - poprzez ztozenie wtasnorecznego podpisu — nowy cztonek
zarzadu czyli osoba ze strony inwestora;

d) obowigzywaé bedzie uchwata Walnego Zgromadzenia Spoétki w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki

e) nie bedy powziete lub niewpisane do rejestru jakiekolwiek uchwaty w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego lub zmiany statutu Spétki, inne niz uchwata o
emisji akcji serii M, oraz uchwata o ktérej mowa w umowie

11. Spétka zobowigzata sie, iz dla realizacji celéw Umowy, oraz ochrony stusznych
intereséw Inwestora, w terminie 7 (siedem) dni od dnia pozytywnego
zweryfikowania celdw inwestycyjnych zwota Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z
porzadkiem obrad uwzgledniajgcym uchwaty wymienionej w ust.4

12. Inwestor jest uprawniony do wypowiedzenia Umowy, w razie wystgpienia, nawet
przemijajgco, stanu, w ktérym niespetniony bedzie dowolny z warunkow, o
ktorych mowa w Umowie. Powyzsze nie dotyczy sytuacji, w ktérej niespetnienie
warunku wynika z okolicznosci za ktére wytgczng odpowiedzialno$¢ ponosi
Inwestor.

13. W razie naruszenia zobowigzan i gwarancji ze strony Spétki, o ktérych mowa w
niniejszej umowie, Inwestor bedzie uprawniony do dochodzenia odszkodowania
na zasadach ogélnych.

Dodatkowo Strony Umowy potwierdzity ze:

A/ zawarcie i wykonanie Umowy nie stanowi naruszenia jakiejkolwiek umowy lub
zobowigzania, ktorych strong jest ktérakolwiek ze Stron, jak réwniez nie stanowi
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naruszenia jakiejkolwiek decyzji administracyjnej, zarzagdzenia, postanowienia lub
wyroku wigzacego ktérgkolwiek ze Stron;

B/ zawarcie Umowy nie wymaga uzyskania jakichkolwiek zgdd lub zezwolen oséb
trzecich lub organéw administracji publicznej;

C/ zostaty spetnione wszelkie wymagania, okreSlone statutem Spoétki, oraz
przepisami kodeksu spétek handlowych, niezbedne dla realizacji celéw Umowy.

D/ Spotka oraz Emitent oswiadczyly rowniez, iz nie istniejg jakiekolwiek zdarzenia
prawne lub faktyczne, ktére uzasadniatyby zgdanie uznania Umowy za
bezskuteczng Zarzad Global Energy S.A. wskazuje, ze gtéwnym celem zwarcia
niniejszej umowy jest zagospodarowanie posiadanej koncesji na obrét energig
elektryczng przez INVENTI oraz rozwiniecie dziatalno$ci INVENTI w tym obszarze, a
takze kontynuacja wspodtpracy dotyczacej przygotowywania nowych lub
przejmowania istniejgcych projektéw z zakresu odnawialnych zrédet energii (OZE),
w szczegdlnosci farm wiatrowych i solarnych, biogazowni oraz elektrowni
wodnych, i jednoczesnie przejmowanie pracujgcych turbin wiatrowych i instalacji
biogazowych na terenie Polski. Ponadto celem Inwestora bylo pozyskanie
partnera do realizacji projektdw w obszarze wytwarzania energii ze zrddet
odnawialnych na terenie kraju, w ktérym INVENTI zdobylo kompetencje oraz
niezbedne doswiadczenie przez szereg lat swojej dziatalnosci w sektorze OZE.

W tym miejscu nalezy podkresli¢ i podsumowac, ze w zwigzku z powyzszymi
ustaleniami poczynionymi miedzy stronami oraz ponizszymi faktami zakres
wspotpracy zostat ograniczony przez Emitenta do wykorzystania posiadanej przez
spotke INVENTI koncesji na obrét energii elektrycznej pochodzacg m.in. z
odnawialnych Zrédet energii oraz pozyskiwaniem - w celu dalszego rozwoju -
Srodkow na finansowanie dziatalnosci w szeroko rozumianym sektorze
energetycznym. Zastosowania posiadanej przez INVENTI koncesji z pewnoscia
przyczyni sie do generowania zyskéw dla obu stron umowy inwestycyjne pod
warunkiem wypracowania mechanizmdw oraz zaplecza gwarantujgcych, ze kapitat
przeznaczony przez Emitenta na realizacje tego przedsiewziecia bedzie w petni
bezpieczny.

Emitent odstapit od realizacji postanowien dotyczacych objecia nowej emisji akgcji
w szczegdblnosci z powodu wejscia w zycie nowej emisji z prawem poboru serii M
skutkujgcej pojawieniem sie w obrocie gietfdowym dwukrotnej niz dotychczasowa
ilosci akcji co przyczynito sie do znacznego spadku ceny akcji. Strony umowy zgod-
nie uznaty, ze kolejna emisja akcji w liczbie kilkadziesigt milionéw sztuk mogta by
spowodowac catkowite zatamanie kursu akcji na gietdzie dlatego postanowiono,
ze w inny sposodb bedzie budowana wartos¢ spoétki INVENTI anizeli poprzez kolejne
jej dokapitalizowanie skutkujgce emisjg duzej ilosci akcji.

Emitent ponadto informuje, Zze nadal pragnie zagwarantowac spdtce INVENTI
wsparcie w obszarze dokapitalizowania oraz pozyskania technologii na warunkach
umozliwiajgcych realizacje projektéw OZE w tym farm wiatrowych na terenie
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Polski przy dzisiejszych uwarunkowaniach rynkowych oraz przeznaczenia Srodkéw
finansowych niezbednych do prowadzenia obrotu i handlu energia.

Podpisanie Umowy Inwestycyjnej przez Emitenta nie spowodowato powstania
wymagalnych zobowigzan dfugoterminowych lub krétkoterminowych, ani innych
pozabilansowych zobowigzan po stronie Emitenta. W wyniku zawartej Umowy
kapitaty wtasne Emitenta pozostaty na chwile obecng na tym samym poziomie.

4) W dniu 2 lipca 2013 roku Zarzad Global Energy S.A. zawart porozumienie ze Spotka

5)

Inventi S.A. z siedzibg w Bydgoszczy w sprawie wspdtpracy w zakresie przygotowania
nowych lub przejmowania i rozwijania istniejgcych projektéw OZE (odnawialne zrddta
energii), a takze kapitatowego wsparcia Inventi S.A. Zakres wspodtpracy dotyczy
przygotowywania nowych oraz przejmowania i rozwijania istniejgcych projektéw
OZE, w tym w szczegdlnosci, ale nie wytgcznie farm wiatrowych i elektrowni
wodnych, a takze instalacji fotowoltaicznych na terenie Polski i Butgarii.

Tak jak wskazano powyzej w odniesieniu do Umowy Inwestycyjne zawartej ze spotkg
INVENTI, Emitent ograniczyt zakres wspotpracy ze spotkg INVENTI do wykorzystania
posiadanej przez Spétke koncesji na obrét energii elektrycznej pochodzacg m.in. z
odnawialnych zrédet energii oraz pozyskiwania - w celu dalszego rozwoju - srodkow
na finansowanie dziatalnosci w szeroko rozumianym sektorze energetycznym.
Ponadto Emitent podtrzymat cheé zagwarantowania spodtce INVENTI wsparcia w
obszarze dokapitalizowania oraz pozyskania technologii na warunkach
umozliwiajgcych realizacje projektéw OZE w tym farm wiatrowych na terenie Polski
oraz przeznaczenia Srodkéw finansowych niezbednych do prowadzenia obrotu i
handlu energig celem dostarczenia Emitentowi zyskow z tej dziatalnosci

W dniu 25 czerwca 2013 roku Zarzad Global Energy S.A. otrzymat podpisany
egzemplarz porozumienia o wspdtpracy z CIB (,Chinese Investments Bulgaria”)
Holding AD z siedzibg w Sofii, firmie specjalizujgcej sie w realizacji projektéw farm
wiatrowych i instalacji paneli fotowoltaicznych na terenie Butgarii i Rumunii. Zakres
wspotpracy miat na celu wsparcie prowadzonych przez GE inwestycji na terenie
Butgarii poprzez dostarczenie przez CIB partneréw/inwestoréow, ktérzy s3
zainteresowani kapitatowym i kompetencyjnym zaangazowaniem w projekty OZE.
W wykonaniu postanowien powyzszego porozumienia CIB przyczynito sie do dojscia
do skutku w dniu 1 lipca 2013 roku umowy, ktérej drugg strong jest fundusz
inwestycyjny ,,Bressington Limited” z siedzibg w Hong Kongu, na podstawie ktorej
Emitent zawart transakcje zbycia 2.550 (dwa tysigce piecset piecdziesigt) akcji
reprezentujgcych 50 proc. (pieédziesigt procent) kapitatu zaktadowego Spotki New
Vision Management AD z siedzibg w Sofii (Butgaria) uprawniajacych do 50 proc.
(piecdziesieciu procent) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy tej Spotki za
cene 10.000.000,00 zt (stownie ztotych: dziesie¢ miliondw). Zarzad Global Energy S.A.
wskazuje, ze gtéwnym celem zbycia akcji Spoétki byto pozyskanie partnera do dalszego
rozwoju projektu parku wiatrowego ,Markova Mogila” zlokalizowanego w
miejscowosci Cherven Briag w tym budowy instalacji turbin wiatrowych o ostatecznej
mocy siegajgcej 60 MW. W wyniku realizacji sprzedazy potowy akcji Spétki Emitent
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6)

7)

odnotowat zysk na transakcji wynoszacy 2.575.000,00 zt (dwa miliony pieéset
siedemdziesiat pieé tysiecy ztotych).

W dniu 22 kwietnia 2013 roku Emitent, zawart ramowg umowe z profesjonalnym
podmiotem specjalizujgcym sie w pozyskiwaniu kapitatu na inwestycje, dotyczaca
wspotpracy przy pozyskaniu kapitatu dla Emitenta. W ramach zawartej umowy na
przestrzeni 2013 roku prowadzono dziatania zmierzajgce do pozyskania kapitatu,
zaréwno udziatowego jak i dtuznego, w tgcznej wysokosci 100 000 000 USD z
przeznaczeniem na rozwdj obecnych i finansowanie kolejnych inwestycji Spoétki oraz
projektéw w obszarze wytwarzania energii ze zrédet odnawialnych realizowanych
przez Global Energy S.A. W wykonaniu postanowien powyzszej umowy
doprowadzono do podwyzszenia kapitatu zaktadowego emitenta w wyniku emisji
akcji serii C o tgcznej wartosci przekraczajacej 32.000.000,00 ztotych. Pozyskanie tych
srodkéw umozliwi Spétce dalszy dynamiczny rozwdj w 2014 roku oraz kolejnych lat.
Zawarta umowa przewiduje dalszg mozliwos¢ dostarczania Emitentowi kapitatu od
wskazanych przez drugg strone umowy podmiotéw prywatnych i publicznych lub
instytucji finansowych krajowych i zagranicznych. Strony planujg podja¢ kolejne
dziatania w roku 2014 skutkujgce pozyskaniem przez Emitenta kwoty co najmniej
takiej jaka pozyskano w 2013 roku. Emitent na biezgco bedzie informowat o
podejmowanych krokach zmierzajagcych do ostatecznego zdobycia w 2014 roku
finansowania w przedziale 10-20 milionéw dolaréw. Pozyskany kapitat zostanie
wykorzystany do realizacji nowej strategii inwestycyjnej przewidujgcej nabywanie
instrumentow finansowych notowanych na gietdach oraz rynkach w réznych krajach
posiadajgcych  zréznicowang charakterystyke celem  minimalizacji  ryzyka
wynikajgcego w lokalnych uwarunkowan potozenia geograficznego Emitenta.

Dnia 5 lutego 2013 roku zostata zawarta umowa nabycia akcji w wyniku, ktdrej
akcjonariuszem Emitenta stat sie rosyjski AKB ,LANTA-BANK” (ZAO) z siedzibg w
Moskwie. W wyniku transakcji podmiot ten uzyskat w dniu 13 lutego 2013 roku
status podmiotu dominujgcego w rozumieniu art. 4 pkt 14 Ustawy wobec spotki
posiadajgcej 29,19% udziatu w kapitale zakladowym Global Energy S.A.

W dniu 26 kwietnia 2013 roku AKB , Lanta-Bank” (ZAO) zawart umowe zbycia akcji w
kapitale zaktadowym spétki bedacej akcjonariuszem Emitenta. Przed transakcjg AKB
,Lanta-Bank” (ZAO) posiadat posrednio przez podmiot (bezposredniego akcjonariusza
Global Energy S.A.) wobec, ktérego byt dominujgcym akcjonariuszem w rozumieniu
art. 4 pkt 14 Ustawy, 3 327 346 akcji Emitenta uprawniajgcych do 29,19% w ogdlnej
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Global Energy S.A.

Powody wyjscia z akcjonariatu Emitenta zostaty szczegdétowo opisane w
Sprawozdaniu Finansowym za pierwsze poétrocze 2013 roku. Nie byly one jednak w
zaden sposéb zwigzane z Emitentem lub ktdrych przyczyng bytaby jakakolwiek
sytuacja lub dziatalnos$¢ po stronie Emitenta. Pojawity sie czynniki zewnetrzne, ktére
zgodnie z wytycznymi banku centralnego Rosji naktadaty na Lanta-Bank obowigzek
ograniczenia z inwestycji kapitatowych na terenie Europy.
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8) W dniu 23 stycznia 2013 roku Zarzad Global Energy S.A. (poprzednio Libra Capital
S.A.) podpisat list intencyjny z funduszem Devolution EOOD z siedzibg w Sofii
specjalizujgcym sie w inwestycjach w sektorze Odnawialnych Zrédet Energi w
szczegblnosci w realizacji projektéw budowy farm wiatrowych i instalacji paneli
fotowoltaicznych oraz w inwestycjach w istniejgce instalacje sitowni i paneli w
Butgarii, Chorwacji i Polsce. W tresci listu strony oswiadczyty, ze podejmg wspdlne
dziatania majace na celu m.in. identyfikacje, analize i ocene optacalnosci
deweloperskich projektdw farm wiatrowych i instalacji paneli fotowoltaicznych oraz
istniejgcych projektéow farm wiatrowych i instalacji produkujacych z odnawialnych
zrédet. W przypadku pozytywnej oceny badanych przedsiewzie¢ biznesowych Strony
dopuszczajg mozliwos¢ przedtozenia przez Spétke ofert nabycia lub innego
uczestnictwa w dalszym rozwoju pozytywnie zweryfikowanych przedsiewzieé i
projektéw OZE. Do zadan Devolution EOOD naleze¢ bedzie réwniez przedstawienie
analiz rynkéw krajéw Europy Srodkowo-Wschodniej i Potudniowej pod katem
atrakcyjnych przedsiewzie¢ z obszaru OZE, zgromadzenie i zaprezentowanie Spétce
informacji i materiatéw zrédtowych niezbednych dla sporzadzenia stosownych analiz
ww. przedsiewzie¢, jak réwniez opracowanie formuty ekonomicznej i prawnej dla
ewentualnego zaangazowania Spotki w przeanalizowane przedsiewziecia. Devolution
EOOD w ramach proponowanych projektéw dostarczy réwniez mozliwo$¢ uzyskania
dtuznego finansowania dla przysztych inwestycji lub finansowania w innych formach
pozwalajgcego na realizacje rozwoju projektéw budowy instalacji lub zakup juz
istniejgcych instalacji.

W wykonaniu postanowienn powyzszego listu, Emitent zawart nastepujace umowy
skutkujgce dojsciem do skutku transakcji nabycia aktywéw z obszaru odnawialnych
zrédet energii:

e Dnia 5 lutego 2013 roku Emitent zawart z firmg Spilaro Limited Umowe nabycia
500 (pieéset) udziatéw reprezentujgcych 100 proc. (sto procent) kapitatu zaktado-
wego spotki Geotherm Energy EOOD utworzonej zgodnie z prawem Republiki But-
garii, z siedzibg w Butgarii, w Sofii posiadajacej 10% udziatéw w kapitale zaktado-
wym spotki Ekonovenergy OOD. Holdingu ktéry realizuje projekty w sektorze
energii odnawialnej na terenie Butgarii o tgcznej mocy 270 MW. Cena transakcyjna
wyniosta 17 180 000,00 zt. Transakcja byta zrealizowana ze $rodkéw wtasnych
Spotki. W ramach posiadanych 10 udziatéw w holdingu Ekonovenergy Emitent na-
byt prawa do chodzacych instalacji paneli fotowoltaicznych o tacznej mocy
9,66 MW prezentujgcych sie nastepujgco:
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e Dnia 25 marca 2013 roku Global Energy S.A. zawart z firmg Markova Mogila Wind
Farm Limited Umowe nabycia 5 100 akcji (reprezentujgcymi 100% kapitatu zakta-
dowego) Spoétki New Vision Managment AD, spotki utworzonej zgodnie z prawem
Republiki Butgarii, z siedzibg w Sofii, w Butgarii, ktéra realizuje projekty w sektorze
energii odnawialnej na terenie Butgarii, w szczegdlnosci projekt farmy wiatrowej
»Markova Mogila” w miejscowosci Cherven Briag o mocy do 60MW. Cena trans-
akcyjna wyniosta 14 850 000,00 zt. Transakcja zostata zrealizowana ze $Srodkow
wtasnych Emitenta.

W tym miejscu nalezy podkresli¢, ze w zwigzku ze zmiang strategii inwestycyjnej Emi-
tenta uwzgledniajacej mozliwos¢ zmniejszenia w 2014 roku aktywow z obszaru Od-
nawialnych Zrédet Energii do 20% wartosci catego portfela, Emitent zawart pisemne
porozumienia (tzw. LOI, MOU), skutkujgce doprowadzeniem do rozmdw i negocjacji,
ktdre sg na zaawanasowanym etapie w odniesieniu do mozliwosci przeprowadzenia
transakcji sprzedazy wyzej wymienionych aktywdéw podmiotom trzecim, co pozwoli
na wygenerowanie z tych transakcji korzystnego wyniku finansowego Spétki w kolej-
nych kwartatach roku 2014.

Na dzien przygotowania niniejszego sprawozdania Zarzad Emitenta podjat jednak
decyzje o nieujawnianiu szczegétdow zawartych porozumien oraz prowadzonych
negocjacji i poczynionych uzgodnien kierujgc sie interesem finansowym Spétki i jej
akcjonariuszy poprzez unikniecie ewentualnych spekulacji o mozliwosci pojawienia
sie w Spotce potencjalnych zyskéw z tych transakcji, mogacych znaczaco wptynaé na
wzrost wartosci akcji Emitenta. Zyski te nie s3g jeszcze pewne, zatem dyskontowanie
ich przez uczestnikéw rynku kapitalowego na obecnym etapie mogtoby okazaé sie
przedwczesne, gdyby jednak nie doszto do realizacji planowanych transakcji. Zarzad
zapewnia, ze w momencie kiedy dana transakcja zostanie zawarta i jej skutki beda
pewne oraz wigzgce dla przysztych wynikéw Emitenta, a tym samym nieodwracalne
wowczas Zarzad przekaze do wiadomosci akcjonariuszy oraz pozostatych uczestnikow
rynku w formie raportéow biezgcych informacje o szczegétowych postanowieniach
zawartych umow.

41. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych emitenta z innymi
podmiotami oraz okreslenie jego gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych
(papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz
nieruchomosci), w tym inwestycji kapitalowych dokonanych poza jego grupa
jednostek powigzanych oraz opis metod ich finansowania

Na dzien 31.12.2013 roku Global Energy S.A. nie tworzy wtasnej grupy kapitatowe;.

Wedtug wiedzy Emitenta, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu na dzien
31.12.2013 roku posiadali akcjonariusze:

e Family Fund Sp.z 0.0. S.K.A. (1 685 790 akgji, ktére na dzier 31 grudnia 2013 roku z
uwzglednieniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki stanowity 5,03% udziatu w
kapitale zaktadowym i gtosach na WZA Spatki),
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R.K.K. Energy Limited (11 062 944 akcji, ktére na dzier 31 grudnia 2013 roku z
uwzglednieniem zmian w kapitale zaktadowym Spoétki stanowig 32,99% udziatu w kapitale
zaktadowym Spétki),

Star Ventures GmbH (11 062 944 akcji, ktdre na dzien 31 grudnia 2013 roku z
uwzglednieniem zmian w kapitale zaktadowym Spoétki stanowig 32,99% udziatu w kapitale
zaktadowym Spétki).

Na przestrzeni 2013 roku poza akcjonariuszami wymienionymi powyzej nastepujgce instytucje, fun-

dusze i podmioty krajowe oraz zagraniczne byty istotnymi akcjonariuszami Emitenta:

a) AKB ,LANTA-BANK” (ZAO), ktdry posiadat akcje stanowigce co najmniej 29,19% udziatu w kapi-

b)

d)

tale zaktadowym Global Energy S.A. odpowiadajgce 29,19% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta

Polish American Investment Fund LLC, ktéry posiadat akcje stanowigce co najmniej 15,01%
udziatu w kapitale zaktadowym Global Energy S.A. odpowiadajgce 15,01% udziatu w ogdlnej
liczbie gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta

Hong Kong Investment Company, ktdry posiadat akcje stanowigce co najmniej 8,77 udziatu w
kapitale zaktadowym Global Energy S.A. odpowiadajace 8,77% udziatu w ogdlnej liczbie gtosdéw
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta

PKO BP Bankowy PTE S.A., ktdry posiadat akcje stanowigce co najmniej 4,18% udziatu w kapitale
zaktadowym Global Energy S.A. odpowiadajgce 4,18% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Wal-
nym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta

Na przestrzeni 2013 roku inwestycje krajowe i zagraniczne przedstawiaty sie nastepujaco:

Emitent nabyt akcje Spotki United S.A. z siedzibg w Warszawie uprawniajgce tacznie do nie
mniej niz 24,27% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy United S.A., stanowigcych
jednoczesnie 24,27% w kapitale zaktadowym United S.A. Spétka realizuje inwestycje w sekto-
rze finansowym m.in. w podmioty, ktérych dziatalno$¢ prowadzona jest na podstawie zezwo-
lenia Komisji Nadzoru Finansowego oraz w inne podmioty o statusie spétki publicznej. Zakup
zostat w catosci sfinansowany ze srodkow wtasnych Emitenta;

Emitent nabyt akcje Spétki Inventi S.A. z siedzibg w Bydgoszczy uprawniajace tgcznie do nie
mniej niz 7,24% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Inventi S.A., stanowigcych
jednoczesnie 7,24% w kapitale zaktadowym Inventi S.A. Spétka realizuje inwestycje w projek-
ty z sektora energii odnawialnej na terenie Polski. Zakup zostat w catosci sfinansowany ze
srodkow wtasnych Emitenta;

Emitent nabyt 500 (piecset) udziatow reprezentujgcych 100 proc (sto procent) kapitatu zakta-
dowego spotki Geotherm Energy EOOD utworzonej zgodnie z prawem Republiki Butgarii, z
siedzibg w Butgarii, w Sofii posiadajacej 10% udziatéw w kapitale zaktadowym spdtki Eko
Novenergy OOD, spotki ktora realizuje projekty w sektorze odnawialnych zréodet energii na
terenie Butgarii. Cena transakcyjna wyniosta 17 180 000,00 zt. Transakcja byfa zrealizowana
ze Srodkéw wiasnych Spoéfki.
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e Emitent nabyt 5 100 akcji (reprezentujgcymi 100% kapitatu zaktadowego) Spétki New Vision
Managment AD, spoétki utworzonej zgodnie z prawem Republiki Butgarii, z siedzibg w Butgarii
w Sofii, ktdra realizuje projekty w sektorze odnawialnych zrédet energii na terenie Butgarii.
Cena transakcyjna wyniosta 14 850 000,00 zt. Transakcja byta zrealizowana ze srodkéw wta-
snych Spotki. Transakcja zostata zrealizowana ze srodkdw wtasnych Emitenta.

W odniesieniu do powyzszej inwestycji Emitent zawart z funduszem inwestycyjnym Bressing-
ton Limited z siedzibg w Hong Kongu umowe na podstawie ktérej Emitent zrealizowat trans-
akcje zbycia 2 550 akcji reprezentujgcych 50% kapitatu zaktadowego Spétki New Vision Ma-
nagment AD z siedzibg w Sofii uprawniajgcych do 50% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Ak-
cjonariuszy tej Spoétki. Gtéwnym celem zbycia akcji Spotki byto pozyskanie partnera do reali-
zacji przez Spotke projektu farmy wiatrowej ,,Markova Mogila” w miejscowosci Cherven
Briag, ktérego celem jest wytworzenie instalacji turbin wiatrowych o mocy do 60MW produ-
kujgcych energie ze zrédet odnawialnych(wiatru), w szczegdlnosci dalszego rozwoju parku
wiatrowego ,,Markova Mogila” i eksploatacji turbin wiatrowych.

Jak opisano w pkt.40 niniejszego Sprawozdania powyzsze aktywa z obszaru odnawialnych zrédet
energii stanowig przedmiot zaawansowanych negocjacji w zakresie ich nabycia przez podmioty
trzecie. Niezwtocznie po uzyskaniu przez Zarzad Emitenta catkowitej pewnosci o nieodwracalno-
sci transakcji zbycia udziatow lub akcji jednej z powyzszych Spétek, zostang przekazane do pu-
blicznej wiadomosci szczegdétowe informacje w tym zakresie, definiujgce doktadne parametry
transakcyjne tj. cene, terminy realizacji poszczegdlnych postanowien umownych oraz skutki tych
postanowien w przysztosci na bilans Emitenta.

e Dnia 16 grudnia 2013 roku zostata zawarta Umowa inwestycyjna z podmiotem KIS INVEST
EOOD z siedzibg w Sofii, oraz osobg prywatna, ktérej skutkiem byto nabycie w tym samym
dniu od powyzszych stron umowy facznie 25 udziatéw reprezentujgcych 50% w kapitale spot-
ki KIS Invest 1 OOD z siedzibg w Sofii. Przedmiotem umowy inwestycyjnej m.in. jest udziele-
nie dofinansowania w formie pozyczek celowych do tacznej kwoty 240 000,00 EUR (stownie:
dwiescie czterdziesci tysiecy euro) niezbednych do realizacji projektu inwestycyjnego polega-
jacego na wybudowaniu budynku wielorodzinnego w Sofii (Butgaria) o powierzchni okoto
5000 m2. Srodki z tytutu udzielonej pozyczki bedg uwalniane w miare postepéw w realizacji
projektu. W tresci umowy Inwestor zobowigzat sie do realizacji 80% przychoddw z catej inwe-
stycji do konca 2014 roku. Jednoczesnie w odniesieniu do inwestycji w sektor nieruchomo-
sciowy na terenie Butgarii Zarzad Emitenta informuje, ze nie wyklucza dalszego zaangazowa-
nia w kolejne projekty deweloperskie na terenie tego kraju. Zainteresowanie tym segmentem
rynku na terenie Butgarii ma swoje potwierdzenie w dobrych danych $wiadczgcych o mozli-
wosciach dynamicznego rozwdj tego sektora oraz mozliwosci uzyskania dwucyfrowej stopy
zwrotu na zainwestowanym kapitale przy bezpiecznym poziomie ryzyka szczegdlnie z punktu
widzenia gwarancji wycofania kapitatu podstawowego zaangazowanego w tego rodzaju
przedsiewziecia.
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42. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od
niego zalezna z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe,
wraz z ich kwotami oraz informacjami okreslajacymi charakter tych transakgcji

Nie dotyczy.

43. Informacje dotyczgce umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych.
1. Dnia 26 czerwca 2013 roku zostata zawarta z firmg WBS Audyt
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie ,Umowa na przeglad/badanie
sprawozdan finansowych Global Energy S.A.”.

W szczegdlnosci przedmiotem umowy jest:

e dokonanie przeglagdu jednostkowego sprawozdania finansowego
spotki Global Energy S.A. sporzadzanego na dzien 30.06.2013 roku
oraz wydanie raportu o sprawozdaniu finansowym objetym
przegladem.

e Zbadanie jednostkowego sprawozdania finansowego spétki Global
Energy S.A. sporzadzonego na dzierh 31.12.2013 roku oraz wyrazenia
opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym zgodnie z art. 65
Ustawy o rachunkowosci.

Za wykonanie przegladu pétrocznego sprawozdania finansowego
ustalono wynagrodzenie w wysokosci 6 000,00 zt netto. Za wykonanie
badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego ustalono
wynagrodzenie w wysokosci 8 000,00 zt netto.

44. Znaczace zdarzenia gospodarcze powstate pod dniu bilansowym

Do dnia 28 lutego 2014 roku Emitent nabyt tgcznie 1 578 888 (stownie: milion piecset siedemdziesiat
osiem osiemset osiemdziesigt osiem) akcji Spétki Agroton Public Ltd. uprawniajacych do 7,29%
gtosow w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy ww. Spotki. Wartos¢ wszystkich transakcji nabycia
akcji Spotki Agroton Public Ltd. przekroczyty tacznie 10% kapitatéw wiasnych Emitenta w odniesieniu
do wartosci podanych w tresci sprawozdania finansowego opublikowanego za Il kwartat 2013 roku.
Emitent nabywat akcje Spétki Agroton Public Ltd. celem uzyskania statusu znaczgcego akcjonariusza
posiadajgcego nie mniej niz 1/20 udziatu w kapitale i gtosach ktére upowazniato do skierowania
7adania do Spétki zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Celem zwotania
NW?Z Akcjonariuszy w tym trybie, byta mozliwosé zweryfikowania osiggnietych przez Spétke w 2013
roku wynikéw finansowych, oméwienie dalszych plandéw inwestycyjnych, strategii, mozliwosci
poprawienia wynikéw finansowych w 2014 roku oraz uzyskania odpowiedzi na pytania zwigzane z
wartoscig Spotki, w tym aktywami rzeczowymi, naleznosciami, zobowigzaniami, kapitatami witasnymi,
srodkami obrotowymi oraz sytuacjg prawng i organizacyjng Spotki poprzez powotanie reprezentanta
Emitenta do wtadz Spétki. Zarzagd Emitenta zaktadat, iz uzyskujgc ww. status z jednoczesnym
ztozeniem zadania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na poczatku marca zostanie
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ono wyznaczone w terminie 30 dni przed publikacjg sprawozdania finansowego za rok 2013. Emitent
miatby mozliwos$¢ zapoznania sie z faktyczng sytuacja finansowg Spétki Agroton Limited Ltd. i dalsze
decyzje inwestycyjne bylyby podejmowane na podstawie wiarygodnych i sprawdzonych danych.
Niestety ztozony przez Zarzad Emitenta nie spotkat sie z akceptacjg gtéwnego Akcjonariusza Spoétki
petnigcym jednoczesnie funkcje Dyrektora Generalnego. W zwigzku z powyzszym Zarzad Emitenta
uznat, iz dalsze inwestycje zwigzane ze Spétka Agroton Limited Ltd. wigzg sie ze zbyt wysokim
ryzykiem oraz niepewnoscig i tym samym podjat decyzje o sprzedazy wszystkich posiadanych akcji
Spoétki. Decyzja powyisza byta podyktowana dbatoscia o interesy akcjonariuszy czego konsekwencja
byto osiagniecie nizszych zyskédw z inwestycji, jednak przy minimalnym poziomie ryzyka
inwestycyjnego. Emitent na powyzszej transakcji wypracowat procentowy zwrot z inwestycji w
przedziale 20-30% zysku z zainwestowanego kapitatu w okresie zaledwie kilku tygodni, a nie jak
planowat catego 2014 roku. To ostatecznie sktonito Zarzad Emitenta do sprzedazy akcji i realizacji
zysku wyrazonego siedmiocyfrowg kwotg. Zarzad ocenia podjetg decyzje za stuszng i pragnie wyrazié
swoje zadowolenie ze zrealizowanej inwestycji, z dwdch powoddw. Pierwszy to uzyskany efekt
ekonomiczny, ktéry bezposrednio przetozy sie na korzysci dla akcjonariuszy Global Energy jeszcze w
pierwszym kwartale 2014 roku m.in. w postaci wzrostu wartosci ksiegowej Spoétki oraz jej aktywow
netto. Drugi, ktory dla Zarzadu jest szczegdlnie zadowalajgcy w kontekscie przysztosci finansowej
Spotki, czyli potwierdzenie stusznosci zmiany strategii inwestycyjnej Emitenta oraz sprawdzenie jej
skutecznosci w praktyce, ktéra okazata sie bardzo dochodowa i zgodna z oczekiwaniami. Niniejsza
transakcja miafta kluczowe znaczenie dla dziatalnos$ci Spétki na tym etapie, bowiem byfa jednym z
pierwszych krokéw realizacji zaktadanej dla Global Energy S.A. strategii rozwoju polegajacej na
nabywaniu ptynnych instrumentéw finansowych oraz posiadaniem aktywéw zwigzanych z
dziatalnoscig sektora rolnego. Szczegétowa informacja o zbyciu aktywdédw w postaci akcji Agroton
Limited Ltd. wraz z wyjasnieniem zostata podana w tresci raportu biezgcego nr 26/2014
opublikowanego w dniu 12 marca 2014 oraz w tresci noty 44 Rocznego Sprawozdania Finansowego
za 2013 rok.

W odniesieniu do powyzszej inwestycji z racji tego, ze Zarzagd Emitenta mimo zbycia akcji spotki
Agroton nadal uwaza inwestycje w akcje tej Spétki za wyjatkowo atrakcyjng, nie zrezygnowata z
kolejnych dziatan, ktérych celem s3g akcje Agrotonu i mozliwos¢ wygenerowania na nich zysku.
Dlatego dniu 11 marca 2014 roku zawart umowe inwestycyjng z funduszem Barma Capital
Investments LLC z siedzibg w Dover w Stanach Zjednoczonych ktdrej przedmiotem jest nabycie
znaczacego pakiety akcji Spotki Agroton Public Ltd. (pakiet do 32,99% akcji) w cenie nie
przekraczajacej 10,12 PLN za akcje. Celem realizacji postanowied ww. umowy inwestycyjnej jest
potencjat inwestycyjny jaki Zarzad Emitenta widzi w podmiotach zwigzanych z dziatalnoscig sektora
rolnego. Na podstawie postanowien ww. umowy inwestycyjnej méwig m.in. o tym, ze Global Energy
S.A. moze doprowadzi¢ do powstania podmiotu, ktéry bedzie spetniat wymagania zwigzane z
przepisami o wezwania tak aby do uzyskania kontroli nad akcjami Spotki z ilosci 7 150 000 mogto
dojs¢ bez koniecznosci wzywania na akcje Spoétki. Elementem niezbednym do realizacji powyzszego
jest posiadana zdolnos¢ innego podmiotu bedacego akcjonariuszem Spotki do przekraczania progéw
bez koniecznosci wezwania na akcje z uwagi na dotychczasowg realizacje transakcji nabycia akcji
AGROTON przez ten podmiot w ilosci wiekszej niz 10% w okresie ostatnich 6 miesiecy. Powodem
wiodgcym zawarcia umowy inwestycyjnej jest uzyskanie potwierdzenia o istnieniu takiego podmiotu,
co skutkuje tym, ze Zarzad bedzie zmierzat do strukturyzowania transakcji oraz jej przeprowadzania
na zasadzie posredniego zwiekszenia zaangazowania przez BCl udziatu w gtosach WZA Spétki Agroton
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Limited Ltd. poprzez nabycie podmiotu posiadajgcego prawo do zwiekszenia zaangazowania ponad
10% w okresie krétszym niz 60 dni od poziomu reprezentujacego 32,99% na WZA Spétki AGROTON
Limited Ltd. Z kolei powodem zawarcia przez BCl z Global Energy SA umowy inwestycyjnej byto
odmoéwienie BCI zbycia akcji Spotki przez gtdéwnego akcjonariusza Spétki AGROTON LIMITED Ltd. BCI
nie uzyskujac zgody gtdwnego akcjonariusza na sprzedaz jakiejkolwiek ilosci posiadanych przez niego
akcji za oferowang ceng 10,12 PLN za akcje uznato, ze akcjonariuszem posiadajgcym zdolno$é do
zbycia lub dostarczenia akcji w ilosci i cenie oczekiwanej przez BCl jest Global Energy S.A. z racji
posiadania juz dotychczasowego statusu znaczgcego akcjonariusza Spotki Agroton Limited Ltd. oraz
dotychczasowych relacji ze Spétka. Zarzad Global Energy S.A. z uwagi na posiadane doswiadczenie
oraz wiedze w odniesieniu do Spdtki przyjat i zaakceptowat oferte BCI, upatrujgc w tej wspotpracy
potencjat do wygenerowania zyskow przez Emitenta. O dalszych krokach zwigzanych z powyzszym
projektem kwalifikujgcych sie do zakomunikowania rynkowi, Zarzad bedzie informowat akcjonariuszy
Spoétki oraz uczestnikéw rynku kapitatowego stosownymi raportami biezgcymi.

Ostatnim istotnym zdarzeniem, z punktu widzenia intereséw akcjonariuszy Spéfki, jakie nastgpito po
dniu bilansowym jest nieoczekiwany, nieuzasadniony i nie znajdujgcy potwierdzenia w biezgcej
sytuacji spotki UNITED S.A. znaczacy spadek w miesigcu marcu 2014 roku kursu akcji tej Spotki, ktorej
Emitent jest znaczacym akcjonariuszem. Ponizej znajduje sie dodatkowe wyjasnienie Zarzadu
dotyczace akcji spotki UNITED S.A.

Ze wzgladu na znaczace zaangazowanie Spotki Global Energy S.A. w akcje Spétki UNITED S.A. Zarzad
Emitenta uznat za zasadne poinformowanie w tresci niniejszego Sprawozdania o fakcie spadku
wartosci posiadanych aktywdéw stanowigcych akcje UNITED S.A. Jednocze$nie opierajgc sie na
informacjach podanych do publicznej wiadomosci przez Zarzad Spotki UNITED S.A. oraz niezaleznych
analitykdw, nie istniejg racjonalne przestanki ktére uzasadniatyby tak znaczacy spadek kursu akcji,
jaki zostat odnotowany w marcu 2014 roku. Na dzien 14 marca Zarzad UNITED S.A. zapewnit w tresci
wydanego komunikatu o braku transakcji sprzedazy chociazby jednej akcji Spétki przez najwiekszego
akcjonariusza Spotki jakim jest amerykanski fundusz Polish American Investment Fund LLC nalezacy
do polonijnej milionerki Blanki Rosenstiel. Co wiecej w dniu 18 marca 2014 roku wyzej wymieniony
fundusz zwiekszyt zaangazowanie w akcje Spétki uzasadniajac, ze ich cena jest wyjatkowo atrakcyjna
dlatego dokonat zakupu akcji w ilosci 1.300.000 sztuk. Wedtug posiadanych przez Emitenta danych
sytuacja spotki UNITED S.A. jest stabilna, zgodnie z przyjetg strategig realizowane sg kolejne cele
inwestycyjne. Tym samym Zarzad Emitenta nie podejmuje w chwili obecnej zadnych krokéw
majacych na celu zmniejszenie zaangazowania w podmiocie UNITED S.A. Zgodnie ze stosowang w
Spoétce Emitenta politykg wyceny aktywow w postaci instrumentéw finansowych, dla ww. akcji
przyjeto kurs bedacy srednig z ostatniego miesigca lub okresu, w ktérym Emitent nabyt wiekszosé
wszystkich akcji danej Spotki. Tym samym zysk na dziatalnosci finansowej Spétki za 2013 rok byt
znaczgco nizszy niz zaktadano. Jednoczesnie Zarzad Emitenta ma swiadomosé, iz wyniki finansowe
moga ulec pogorszeniu ze wzgledu na utrzymujacy sie do dnia publikacji niniejszego sprawozdania
niski kurs akcji Spétki UNITED S.A. Niemniej jednak Zarzad Emitenta przewiduje podjecie krokdw,
ktore zabezpieczg akcjonariuszy Global Energy S.A. przed stratami, ktére mogtyby znaczaco przetozyé
sie na spadek wartosci Spotki. Dlatego wzgledu na restrykcyjne wymogi dotyczace wyceny aktywoéw
Zarzad Emitenta podjat decyzje o zleceniu zaawansowanej metodologii zbadania wartosci
posiadanych aktywéw w postaci akcji Spotki UNITED S.A., ktéra w rzetelny sposéb pozwoli na
doprecyzowanie wartosci godziwej wyzej wymienionych akgcji.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Akcjonariuszy,
Rady Nadzorczej i Zarzadu

z badania
sprawozdania finansowego

Global Energy S.A.
w
Warszawie

za okres od 1.01.2013 r. do 31.12.2013 r.

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Global Energy S.A.
z siedzibg w Warszawie, na ktdre sktada sie, sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzier
31.12.2013 r., sprawozdanie z zyskéw i strat i innych catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian
w kapitale wiasnym, sprawozdanie z przeptywdw pienieinych za rok obrotowy od 1.01.2013 r. do
31.12.2013 r. oraz informacje dodatkowe, w tym o przyjetych istotnych zasadach rachunkowoéci i
dodatkowe noty objasniajgce.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci jednostki odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki.

Zarzad Spotki oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z dnia 11.03.2013 r., poz. 330), zwanej dalej ,ustawg
o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byfo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowoici tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkows
i finansowy, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowienr:
" przepisow rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

= krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw w
Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliémy w taki sposéb, aby uzyskaé
racjonalng pewnos$¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposéb
wyrywkowy — dowoddw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene sprawozdania finansowego.

NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
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Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Wartos¢ portfela inwestycji zaprezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie 45 820
tys. zt, zostata wyceniona zgodnie z przyjeta przez Spétke polityka rachunkowoséci w wartosci
godziwej, natomiast skutek wyceny zostal odniesiony na wynik finansowy w kwocie 13 851 tys.
zt. Poniewaz wycena tych instrumentdw oparta byta o mato piynny rynek w okresie objetym
niniejszym sprawozdaniem, w naszej ocenie moze nie odzwierciedlaé wartoici godziwej
prezentowanego aktywa finansowego. Ewentualne, dodatkowe korekty w tej wycenie nie byty
mozliwe do ustalenia w trakcie badania, poniewaz nie byly dostgpne wyceny sporzadzone wedtug
innych metodologii.

Naszym zdaniem zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe, z wyjgtkiem opisanego powyzej
zastrzezenia, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowej badanej jednostki na dzieri 31.12.2013 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1.01.2013 r. do 31.12.2013 r,,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowogci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
iwydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie prawidfowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami Statutu Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci Jednostki jest kompletne, zgodne z wymogami art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowoéci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartoéciowych (Dz. U. z 2009 r.,
nr 33, poz. 259), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego,
s3 z nim zgodne.

O “Q“Q‘ WBE Audyt Sp. z 0.0.
3 il ul.Grzybowska 4 iok. U98, 00-131 Warszawa

- NIP: 625-15-69-214 REGON: 010629233
Andl’ZEJ Pulut KRS: 00000’99025

Kluczowy Biegty Rewident nr ew. 10972
Przeprowadzajgcy badanie w imieniu

WBS Audyt Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 [ok U9B
Podmiot uprawniony Nr 3685

Warszawa, 21 marca 2014 r.
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A. CZESC OGOLNA

DANE IDENTYFIKUIACE BADANA JEDNOSTKE

Badanie dotyczy Spétki Akcyjnej Global Energy (do dnia 19.02.2013 r. Libra Capital S.A, do dnia
27.06.2012 r. Hardex S.A.) z siedzibg w Warszawie powstatej zgodnie ze Statutem Spotki
sporzgdzonym w formie aktu notarialnego Rep. A nr 4434/92 z dnia 21.04.1992 roku. Ostatnia
zarejestrowana zmiana Statutu dokonata sie aktem notarialnym Rep. A nr 2989/2013 z dnia
26.06.2013r.

Na koniec badanego okresu jednostka posiada:

8 491 tys. zt
70 003 tys. zi

- kapitat podstawowy
- pozostate kapitaty wtasne

Kapitat akcyjny na dzien bilansowy wynosit 2 735 647,20 zt i dzielit sig na 11 398 530 akgji o
wartosci nominalnej 0,24 zt kazda. Wysokos¢ kapitatu podstawowego prezentowanego w
sprawozdaniu finansowym uwzglednia przeszacowanie hiperinflacyjne w kwocie 5 755 565,98 zi.

Spétka w 2013 roku nie byta czlonkiem Grupy Kapitatowej w rozumieniu Miedzynarodowego
Standardu Sprawozdawczosci Finansowej 10 (MSSF 10). SzczegStowe informacje zaprezentowano

nocie 55.

® Zasadniczym przedmiotem dziatalnodci
finansowych, PKD — 64207,

badanej

jednostki

jest dziatalnosé

holdingdéw

® Na dzieri sporzgdzenia niniejszej opinii akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5 % gloséw

jednostki sa:

Akcjonariusze Liczba akgji Wartosc akcji w zt Ud:;::;::;;i:‘ale
Family Fund Sp. 2 0.0. S.K.A. 1954729 469 134,96 17,15%
Polish American Investment Fund LLC 596 859 143 246,16 5,24%
frotuadnio popeesepike UNTEEE S 1072529 257 502,96 9,41%
Pozostali 7774013 1865 763,12 68,20%
RAZEM 11 398 530 2 735 647,20 100,00%

= Badana jednostka:

- jest wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem - 0000017849

- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 970517930

- posiada nadany przez Urzad Skarbowy w Warszawie NIP — 926-000-13-37

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul

Grzybowska 4 lok. U9B,

00-131 Warszawa Telefon:

(022) 419-20-83,

NIP 525-15-68-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS

0000099028, Kapital Zaktadowy 100.000 zi
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W badanym okresie do dnia wydania opinii organem kierujgcym jednostkg byt Zarzad w sktadzie:

Maciej Zientara Prezes Zarzadu Do 22.01.2013
Maciej Zientara Cztonek Zarzadu 23.01.2013 30.01.2013
Artur Staykov Prezes Zarzadu 0d 23.01.2013

Za prowadzenie ksigg rachunkowych oraz przygotowanie sprawozdania finansowego w Spétce
w badanym okresie odpowiedzialne byto biuro rachunkowe TMJ Professional Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie.

Il. INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres 1.01.2012 r. — 31.12.2012 r., zostalo
zbadane przez WBS Audyt Sp. z 0.0. i uzyskato opinig bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za okres 1.01.2012 r. — 31.12.2012 r.,, zostato zatwierdzone przez
Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 26.06.2013 r., ktére podjeto uchwate o pokryciu straty netto
za 2012 rok w kwocie 14 911 786,09 zt kapitatem zapasowym Spétki.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za okres 1.01.2012 r. — 31.12.2012 r. zostato zlozone w
Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 16.07.2013 r.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzier 31.12.2012 r. prawidtowo
otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu.

IV. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE

V.

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 23.05.2013 r. Spétka WBS Audyt Sp. z o.0. zostata wybrana do
zbadania sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2013 r., umowa o badanie zostata zawarta
dnia 23.07.2013 r,

Podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych WBS Audyt Sp. z o.0. przy
ul. Grzybowskiej 4 lok USB w Warszawie jest wpisany na liste pod numerem 3685, a w jego
imieniu badanie przeprowadzit Marcin Wasil, wpisany do rejestru i na liste biegtych rewidentow
wykonujacych zawdd biegtego rewidenta pod numerem 9846.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegty rewident
stwierdzaja, Ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o
biegtych rewidentach.

Badanie przeprowadzono w okresie od 7.03.2014 r. do 21.03.2014 .,

OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spotki w dniu 21.03.2014 r. zlozyt oéwiadczenie o kompletnosici, rzetelnosci
i prawidlowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu
w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzaf warunkowych istniejacych na dzien 31.12.2013 r.
oraz nie zaistnieniu do dnia zfozenia o$wiadczenia zdarzen wptywajacych w sposéb istotny na
wielkos¢ danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spétka udostepnita wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia raportu.

WBS Audyt Sp. z o, o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok, U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
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= W trakcie prac audytorskich nie nastapity ograniczenia zakresu badania, a kierownik jednostki
ztozyt wszystkie zgdane przez biegtego rewidenta o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje.

B. OCENA SYTUACIJI MAJATKOWO-FINANSOWE)

. ZMIANA STANU GEtOWNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA

31.12,2013 31.12.2012 Zmiana stanu
Lp Wyszczegdlnienie Wartoiciowo | Procentowo
kwota struktura kwota struktura
2013y, f2012r.
A | Aktywa trwale 182 0,22% 12 0,04% 170 1414,08%
I. | Rzeczowe aktywa trwate 182 0,22% 1 0,00% 182 [ 36334,89%
IIl. | Dlugoterminowe aktywa finansowe 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
ll. | Pozostate aktywa 0 0,00% 12 0,03% -12 -100,00%
B | Aktywa obratowe 81 045 99,78% 33597 | 99,96% 47 448 141,23%
e K
) [Neieposciz R docaw Rl 9647|  11,88% 278|  0.83% 9369 | 3367,76%
oraz pozostate naleznosci
Aktywa finansowe wyceniane w
Il. | wartosci godziwej przez wynik 45 820 56,41% 0 0,00% 45 820 -
finansowy
1. | Pozyczki udzielone 415 0,51% 920 2,74% -506 -54,95%
IV. | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 294 0,36% 28232 84,00% -27939 -98,96%
[ 2aklasyikoiare jdkg 24856 3060%| 4070| 1211% 20786 |  510,67%
przeznaczone do sprzedazy
V1. | Rozliczenia migdzyokresowe 13 0,02% 95 0,28% -82 -86,24%
Suma aktywow 81 227 100,00% 33609 | 100,00% 47 618 141,68%
31.12,2013 31.12.2012 Zmiana stanu
Lp Wyszczegdinienie Wartodei I n
kwota struktura kwota struktura
2013 r, /2012,

A. | Kapitat wiasny 78 494 96,64% 33453 | 99,54% 45 041 134,64%
I. | Kapitat zaktadowy 8491 10,45% 8491 25,26% 0 0,00%
Il. | Kapitat zapasowy 2763 3,40% 8763 26,07% -6 000 -68,47%
. U.d2|a{y (akcje) wiasne (wielkosé 123 .0,15% 0 0,00% 123 )

ujemna)
V. | Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0,00% 0 0,00% 0 -
V. | Pozostate kapitaty rezerwowe 56976 70,14% 15341 | 45,65% 41635 271,40%
VI. | Zyski zatrzymane -2 695 -3,32% -2 695 -8,02% 0 0,00%
VII. | Zysk (strata) netto za rok obrotowy 13082 16,11% 3553 10,57% 9529 268,23%
B. Zobow:aza.mal rezerwy 2632 3,24% 0 0,00% 2632 x
diugoterminowe

Ill. | Rezerwy na podatek odroczony 2632 3,24% 0 0,00% 2632 -

o AT I 05 101 0,12% 156  0,46% 55|  -35,25%
krétkoterminowe

 [ekewiEniaainadistaw. 68 0,08% 134  0,40% 67|  -49,70%
ustug oraz pozostale zobowigzania

g, [FEiEabmicdzytkvesowe 33 0,04% 22|  0,06% 12| s4,24%

przychodow
Suma pasywow 81227 100,00% 33609 | 100,00% 47 618 141,68%
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I/

ZMIANA STANU GEOWNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA Z ZYSKOW | STRAT | INNYCH
CAtKOWITYCH DOCHODOW

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow! lub strat i innych catkowitych dochodow

1.01.2013r. - 1.01.2012r. - Zmi ta
31,12.2013r. 31122012 i ek
Lp. Wyszczegolnienie :
wtys. zl | struktura | wtys. 2l | struktura WaResQmEs | Besntov
2013r. f2012r,
A | Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 12 0% | 54604 86% -54 592 -100,0%
I. | Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug 12 0% | 52691 83% -52 679 -100,0%
I Przych’od’y netto ze sprzedazy towardw i 0 0% 1913 3% 1913 -100,0%
materiatéw
B | Koszty dziatalnosci operacyjnej -848 21% | -58174 97% 57326 -98,5%
I. | Amortyzacja -3 0% -778 1% 775 -99,7%
1. | Zuzycie surowcéw i materialow -21 1% | -41231 69% 41 209 -99,9%
lll. | Ustugi obce -521 13% -4 806 8% 4285 -89,2%
IV. | Podatki i oplaty -3 0% -861 1% 858 -99,7%
V. | Wynagrodzenia -146 4% | -6586 11% 6 441 -97,8%
VI. | Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadezenia -7 0% | -1637 3% 1630 -99,6%
vl Pozostate koszty rodzajowe -148 4% -471 1% 323 -68,6%
\:” Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 0 0% | -1805 3% 1805 -100,0%
C | Zysk (strata) ze sprzedazy -837 -3571 2734 -76,6%
I. [ Pozostate przychody operacyjne 37 0% 6 682 11% -6 645 -99,4%
Il. | Pozostale koszty operacyjne -9 0% -901 2% 892 -99,1%
D. | Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -808 2211 -3019 -136,5%
I. | Przychody finansowe 17 106 100% 2 246 4% 14 860 661,5%
IIl. | Koszty finansowe -585 14% -905 2% 320 -35,4%
E. | Zysk (strata) przed opodatkowaniem 15714 3553 12 161 342,3%
Podatek dochodowy -2 632 65% 0 0% -2632 -
G. | ZYSK (STRATA) ZA OKRES 13 082 3553 9529 268,2%
H. Zysk/(strata) m?ttc z dziatalnosci 13 082 4610 8472 183,8%
kontynuowanej
I. | Zysk (strata) netto z dziatalnoéci zaniechanej 0 -1 057 1057 -100,0%
1ll. PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIAtALNOSC JEDNOSTKI
Wskazniki ptynnosci finansowej 31.12.2013 r, 31.12.2012r.
Wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia
249,95
1 aktywa obrotowe 1198,74
zobowiazania krétkoterminowe
Wskaznik plynnosci finansowej Il stopnia
249,95
2 aktywa obrotowe - zapasy 1198,74
zobowiazania krétkoterminowe
Wskainik ptynnosci finansowej Ill stopnia
3 $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 4,34 210,04
zobowiazania krétkoterminowe

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon:
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego KRS
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Wskazniki rentownosci 31.12.2013 . 31.12.2012r.

Rentownosé majatku (ROA)

wynik finansowy netto x 100%
1 aktywa 16,11% 10,57%

Rentownos¢ kapitalu wiasnego (ROE)

wynik finansowy netto x 100 % 16,67% 10,62%

kapitaty wiasne

Odstapiono od prezentacji wskaznikéw efektywnosci dzialania oraz wskaznika rentownoéci netto ze
wzgledu na ich nieadekwatnosé¢ do specyfiki dziatalnosci jednostki.

Spétka w badanym okresie wygenerowata zysk netto na poziomie 13 082 tys. zt, ktérego wartos¢ jest
wynikiem wyceny inwestycji spotki w akcje na poziomie 14 414 tys. zt oraz realizacja zysku ze
sprzedazy akcji na poziomie 2 575 tys. zt

Wskazniki ptynnodci osiggnety wartosci powyzej wartosci optymalnych co jest konsekwencja
zakwalifikowania akcji dwéch spotek jako aktywa przeznaczone do sprzedazy.

Wyniki badania sprawozdania finansowego jednostki sporzadzonego na dzien 31.12.2013 r. oraz
powyzsze wskainiki, przy uwzglednieniu wszystkich informacji dostepnych na dzieri sporzadzenia
niniejszego raportu i opinii, nie wskazuja, aby istniato zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w ciggu
12 miesigcy od daty, na ktora zostato sporzadzone sprawozdanie finansowe.

C. CZESC SZCZEGOLOWA

I PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

Rachunkowo$¢ jednostki prowadzona jest zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci przez Spoétke.
Przyjete zasady sg dostosowane do warunkdw i potrzeb przedsiebiorstwa, stosowane w sposéb
jednolity z zachowaniem zasady ciagtosci. Spétka posiada dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10
ustawy o rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe odzwierciedlajg przebieg operacji gospodarczych w sposéb udokumentowany
oraz przy zachowaniu obowigzujgcych zasad rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe Spétki prowadzone s3 przy wykorzystaniu systemu komputerowego oraz
zapewnieniu wymogow ustawowych okreslonych w artykule 13 ust. 4 i 5 Ustawy. Podstawe otwarcia
ksigg stanowity dane zatwierdzonego sprawozdania za poprzedni rok obrotowy.

Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje aktywéw i pasywéw w zakresie i terminach oraz
z czestotliwoscia wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Roznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

WBS Audyt Sp. z 0. 0. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
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Sposéb przechowania i ochrony dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych oraz sprawozdan
finansowych spetnia wymogi art. 71 Ustawy.

1. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

II.1. Informacje dodatkowe

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace
zostaly sporzadzone w sposéb kompletny i poprawny — stosownie do wymogéw Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;.

I.2.  Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania z sytuacji
finansowej.

Aktywa i pasywa, w tym sposoby ich wyceny, zmiany w roku obrotowym oraz prezentacja, we
wszystkich istotnych aspektach zostaly przedstawione w sposéb rzetelny i jasny w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

Wartos¢ portfela inwestycji zaprezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie 45 820
tys. zi, zostala wyceniona zgodnie z przyjeta przez Spédtke polityka rachunkowosci w wartoéci
godziwej, natomiast skutek wyceny zostat odniesiony na wynik finansowy w kwocie 13 851 tys.
zt. Poniewaz wycena tych instrumentéw oparta byta o mato ptynny rynek w okresie objetym
niniejszym sprawozdaniem, w naszej ocenie moze nie odzwierciedlaé wartoéci godziwej
prezentowanego aktywa finansowego. Ewentualne, dodatkowe korekty w tej wycenie nie byty
mozliwe do ustalenia w trakcie badania, poniewaz nie byty dostepne wyceny sporzadzone wedtug
innych metodologii.

I1.3.  Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania z zyskéw i strat i
innych catkowitych dochodéw.

Poza zastrzezeniem opisanym w opinii oraz w punkcie I1.2. raportu z badania, pozycje ksztattujace
wynik finansowy jednostka ujeta kompletnie i prawidtowo, we wszystkich istotnych aspektach, z
uwzglednieniem zasady memoriatu i wspétmiernosci. Struktura przychodéw i kosztéw zostata
prawidtowo przedstawiona w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.

II.4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej. Dane wykazane w tym elemencie sprawozdania sg zgodne z
przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego oraz danymi pochodzgcymi bezposrednio
z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

I.5. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych.

Sporzadzone metodg posrednia sprawozdanie z przeptywow pienieznych wykazuje prawidtowe
powigzanie ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej, sprawozdaniem z catkowitych dochodéw oraz
zapisami w ksiggach rachunkowych. Sprawozdanie z przeptywdw pienigznych zostato sporzadzone w
sposdb kompletny i poprawny zgodnie z wymogami MSSF.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
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I.L6. Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym.

Zarzad sporzgdzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Spotki, ktérego informacje finansowe sa
zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie z dziatalnoéci Jednostki
jest kompletne, zgodne z wymogami art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259), a
zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, s3 z nim zgodne.

lll.  INFORMACIE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania, nie stwierdzilismy istotnego naruszenia przepisow
prawa a takze Statutu Spotki.

IV. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Oceng sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

2. Przeprowadzone badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkowg —
dowodow i zapiséw ksiegowych, z ktorych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze pozycje ksztaftujgce wysokos¢ rozrachunkéw z budietami. W zwigzku z tym
moga wystgpic roinice pomiedzy wynikami ewentualnych kontroli podatkowych
przeprowadzanych zwykle metoda petng a ustaleniami zawartymi w raporcie.

3. Niniejszy raport zawiera 9 stron kolejno numerowanych.

WES Audyt Sp. Z 0.0.

\Warszawa
W Grzybowska 4 ok U9B, 00-131
NIP; 525-15-€3-214 REGON: 010629233

Gl -

Andrzej Pulut nr ew, 10972

Kluczowy Biegty Rewident
Przeprowadzajacy badanie w imieniu,
WBS Audyt Sp. z 0.0.

Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok USB

Podmiot uprawniony Nr 3685

Warszawa, 21 marca 2014 r.
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