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GLOBAL ENERLGY

S PO LKA AKCY ] NA

Szanowni Akcjonariusze,

Rok 2012 byt dla Spotki Global Energy S.A. (dawniej Libra Capital S.A.) bardzo wyjatkowy. W roku
tym miaty miejsce zdarzenia, ktére istotnie wptynety na przysztos¢ i funkcjonowanie Spoétki
Global Energy S.A. W pierwszej potowie roku udato sie doprowadzi¢ do zakonczenia
dotychczasowe] dziatalnosci spoétki polegajgcej na produkcji ptyt dla przemystu meblarskiego.
Operacja ta polegata na zbyciu istniejgcego przedsiebiorstwa produkujgcego ptyty do inwestora
strategicznego firmy ,Homanit” z Niemiec wraz ze wszystkimi aktywami, ruchomosciami,
nieruchomosciami, prawami patentowymi, znakami towarowymi oraz zatogg bez koniecznosci

zwalniania personelu.

Z punktu widzenia intereséw akcjonariuszy Global Energy S.A. transakcja ta powinna by¢
oceniana bardzo pozytywnie. W wyniku jej przeprowadzenia Spétka osiggneta dodatni wynik
finansowy dzieki czemu w pierwszym poétroczu wynidst 3 552 611,33 zt. Jednoczesnie spotka za
sprzedaz przedsiebiorstwa otrzymata kwote 30000 000,00 zt, pozbywajac sie wszystkich

zobowigzan krétko i dtugoterminowych.

Srodki te pozwolity Spétce na rozpoczecie procesu analiz i przygotowan do nowego kierunku

dziatalnosci.

W |l poétroczu Spoédtka unikata dziatalnosci operacyjnej oraz dziatalnosci produkcyjnej i w
niewielkim stopniu prowadzita dziatalno$¢ inwestycyjng w zakresie niezbednym dla

generowania zyskdéw pozwalajgcych pokrywacd koszty funkcjonowania Spotki gietdowe;j.

W odniesieniu do roku 2012 pragne powiedzie¢ jeszcze kilka stéw o zakonczonej dziatalnosci

operacyjnej oraz wynikach finansowych, ktére przedstawiajg sie w nastepujgcy sposdb:



Bilans:

a) Suma aktywoéw 33 608 723,93 zt;

b)Suma pasywéw 33 608 723,93 zt;

Przychody:

a) Przychody netto ze sprzedazy — 54 603 848,87 zt;

b) Pozostate przychody operacyjne — 6 681 932,54 zi;
Koszty:

a) Koszty dziatalnosci operacyjnej: 58 174 454,57 zt;

b) Pozostate koszty operacyjne: 900 518,82 zt.

Zysk:

a) Zysk netto z dziatalnosci kontynuowane;j: 4 609 886,02 zt;
b)Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej: - 1 057 274,69 zt.

Spétka w petni odcieta sie od dziatalnosci historycznej, gdyz nie byta w stanie skutecznie
konkurowa¢ na rynku ptyt dla przemystu meblarskiego na ktérym panuje bardzo intensywny

proces konsolidacji a rynek jednoczesnie charakteryzuje sie ogromnym CAPEX-em.

Jednoczesnie Zarzad podejmowat dziatania zmierzajgce do zidentyfikowania nowych obszaréw
aktywnosci, w ktore Spdétka mogtaby zainwestowaé zgromadzone srodki pieniezne w celu
dalszego wzrostu jej wartosci dla Akcjonariuszy w roku 2013 i kolejnych latach. Ostatecznie
podjelismy decyzje o zaangazowaniu sie w nowatorski, bardzo perspektywiczny rynek energii
odnawialnej, ze szczegélnym ukierunkowaniem na projekty farm wiatrowych i solarnych oraz
funkcjonujace instalacje pozyskujgce energie ze Zrédet odnawialnych. Biorgc pod uwage
dzisiejsze uwarunkowania w globalnej gospodarce zwigzane z nieustannie zmieniajgcymi sie
cenami surowcow, rosngcymi kosztami pracy, zwiekszajgcymi sie obcigzeniami finansowymi dla

firm wynikajgcymi z prowadzonej polityki socjalnej, zaostrzaniem polityki fiskalnej, wzrostem



stép procentowych, utrzymujgcy sie inflacja, ograniczonym dostepem do kapitatu, a takze
malejgcymi w wiekszosci krajéw wskaznikami PKB, ktére bezposrednio wptywajg na trudnosci w
planowaniu przez przedsiebiorstwa polityki kosztowej i przychodowej, a w konsekwencji na
osigganie stabilnych zyskéw i zwrotéw z inwestycji zadecydowalismy po kilkumiesiecznych
analizach o zaangazowaniu sie w jedng z najbezpieczniejszych gatezi gospodarki jakg w naszej
ocenie sg odnawialne Zrddta energii. Nasza decyzja zostata podjeta z uwagi na fakt, ze
inwestycje w sektor OZE w duzej mierze nie sg uzaleznione od powyzszych czynnikéw, a w
szczegolnosci od spadku wartosci pienigdza, zapotrzebowania na surowiec oraz na kapitat ludzki

wyrazajgcy sie wysokim poziomem zatrudnienia.

Ponadto nalezy zwréci¢ uwage, ze w perspektywie najblizszych lat nieuchronnym wydaje sie by¢
wzrost cen energii, ktéra bedzie produktem uzyskiwanym przez instalacje tworzone w ramach
prowadzonych inwestycji przez Global Energy. Wszystkie te argumenty pozwalajg stwierdzi¢, ze
podjeliSmy racjonalng decyzje i ze bedg Panstwo usatysfakcjonowani efektami jakie Spotka

bedzie osiggac¢ na przestrzeni najblizszych lat.

Odnoszac sie do naszych pierwszych inwestycji w obszarze odnawialnych Zrédet energii na
terenie Butgarii chciatbym w szczegdlnosci zwrdci¢ uwage na zakup przez Global Energy 10%
udziatéw w holdingu Ekonovenergy, ktérego gtéwnym udziatowcem jest fundusz Novenergia Il
Energy&Environment SICAR bedacy jedng z najwiekszych instytucji w Europie dziatajacych w
branzy OZE posiadajgcy w swoim portfelu kilkaset megawatéow zainstalowanej mocy
produkujgcej energie z turbin wiatrowych i paneli fotowoltaicznych oraz ponad 1000
Megawatow projektéw farm wiatrowych i solarnych w realizacji. Holding Ekonovenergy
zarejestrowany w Sofii realizuje projekty farm wiatrowych na terenie Butgarii o tgcznej mocy
przekraczajacej 200 megawatdéw z czego po podtrzymaniu na ostatnim spotkaniu wspdlnikéw
holdingu, ktére odbyto sie na poczatku kwietnia biezgcego roku wczes$niejszych pisemnych
deklaracji gtéwnego udziatowca o finansowaniu inwestycji znajdujgcych sie w portfelu
Ekonovenergy potwierdzone zostato zainstalowanie turbin wiatrowych w dwéch lokalizacjach o
mocy okoto 100 megawatow juz w roku 2014. Ponadto do holdingu nalezy juz wybudowana i
uruchomiona instalacja paneli fotowoltaicznych o mocy prawie 10 megawatéw produkujgca

energie elektryczng, ktérej odkup zagwarantowany jest przez najwiekszy panstwowy zaktada



energetyczny przez okres kolejnych 20 lat po cenie siegajacej 1000 ztotych za 1IMW. To oznacza
zwrot na tej inwestycji w okresie krétszym niz 4 lata. Biorgc pod uwage powyzsze fakty i
parametry, cena jakg zaptacilismy za udziaty w holdingu jest bardzo atrakcyjna, gdyz z prostych
analiz wynika, ze w roku 2015 bez ponoszenia jakichkolwiek dodatkowych naktadow
finansowych ze strony Global Energy, bedziemy posiadali prawa do 10% z ok. 110 megawatow
zainstalowanej mocy. Przy zatozeniu cen rynkowych na poziomie 2 miliony euro za 1MW
pracujgcej instalacji, zrealizowana inwestycja pozwoli uzyskaé¢ wartos¢ pakietu nalezgcego do
Global Energy w wysokosci 22 milionéw euro. Oznacza to na przestrzeni 2 lat ponad 5 krotny
wzrost wartosci zainwestowanych srodkéw w stosunku do tych jakie zostaty zaangazowane w
zakup udziatéw w holdingu. Nie moéwigc juz o cenach rzedu 3 milionédw euro za 1MW, ktére
réwniez pojawiajg sie w obecnie realizowanych transakcji zakupu gotowych instalacji przez
fundusze inwestycyjne specjalizujgce sie w inwestycjach w tej branzy. Podobnie jest w
przypadku nabycia przez nas akcji spétki New Vision Management posiadajgcej m.in. prawa do
projektu farmy wiatrowej o mocy do 60MW w miejscowosci Cherven Briag. Cene transakcyjng w
wysokosci 60000 euro za jeden megawat projektu farmy wiatrowej, ktdra posiada
zabezpieczone lokalizacje poprzez wtasnos¢ gruntéw niezbednych do instalacji wszystkich
zaprojektowanych turbin, badania wietrznosci oraz zgode lokalnych wtadz w tym gminy na
realizacje inwestycji nalezy oceni¢ jako korzystna, a wrecz niskg w stosunku do oferowanych cen

rynkowych wynoszgcych okoto 100.000 — 150.000 euro za 1 MW.

Mamy nadzieje, ze przedstawione wyjasnienia i wyliczenia dotyczgce dotychczas zrealizowanych
akwizycji rozwiejg wszelkie watpliwosci co do wartosci nabytych aktywéw i jednoczesnie udzielg
odpowiedzi na szereg otrzymanych z Panstwa strony zapytan odnosnie jakosci realizowanych
inwestycji przez Spotke, dzieki czemu ich wartos¢ bedzie mogta by¢ prawidtowo oceniana.
Doktadamy wszelkich staran aby wzrost wartosci Spotki nastepowat w sposéb minimalizujgcy
zagrozenia moggace wptywaé na zmniejszenie wartosci ksiegowej Spoétki przez niespodziewane

straty spowodowane zwiekszeniem kosztow czy zaangazowaniem w nieoptacalne inwestycje.

W odniesieniu do przysztych inwestycji oraz aktywnosci rynkiem, ktéry uwazamy za bardzo

perspektywiczny poza butgarskim jest rynek chorwacki. Zwigzane jest to z potozeniem



geograficznym tego kraju gtéwnie w kontekscie intensywnosci nastonecznienia.

Chciatbym podsumowac kwestie dotyczace podjetej aktywnosci w nowym sektorze gospodarki,
zwracajac Panstwu uwage iz charakteryzuje sie on ogdlnoswiatowg tendencjg powstawania
coraz wiekszej ilosci ekologicznych projektow oraz intensywnym rozwojem branzy OZE na
wszystkich kontynentach, co jest sprzyjajagcym czynnikiem dla dalszego rozwoju naszej Spoéfki.
Gteboko wierzymy, iz Spétka w 2013 roku i kolejnych latach potwierdzi swoimi wynikami

trafnos¢ decyzji o zaangazowaniu sie w ten sektor.

Jestesmy przekonani, ze mozemy trwale wpisac sie w architekture rynku energii odnawialnej z
uwagi na to, ze jego segmentacja pozwala na realizacje zaréwno duzych jak i matych projektéw,
a wszystkie one z ekonomicznego punktu widzenia posiadajg relatywnie wysokg stope zwrotu co
powinno przyczyni¢ sie do budowy wartosci jednostkowej dla akcjonariuszy jak i tgcznej

wartosci aktywow netto spétki w nadchodzacych latach.

Chciatbym serdecznie podziekowaé wszystkim naszym Akcjonariuszom za wsparcie dziatan
prowadzonych przez Global Energy, oraz wszystkim wspdétpracownikom i partnerom za
zaangazowanie i lojalnos¢. Stowa uznania nalezg sie tez wszystkim Pracownikom oraz Cztonkom
Rady Nadzorczej, dzieki ktérych zaangazowaniu osiggneliSmy dotychczasowe rezultaty

ekonomiczne.

Z wyrazami Szacunku
Artur Staykov

Prezes Zarzadu
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WYBRANE DANE FINANSOWE Z JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

WYBRANE DANE FINANSOWE

w PLN

w EUR

31.12.2012

31.12.2011

31.12.2012

31.12.2011

Przychody netto ze sprzedazy produktdw,
towardw i materiatéw

54 415 392,27

109 928 632,65

13037 998,91

26 552 168,46

2 | Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej 2210808,02 | -37 020 485,54 529 712,48 | -8 941 930,28

3 | Zysk (strata) brutto 3552611,33 | -37 105 985,98 851 210,31 | -8 962 582,06

4 | Zysk (strata) netto 3552611,33| -33934 116,98 851 210,31 | -8 196 448,63

5 | Preeptywy pienigzne netto z dziatalnosci |41 140671 5031090,39| -105771,72| -490589,69
operacyjnej

g | Przeplywy pienigzne netto z dziatalnoscl | ¢ o)) 530 19| 675589398 | 6360201,14 | -1 631 819,03
inwestycyjnej

7 | Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosel | o) 30 35| 574730973| 27587318| 663 585,36
finansowej

8 | Przeptywy pieniezne netto, razem 27 254 870,92 | -6039674,64| 6530302,60| -1458 823,37

9 Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykta 0,32 29,77 0,08 719
(w zt / eur)

10 Roz.wodniony zysk (strata) netto na jedng 0,32 2977 0,08 719
akcje zwyktg (w zt / eur)

11 Zad.eklarowa.na lub wyptacona dywidenda 0,00 0,00 0,00 0,00
na jedng akcje (w zt / eur)

31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011

Aktywa razem (na koniec biezgcego roku

1 | obrotowego i na koniec poprzedniego 33608 723,93 | 45559492,91| 8220909,92|10315045,49
roku obrotowego)
Zobowigzania i rezerwy, razem (na koniec

2 | biezacego roku obrotowego i na koniec 156 112,60 | 15659492,91 38 186,15 | 3545438,53
poprzedniego roku obrotowego)
Zobowigzania dtugoterminowe (na koniec

3 | biezacego roku obrotowego i na koniec 0,00 0,00 0,00 0,00
poprzedniego roku obrotowego)
Zobowigzania krétkoterminowe (na

4 | koniec biezgcego roku obrotowego i na 134 412,60 12938597,77 32878,19| 2929405,40

koniec poprzedniego roku obrotowego)

Kapitat wtasny (aktywa netto na koniec
biezgcego roku obrotowego i na koniec
poprzedniego roku obrotowego)

33452611,33

29900 000,00

8182 723,77

6 769 606,96

Kapitat zaktadowy (na koniec biezgcego
roku obrotowego i na koniec
poprzedniego roku obrotowego)

8491 213,18

8502611,71

2077 005,33

1925061,52

Liczba akcji (Srednia wazona w szt. na
koniec biezgcego roku obrotowego i na
koniec poprzedniego roku obrotowego)

11 090 209

1139853

11 090 209

1139853

Wartos¢ aktywow netto na jedng akcje (w
zt / eur) na koniec biezgcego roku
obrotowego i na koniec poprzedniego
roku obrotowego)

3,02

26,23

0,74

5,94

Rozwodniona wartos¢ aktywow netto na
jedng akcje (w zt / eur) na koniec
biezgcego roku obrotowego i na koniec
poprzedniego roku obrotowego)

3,02

26,23

0,74

5,94




Zysk oraz wartos¢ ksiegowa na jedng akcje obliczono jako stosunek zysku netto w okresie do Sredniej wazonej
liczby akcji zwyktych w okresie. Srednia ta wynosita 11 090 209 w okresach od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r.
oraz 1139853 0d 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r.

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaty przeliczone na EURO wedtug nastepujgcych
zasad:

poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow —wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dzien
31 grudnia 2012 r. przez Narodowy Bank Polski (4,0882 zt / EURO),

poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywéw Srodkow
pienieznych — wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca okresu sprawozdawczego
(4,1736 zt / EURO).



Sprawozdanie finansowe Global Energy S.A.
za okres 01.01.2012 - 31.12.2012 .

Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej 31.12.2012 31.12.2011
A | Aktywa trwate 12 032,12 6 332 566,59
I. | Wartosci niematerialne 0,00 861 468,44
II. | Rzeczowe aktywa trwate 500,00 5471 098,15
1. | Srodki trwate 500,00 5213 133,05
a) |srunty 500,00 159,45
b) | budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 0,00 510 303,66
c) | urzadzenia techniczne i maszyny 0,00 3565 169,43
d) |srodkitransportu 0,00 1113936,70
e) |inne $rodki trwate 0,00 23 563,81
2. | Srodki trwate w budowie 0,00 257 965,10
IIl. | Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
1. | od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. | od pozostatych jednostek 0,00 0,00
IV. | Nieruchomosci inwestycyjne 0,00 0,00
V. |Inwestycje w jednostkach zaleznych 0,00 0,00
VI. | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
VIl. | Pozostate aktywa finansowe 0,87 0,00
VIII. | Pozostate aktywa 11 531,25 0,00
B | Aktywa obrotowe 33596 691,81 | 39226926,32
I. | Zapasy 0,00| 15898 840,17
1. | Materiaty 0,00| 12985514,72
2. | Pétprodukty i produkty w toku 0,00 482 556,50
3. | Produkty gotowe 0,00 2430 768,95
4, | Towary 0,00 0,00
Il. | Naleznosci krétkoterminowe 278 185,80 | 14537 219,01
1. | Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. | Naleznosci od pozostatych jednostek 278 185,80 | 14537 219,01
a) |ztytutu dostaw i ustug 103 508,80 | 11674603,12
b) z tytutu podatkéw,.dotacjil, cgf, ube,zpieczer’\ spotecznych i 174 677,00 271180323

zdrowotnych oraz innych swiadczen

c) |inne 0,00 150 812,66
IIl. | Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 0,00 429 204,00
IV. | Pozostate aktywa finansowe 920 481,59 7 276 164,38
1. | wjednostkach powigzanych 0,00 7 276 164,38
- | udzielone pozyczki 0,00 7 276 164,38
- | inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- | inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
2. | w pozostatych jednostkach 920 481,59 0,00
- | udziaty lub akcje 0,00 0,00
- | inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- | udzielone pozyczki 920 481,59 0,00
- | inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
V. |Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 28 232 287,38 977 416,46
VI. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 95 453,60 108 082,30
VII. | Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 4070 283,44 0,00
Suma aktywow 33608 723,93 | 45559 492,91




Sprawozdanie finansowe Global Energy S.A.
za okres 01.01.2012 - 31.12.2012 .

Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej 31.12.2012 31.12.2011
A. Kapitat wiasny 33452611,33| 29900 000,00
I. | Kapitat podstawowy 8491 213,18 8502 611,71
Il. | Kapitat zapasowy 8762 733,78 | 26565056,51
lll. | Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
IV. | Pozostate kapitaty rezerwowe 15 341 126,00 808 000,00
V. | Zyski zatrzymane -2695072,96 | 27958 448,76
VI. | Zysk (strata) netto za rok obrotowy 3552611,33| -33934 116,98
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 156 112,60 | 15 659 492,91
I. | Rezerwy na zobowigzania 0,00 591 944,01
1. | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2. | Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 0,00 591 944,01
- | dtugoterminowa 0,00 191 994,38
- | krétkoterminowa 0,00 399 949,63
3. | Pozostate rezerwy 0,00 0,00
- | dtugoterminowa 0,00 0,00
- | krétkoterminowa 0,00 0,00
Il. | Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
1. | wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. | wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00
lll. | Zobowigzania krotkoterminowe 134 412,60 | 12938 597,77
1. | wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
- | z tytutu dostaw i ustug 0,00
- inne 0,00 0,00
2. | wobec pozostatych jednostek 134 412,60| 12938597,77
a) | pozyczkii kredyty 0,00 2810773,79
b) |z tytutu dostaw i ustug 125 786,22 7980 484,12
c) | zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
d) |ztytutu podatkdw, cet, ubezpieczen spotecznych, 2 586,31 944 367,93
e) |z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0,00 0,00
f) |z tytutu wynagrodzen 259,46 714 939,15
g) |inne 5780,61 488 032,78
h) zobowiq'zania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do 0,00 0,00
sprzedazy
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 21 700,00 2128 951,13
a) |dtugoterminowe 0,00 1983 440,21
b) | krotkoterminowe 21 700,00 145 510,92
Suma pasywow 33608 723,93 | 45559 492,91
Wartosc¢ ksiegowa 33452611,33| 29900 000,00
Liczba akcji (Srednia wazona w szt) 11 090 209 1139853
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje 3,02 26,23
Rozwodniona liczba akgji 11 090 209 1139853
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 3,02 26,23




Sprawozdanie finansowe Global Energy S.A.
za okres 01.01.2012 - 31.12.2012 .

Sprawozdanie z Catkowitych Dochodow 01.01.2012 - 01.01.2011 -
(uktad kalkulacyjny) 31.12.2012 31.12.2011
A | Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 54 415 392,27 | 109 928 632,65
I. | Przychody netto ze sprzedazy produktéw 52502 165,17 | 109 690 472,84
Il. | Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 1913 227,10 238 159,81
B | Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow -49 795 091,94 | -98 531 491,74
I. | Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw -47 990 208,52 | -98 351 382,43
II. | Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow -1 804 883,42 -180 109,31
C | Zysk (strata) brutto na sprzedazy 4 620300,33| 11397 140,91
D |Koszty sprzedazy -3939933,07| -9312221,89
E | Koszty ogdlnego zarzadu -4 250972,96 | -5128356,35
F | Zysk (strata) ze sprzedazy -3570605,70 | -3043437,33
G | Pozostate przychody operacyjne 6 681 932,54 293 634,05
I. | Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00
Il. | Dotacje 72 755,46 145 510,92
ll. | Zysk ze zbycia przedsiebiorstwa 6 595 701,43 0,00
IV. | Inne przychody operacyjne 13 475,65 148 123,13
H | Pozostate koszty operacyjne -900 518,82 | -34 270 682,26
I. | Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych -29550,42 -5 816,00
IIl. | Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 | -34024 351,41
lll. | Inne koszty operacyjne -870 968,40 -240 514,85
| | Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 2210 808,02 | -37 020 485,54
J | Przychody finansowe 2 246 470,05 462 052,62
K | Koszty finansowe -904 666,74 -547 553,06
L | Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3552611,33 | -37 105 985,98
M | Podatek dochodowy 0,00 3171 869,00
N | Zysk/(strata) netto z dziatalnosci 3552611,33 | -33 934 116,98
Dziatalno$¢ zaniechana:

Zysk/(strata) netto z dziatalno$ci kontynuowane;j 4 609 886,02 0,00

Zysk/(strata) netto z dziatalnos$ci zaniechane;j

-1 057 274,69

-33934 116,98

Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 4 609 886,02 0,00
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 11 090 209 0,00
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 0,42 0,00
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 11 090 209 0,00
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 0,42 0,00

Zysk/(strata) netto z dziatalnosci zaniechanej

-1057 274,69

-33934 116,98

Srednia wazona liczba akcji zwyktych 10775074 1139853
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt) -0,10 -29,77
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 10775074 1139853
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) -0,10 -29,77




Sprawozdanie finansowe Global Energy S.A.
za okres 01.01.2012 - 31.12.2012 .

Sprawozdanie z Catkowitych Dochodow 01.01.2012 - 01.01.2011 -
(uktad poréwnawczy) 31.12.2012 31.12.2011
A | Przychody netto ze sprzedazy i zrbwnane z nimi 54 603 848,87 | 110 688 797,23
I. | Przychody netto ze sprzedazy produktow 52502 165,17 | 109 690472,84
Il. | Zmiana stanu produktow 188 456,60 760 164,58
lll. | Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 1913 227,10 238 159,81
B | Koszty dziatalnosci operacyjnej -58 174 454,57 | -113 732 234,56
I. | Amortyzacja -777 556,37 -5 620 640,40
Il. | Zuzycie surowcéw i materiatéw -41 230516,63| -80596 051,81
Il. | Ustugi obce -4 806 024,48 -8 089 217,86
IV. | Podatki i optaty -860 640,26 -1672 841,76
V. | Wynagrodzenia -6 586 350,30 | -13547 603,68
VI. | Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia -1 637 186,29 -3213 680,87
VII. | Pozostate koszty rodzajowe -471 296,82 -812 088,87
VIII. | Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow -1 804 883,42 -180 109,31
C | Zysk (strata) brutto ze sprzedazy -3 570 605,70 -3043 437,33
D | Pozostate przychody operacyjne 6 681 932,54 293 634,05
I. | Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0,00 0,00
Il. | Dotacje 72 755,46 145 510,92
lll. | Zysk ze zbycia przedsiebiorstwa 6595 701,43 0,00
IV. | Inne przychody operacyjne 13 475,65 148 123,13
E | Pozostate koszty operacyjne -900 518,82 | -34 270 682,26
I. | Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych -29 550,42 -5 816,00
Il. | Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0,00 | -34024351,41
lll. | Inne koszty operacyjne -870 968,40 -240 514,85
F | Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 2210808,02| -37020485,54
G | Przychody finansowe 2 246 470,05 462 052,62
H | Koszty finansowe -904 666,74 -547 553,06
| | Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3552611,33| -37 105 985,98
J | Podatek dochodowy 0,00 3171 869,00
K | Zysk/(strata) netto z dziatalnosci 3552611,33 | -33934116,98
Dziatalnos¢ zaniechana:
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 4 609 886,02 0,00
Zysk/(strata) netto z dziatalnos$ci zaniechanej -1057 274,69 | -33934116,98
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 4 609 886,02 0,00
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 11 090 209 0,00
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 0,42 0,00
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 11 090 209 0,00
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w z) 0,42 0,00
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci zaniechanej -1057 274,69 | -33934116,98
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 10775074 1139853
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) -0,10 -29,77
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 10775 074 1139853
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) -0,10 -29,77




Sprawozdanie finansowe Global Energy S.A.
za okres 01.01.2012 - 31.12.2012 .

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale witasnym

Lp. Wyszczegolnienie 31.12.2012 31.12.2011
I Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 29900 000,00 63 834 116,98
Zmiana przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, korekty bteddéw podstawowych 0,00 0,00
l.a | Kapitat witasny na poczatek okresu (BO), po korektach 29900 000,00 63 834 116,98
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 8502 611,71 8502 611,71
1.1 Zmiany kapitatu podstawowego -11 398,53 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- emisji akgji 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) -11 398,53 0,00
- obnizenie kapitatu -11 398,53 0,00
1.2 | Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 8491 213,18 8502 611,71
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 26 565 056,51 26 490 182,76
2.1 Zmiany kapitatu zapasowego -17 802 322,73 74 873,75
a) zwiekszenie (z tytutu) 11 398,53 74 873,75
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartosc) 11 398,53 74 873,75
-emisja akgji (agio) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) -17 813 721,26 0,00
- pokrycia straty -3 280 595,26 0,00
- przekazania $srodkow na fundusz rezerwowy w celu nabycia akcji wtasnych -14 533 126,00 0,00
2.2 | Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu 8762 733,78 26 565 056,51
3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00
31 Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwiekszenie 0,00 0,00
b) zmniejszenie 0,00 0,00
3.2 | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
4. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 808 000,00 808 000,00
4.1 Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych 14 533 126,00 0,00
a) zwiekszenie z tytutu przekazania srodkéw z kapitatu zapasowego w celu nabycia akcji wtasnych 14 533 126,00 0,00
b) zmniejszenie 0,00 0,00
4.2 | Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 15 341 126,00 808 000,00
5. | Zyski zatrzymane na poczatek okresu 27 958 448,76 28 033 322,51
5.1 Zmiany zyskéw zatrzymanych -30 653 521,72 -74 873,75
a) zwiekszenie 3280 595,26 0,00
- wynik finansowy z roku ubiegtego 0,00 0,00

- przekazanie srodkéw z kapitatu zapasowego 3280595,26

b) zmniejszenie (z tytutu) -33934 116,98 -74 873,75
- podziat wyniku finansowego - pokrycie straty roku ubiegtego -33934 116,98 0,00
- podziat wyniku finansowego - kapitat zapasowy 0,00 -74 873,75
- podziat wyniku finansowego - inne 0,00 0,00
5.2 | Zyski zatrzymane na koniec okresu -2 695 072,96 27 958 448,76
6. Catkowite dochody ogétem 3552 611,33 -33 934 116,98
a) Zysk netto 3552611,33 0,00
b) Strata netto 0,00 -33 934 116,98
c) Odpisy z zysku 0,00 0,00
1. Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ) 33452 611,33 29 900 000,00
Il. | Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 33452611,33 29 900 000,00




Sprawozdanie finansowe Global Energy S.A.
za okres 01.01.2012 - 31.12.2012 .

Sprawozdanie z przeptywo6w pienieznych (metoda posrednia)

Lp. Wyszczegdlnienie

Stan na 31.12.2012

Stan na 31.12.2011

A. Przeptywy sSrodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I Zysk / Strata przed opodatkowaniem 3552611,33 -37 105 985,98
1. Korekty razem -3994 060,20 35431 160,59
1. Amortyzacja 777 556,37 5620 640,40
2. Zysk (straty) z tytutu réznic kursowych 87 209,42 16 602,76
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -509 438,63 -211 530,34
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -7 259 879,34 34512 371,18
5. Zmiana stanu rezerw 0,00 -116 662,34
6. Zmiana stanu zapaséw 184 045,48 -2871473,64
7. Zmiana stanu naleznosci 3019 420,53 -3388676,97
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 182 401,86 2072 555,45
9. Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych -301 425,72 -202 665,91
10. | Inne korekty -173 950,17 0,00
lll. | Gotéwka z dziatalnosci operacyjnej (1+11) -441 448,87 -1674 825,39
V. Podatek dochodowy zaptacony/zwrot nadptaty 0,00 356 265,00
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I1+11) -441 448,87 -2 031 090,39
B. Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1 Wplywy 41 857 532,70 3118 253,29
1 Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 0,00 18 253,29
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3 Z aktywdw finansowych, w tym: 14 321 728,06 3100 000,00
a) w jednostkach powigzanych 7 965 342,46 0,00
b) w pozostatych jednostkach: 6 356 385,60 3100 000,00
- zbycie aktywow finansowych 6296 270,00 3100 000,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki 60 115,60 0,00
- inne wptywy z aktywow finansowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy inwestycyjne 27 535 804,64 0,00
. Wydatki 15312 597,23 9874 147,27
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 951 051,36 2822 492,84
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 7521 545,87 51378,43
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach: 7 521 545,87 51378,43
- nabycie aktywodw finansowych 7 521 545,87 51378,43
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 6 840 000,00 7 000 276,00
. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-1) 26 544 935,47 -6 755 893,98
C. Przeptywy Srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
I Wptywy 1151 384,32 23807 313,34
1 Wpfywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do 0,00 0,00
kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 1151 384,32 2807 313,34
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy finansowe 0,00 0,00
. Wydatki 0,00 60 003,61
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00
3. Inne, niz wypfaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00
4. Sptaty kredytow i pozyczek 0,00 0,00
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych 0,00 0,00
7. Pfatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 0,00 0,00
8. Odsetki 0,00 60 003,61
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
ll. | Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 1151 384,32 2747 309,73
D. Przeptywy pienigzne netto razem 27 254 870,92 -6 039 674,64
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 27 254 870,92 -6 039 674,64
- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00 11 529,21
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 977 416,46 7 011 629,68
G. $rodki pieniezne na koniec okresu (F+D), w tym 28 232 287,38 971 955,04
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00
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NOTY DO SPRWOZDANIA FINANSOWEGO :
(dotyczace dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej)

1. INFORMACJE OGOLNE

Prezentowane sprawozdanie jest jednostkowym rocznym sprawozdaniem finansowym Global Energy S.A.
(dawniej Libra Capital S.A.) za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.

Podstawowe dane rejestrowe Spotki:

- jest wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem - 0000017849
- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 970517930
- przewazajacy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD - 64.20Z

- jest podatnikiem podatku od towardw i ustug (VAT) i posiada nadany przez 926-00-01-337
Urzad Skarbowy NIP

Spotka prowadzi swojg dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i na dzied publikacji

sprawozdania finansowego 2012 r. miata swojg siedzibe przy ul. Pankiewicza 3, 00-696 Warszawa.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki wedtug statutu jest:

— Woynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi,

—  Dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzagdzeniami informatycznymi,

— Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych,

—  Przetwarzanie danych; Zarzadzanie stronami internetowymi (Hosting) i podobna dziatalnosc,

—  Pozostata dziatalnos¢ ustugowa z zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana,

—  Dziatalnos¢ holdingéw finansowych,

— Dziatalnosé trustow, funduszéw, i podobnych instytucji finansowych,

— Leasing finansowy,

—  Pozostate formy udzielania kredytow,

— Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indzie niesklasyfikowana z wytgczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

—  Zarzadzanie rynkami finansowymi,

— Dziatalnos¢ maklerska zwigzana z rynkiem papieréw wartosciowych i towaréw gietdowych,

— Pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych,

—  Pozostata dziatalnos¢ finansowa wspomagajgca ubezpieczenia i fundusze emerytalne,

— Dziatalnosé zwigzana z zarzgdzaniem funduszami,

— Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,

—  Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami,

—  Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywanymi na zlecenie,

— Dziatalnos¢ firm centralnych (Head Offices) i holdingdéw, z wytgczeniem holdingéw finansowych,

—  Stosunki miedzyludzkie (Public Relations) i komunikacja,

—  Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnoSci gospodarczej i zarzadzania,

— Badania i analizy techniczne,

— Reklama,

— Badanie rynku i opinii publicznej,

— Pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana,

— Wynajem i dzierzawa samochodow osobowych i furgonetek.
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Sktad organow Jednostki wedtug stanu na dzier 31.12.2012 r. przedstawiat sie nastepujaco :
Zarzad:

=  Maciej Andrzej Zientara — Prezes Zarzadu
Rada Nadzorcza:

=  Andrzej Zientara — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

=  Agnieszka Gaworczuk — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
= Cezary Olszewski — Sekretarz Rady Nadzorczej

=  Marcin Piotr Zientara — Cztonek Rady Nadzorczej

= Adam Rogalinski — Cztonek Rady Nadzorczej

= Daniel Wiezik — Cztonek Rady Nadzorczej

=  Marek Matlak — Cztonek Rady Nadzorczej

Dnia 22 stycznia 2013 roku Pan Maciej Zientara ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu
Libra Capital S.A.

Dnia 22 stycznia 2013 roku Rada Nadzorcza przedsiebiorstwa Libra Capital S.A. powzieta Uchwate w
przedmiocie powotania na Prezesa Zarzadu Pana Artura Staykova.

Dnia 9 stycznia 2013 roku Pani Agnieszka Gaworczuk ztozyta pisemng rezygnacje z petnienia funkcji
Cztonka Rady Nadzorczej.

Dnia 21 stycznia 2013 roku Pan Marek Matlak ztozyt pisemng rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej,

Dnia 20 lutego 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej
Panow:

— Andrzeja Zientare,

— Adama Rogalinskiego,

— Marcina Zientare,

— Daniela Wiezika,

—  Cezarego Olszewskiego.

Sktad organdéw Jednostki na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego za 2012
roku przedstawiat sie nastepujaco:

Zarzad:
= Artur Staykov — Prezes Zarzadu
Rada Nadzorcza:
e Andrzej W. Jasinski — Przewodniczagcy Rady Nadzorczej
e  Mario Zahariev — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
e Victor Azmanov — Cztonek Rady Nadzorczej
e  Barttomiej Korniluk — Cztonek Rady Nadzorczej

e  Wojciech Romaniszyn — Cztonek Rady Nadzorczej

Notowania na rynku regulowanym
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Informacje ogdine

Gietda Papieréw Wartosciowych S.A.
w Warszawie

Gietda ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa
LBC

Symbol na GPW

Sektor na GPW

Przemyst drzewny i papierniczy

System depozytowo - rozliczeniowy:

Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych S.A. (KDPW)
ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa

Kontakty z inwestorami:

Warszawa, ul. Pankiewicza 3
e-mail: info@globalenergy.pl

Informacje o podmiotach powigzanych:

Global Energy S.A. nie tworzy Grupy Kapitatowej, w konsekwencji podmiot nie posiada wewnetrznych
jednostek organizacyjnych sporzgdzajacych samodzielne sprawozdania finansowe.

Znaczacymi inwestorami Global Energy S.A. na dzier 31.12.2012 r. s3:

=  Family Fund Sp. z o.0.

mieszczacy sie przy ul. Stefana Batorego 25,

31-135 Krakéw posiadajacy 3 760 000 akcji, ktore stanowia 32,99% udziatu w kapitale zaktadowym

Spotki,

= Superkonstelacja Limited posiadajacy 3 327 346, ktdére stanowig 29,19% udziatu w kapitale

zaktadowym Spoftki.
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2. OPIS WAZNIEJSZYCH STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

2.1 PODSTAWA SPORZADZENIA

Niniejsze roczne sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato z zachowaniem zasady istotnosci, zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) w ksztatcie zatwierdzonym
przez Unie Europejska (UE).

Sprawozdanie Finansowe sktada sie ze sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z catkowitych
dochoddw (wersja poréwnawcza i kalkulacyjna), sprawozdania ze zmian w kapitatach wtasnych,
sprawozdania z przeptywdw pienieznych oraz not objasniajgcych.

Zarzad Spotki wykorzystat swojg najlepszg wiedze co do stosowania standarddéw i interpretacji, jak réwniez
metod i zasad wyceny poszczegélnych pozycji rocznego sprawozdania finansowego. Przedstawione
zestawienia i objasnienia zostaty ustalone przy dotozeniu nalezytej starannosci. Zarzad Global Energy S.A.
oswiadcza, ze prezentowane roczne sprawozdanie finansowe rzetelnie przedstawia sytuacje majgtkowa,
finansowe wyniki dziatalnosci oraz przeptywy srodkéw pienieznych.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania sprawozdania
finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujacy tego
badania, spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu i opinii, zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi. Audytor zostat wybrany przez Rade Nadzorcza
Hardex S.A.(obecnie Global Energy S.A.) uchwata z dnia 29 maja 2012 roku.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w ztotych polskich, z doktadnoscig do dwdéch miejsc po przecinku.

Dane poréwnawcze obejmujg sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2011r. oraz
sprawozdanie z catkowitych dochoddw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym i sprawozdanie
z przeptywodw pienieznych za okres 12 miesiecy konczacy sie 31 grudnia 2011 r.

2.2 PREZENTACIJA ISTOTNYCH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Ewidencja ksiegowa jest prowadzona systemem komputerowym, w uktadzie iloSciowo-wartosciowym dla
wszystkich rzeczowych sktadnikéw majatkowych (trwatych i obrotowych).

Ewidencja i rozliczenie kosztéw prowadzone sg w zespole 4 i MPK, w korespondencji z kontem 490.
Sprawozdanie z catkowitych dochoddw sporzgdzane jest wg metody poréwnawczej oraz (dodatkowo)
kalkulacyjnej, a sprawozdanie z przeptywdw pienieznych metoda posrednia.

Stosuje sie nastepujgce zasady rachunkowosci:
a) Srodki trwate i wartosci niematerialne

Wartos¢ poczatkowa sSrodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych ujmuje sie w ksiegach wedtug ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia. Wartos¢ poczatkowg (stanowigcg cene nabycia lub koszt wytworzenia
srodka trwatego) powiekszajg koszty jego ulepszenia, polegajgcego na przebudowie, rozbudowie,
modernizacji lub rekonstrukcji i powodujacego, ze wartos¢ uzytkowa tego sSrodka po zakoriczeniu
ulepszenia przewyzisza posiadang przy przyjeciu do uzywania warto$s¢ uzytkowsg, mierzong okresem
uzywania, zdolnoscig wytwodrczg, jakoscig produktéw uzyskiwanych przy pomocy ulepszonego $rodka
trwatego, kosztami eksploatacji lub innymi miarami. Wartos¢ poczatkowga srodkéw trwatych zmniejszajg
odpisy amortyzacyjne lub odpisy dokonywane w celu uwzglednienia utraty ich wartosci na skutek
uzywania lub uptywu czasu.

Na dzien przyjecia srodka trwatego lub wartosci niematerialnej do uzywania ustala sie okres lub stawke i
metode amortyzacji. Dla amortyzacji bilansowej stawki odpowiadajg okresowi ekonomicznej uzytecznosci.
Poprawnosé stosowanych okreséw i stawek amortyzacji srodkéw trwatych o wartosci powyzej 10 000 zt
jest przez jednostke corocznie weryfikowana z uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzytecznosci, co
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powoduje odpowiednig korekte dokonywanych w nastepnych latach obrotowych odpiséw
amortyzacyjnych.
Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki amortyzacyjnej uwzglednia sie okres ekonomicznej
uzytecznosci srodka trwatego, na okreslenie ktérego wptywajg w szczegdlnosci:

a) liczba zmian, na ktdrych pracuje $rodek trwaty,

b) tempo postepu techniczno-ekonomicznego,

C) wydajnosé $rodka trwatego,

d) prawne lub inne ograniczenia czasu uzywania $rodka trwatego,

e) przewidywana przy likwidacji cena sprzedazy netto istotnej pozostatosci $rodka trwatego.

Spotka stosuje nastepujgce okresy amortyzacji:

- budynki: 10-40 lat

- budowle: 10 lat

- kotty i maszyny energetyczne: 20 lat

- maszyny, urzgdzenia i aparaty ogélnego zastosowania: 3-10 lat
- specjalistyczne maszyny, urzgdzenia i aparaty: 5-10 lat

- urzadzenia techniczne: 5-20 lat

- $rodki transportu: 5-7 lat

- narzedzia, przyrzady, wyposazenie: 3-7 lat

- wartosci niematerialne: do 5 lat.

Odpiséw amortyzacyjnych od srodka trwatego dokonuje sie drogg systematycznego, planowego roztozenia
jego wartosci poczatkowej na ustalony okres amortyzacji. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesigcu
nastepnym po miesigcu przyjecia Srodka trwatego do uzywania, a jej zakonczenie z chwilg zréwnania
wartosci odpisdw amortyzacyjnych z wartoscig poczatkowg s$rodka trwatego lub przeznaczenia go do
likwidacji, sprzedazy lub stwierdzenia jego niedoboru, z ewentualnym uwzglednieniem przewidywanej przy
likwidacji ceny sprzedazy netto pozostatosci Srodka trwatego.

W przypadku zmiany technologii produkcji, przeznaczenia do likwidacji, wycofania z uzywania lub innych
przyczyn powodujacych trwatg utrate wartosci srodka trwatego, dokonuje sie - w ciezar pozostatych
kosztéw operacyjnych - odpowiedniego odpisu aktualizujgcego jego wartosc.

Dla srodkéw trwatych o jednostkowej wartosci poczatkowej do 3.500 zt, z wyjgtkiem komputerdw,
zestawow komputerowych i drukarek, dokonuje sie jednorazowego odpisu wartosci tego srodka trwatego w
ciezar kosztéw zuzycia materiatow.

Pozostate srodki trwate o wartosci jednostkowej powyzej 3.500 zt wprowadza sie do ewidencji srodkéw
trwatych

Srodki trwate oraz wartosci niematerialne wycenia sie nie rzadziej niz na dzief bilansowy wedtug cen
nabycia lub kosztéw wytworzenia, lub wartosci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny srodkéw trwatych),
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
W ramach Krajowego Systemu Uprawnien do Emisji na lata 2008 — 2012. Spétce przyznano prawa do emisji
CO2 w wysokosci 51.054 rocznie. Prawa te nie sy ewidencjonowane ani w aktywach jako "wartosci
niematerialne" ani w pasywach jako "inne rozliczenia miedzyokresowe". Prowadzona jest dla nich
ewidencja pozabilansowa.

b) Srodki trwate w budowie

Wprowadza sie do ksigg oraz wycenia nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wysokosci ogdtu kosztow
pozostajgcych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z
tytutu trwatej utraty wartosci.

Przy budowie zespotu obiektéw, w ewidencji nalezy wyodrebnic¢ koszty wspdlne, podlegajgce rozliczeniu na
poszczegdlne obiekty proporcjonalne do ich wartosci po zakoriczeniu budowy.

Do kosztow budowy nie zalicza sie kosztéw nabycia gruntéw pod budowe. Grunty nabyte w zwigzku z
budowg, stanowig samodzielne obiekty a ich wartos¢ podlega zaliczeniu wprost do srodkéw trwatych.
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c) Utrata wartosci

Spoétka dokonuje odpiséw z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywdéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych, ustalonych na podstawie testu na utrate wartosci zgodnie z MSR 36 na poszczegdlne
sktadniki aktywdw trwatych wchodzacych w sktad Osrodkéw Wypracowujacych Srodki Pieniezne. Dokonuje
rowniez indywidualnych odpiséw aktualizujgcych wartosci srodkéw trwatych wytgczonych na trwate z
eksploatacji oraz przeznaczonych do likwidacji do wysokosci ich wartosci ztomowej lub mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy pomniejszonej o koszty odpowiednio: likwidacji lub doprowadzenia do sprzedazy.

Odpisy aktualizujgce tworzone sg w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych. Odwrdcenie utworzonych
odpiséw ujmuje sie w pozostatych przychodach operacyjnych.

Na kazdy dzier bilansowy jednostka analizuje przestanki, ktére mogtyby wskazywaé na utrate wartosci
rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych i w razie zaistnienia przestanek przeprowadza
test na utrate wartosci.

d) Dla wyceny obrotowych sktadnikow majatku stosuje sie nastepujace zasady:

Materiaty i towary na dziedn nabycia wprowadza sie do ewidencji w przecietnych cenach nabycia,
kalkulowanych na podstawie danych historycznych, przy czym do ceny nabycia wegla i zrebkéw doliczane sg
koszty ich zakupu (dla wegla - transport, dla zrebkéw - transport i zrebkowanie). Podstawowg zasada
stosowang przy rozchodzie materiatdéw jest przecietna cena nabycia.

Materiaty w drodze (materiaty zafakturowane przez dostawce i nie dostarczone do magazynu wedtug stanu
na dzien bilansowy) wycenia sie wedtug cen nabycia wynikajgcych z faktury dostarczonej przez dostawce.
Wyroby gotowe oraz poétprodukty (potfabrykaty) na koniec kazdego miesigca wycenia sie wg planowanego
kosztu wytworzenia. Odchylenia miedzy wartoscig wyrazong wg planowanego kosztu wytworzenia a ich
rzeczywistym kosztem wytworzenia rozlicza sie na zapas lub rozchéd.

Planowane koszty wytworzenia wyrobdw gotowych i pétproduktow kalkulowane sg na podstawie cen i
norm historycznych zuzycia materiatdw, planowanych kosztéw robocizny bezposredniej, planowanych
kosztow zuzycia maszyn produkcyjnych oraz planowanego narzutu kosztow posrednich przy normalnym
wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych.

Pétprodukty (potfabrykaty) przeznaczone do sprzedaizy podlegajg wyodrebnieniu w ewidencji oraz
rozliczeniu tak jak wyroby gotowe (produkty).

Do kosztu wytworzenia nie zalicza sie kosztow ogdlnozaktadowych i kosztéw sprzedazy. Koszty te rozliczane
sq w catosci w okresie, w ktorym je poniesiono.

Na dzien bilansowy wartos¢ zapasow wyrobdéw gotowych i potfabrykatow doprowadza sie do poziomu
kosztow rzeczywistych. Stosowane do wyceny na dzien bilansowy planowane koszty wytworzenia nie mogg
by¢ wyzsze od cen sprzedazy netto tych sktadnikow.

Wartos¢ zapaséw moze by¢ takze korygowana odpisami z tytutu utraty wartosci. W przypadku, gdy istniejg
zapasy: nadmierne, ktére utracity swg wartos¢ uzytkowa wskutek uszkodzenia, zepsucia, przestarzatosci,
ktore sg np. czeSciami zamiennymi do maszyn wycofanych z uzytkowania lub ktére nie znajdujg zbytu,
tworzy sie odpis aktualizujgcy wartosc tych zapaséw.

e) Naleznosci ujmuje sie w ksiegach wg zamortyzowanego kosztu. Jezeli efekt dyskonta nie jest istotny,
naleznosci ujmuje sie w kwocie wymaganej zaptaty. Na naleznosci przeterminowane (niepokryte gwarancjg
lub innym zabezpieczeniem naleznosci) tworzy sie odpis aktualizujgcy w wysokosci:

- 10% - na naleznosci przeterminowane od 3 do 6 miesiecy,

- 50% - na naleznosci przeterminowane od 6 do 12 miesiecy,

- 100% - na naleznosci przeterminowane powyzej 12 miesiecy.
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zalicza sie do pozostatych kosztéw operacyjnych. Naleznosci
umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy aktualizujgce ich wartos¢
i s zdejmowane z ewidencji.
W przypadku ustania przyczyny, dla ktdérej dokonano odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci,
rownowartos¢ catosci lub odpowiedniej czesci uprzednio dokonanego odpisu aktualizujgcego zwieksza
wartos¢ naleznosci i podlega zaliczeniu do pozostatych przychoddéw operacyjnych.
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f) Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci to niezaliczane do instrumentéw
pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach i ustalonym terminie
wymagalnosci, ktére Spétka ma zamiar i mozliwos¢ utrzymywania do terminu wymagalnosci. Sg to: lokaty
terminowe Srodkéw pienieznych zatozone na okres 3-12 miesiecy. Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych
utrzymywanych do terminu wymagalnosci ujmuje sie na dzien zawarcia transakcji, w ktorym Spétka
zobowiazuje sie do nabycia lub sprzedazy sktadnika aktywow.

Wartos¢ opisanych wyzej lokat wycenia sie wg skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), a
jesli efekt dyskonta nie jest istotny - w kwocie wymaganej zaptaty.

g) Pozyczki i naleznosci sa aktywami finansowymi niebedacymi instrumentami pochodnymi, z ustalonymi
lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku:

— aktywa finansowe, ktore jednostka zamierza sprzedaé w bliskim terminie, ktore klasyfikuje sie jako
przeznaczone do obrotu, i te, ktore przy poczatkowym ujeciu zostaty wyznaczone przez jednostke
jako wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy,

— aktywa finansowe wyznaczone przez jednostke przy poczatkowym ujeciu jako dostepne do
sprzedazy; lub,

— aktywa finansowe, ktdérych posiadacz moze nie odzyska¢ zasadniczo petnej kwoty inwestycji
poczatkowej z innego powodu niz pogorszenie obstugi kredytu, ktére kwalifikuje sie jako dostepne
do sprzedazy.

h) Instrumenty dostepne do sprzedazy to aktywa finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi, ktére
zostaty wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub nie bedace:

— pozyczkami i naleznosciami,
— inwestycjami utrzymywanymi do uptywu terminu wymagalnosci,
— aktywami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwe] przez wynik finansowy.

Inwestycje w aktywa finansowe dostepne do sprzedazy nieposiadajgce cen rynkowym z aktywnego rynku a
dodatkowo, ktérych wartos¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona, rozliczane sg przez dostawce
niekwotowanych instrumentéw finansowych wycenianych wedtug kosztu.

i) Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy to sktadniki
zaklasyfikowane jako przeznaczone do obrotu. Sktadnik aktywéw finansowych lub zobowigzanie finansowe
kwalifikuje sie jako przeznaczone do obrotu, jedli s3:

— nabyte lub zaciggniete gtéwnie w celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie,

— czescig portfela okreslonych instrumentow finansowych, ktérymi zarzadza sie tacznie i dla ktorych
istnieje potwierdzenie aktualnego faktycznego wzoru generowania krétkoterminowych zyskéw,

— instrumentami pochodnymi (z wyjgtkiem instrumentéw pochodnych bedgcych umowami gwarancji
finansowych lub wyznaczonych i bedgcych efektywnymi instrumentami zabezpieczajgcymi)

Sktadniki, ktére przy poczatkowym ujeciu zostaty wyznaczone przez Spétke jako wyceniane wedtug wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Dokonanie takiej klasyfikacji nastepuje wytacznie, gdy zezwala na to MSR
39 lub prowadzi to do uzyskania bardziej przydatnych informacji, gdyz:

— grupa aktywow finansowych, zobowigzan finansowych lub obu tych kategorii jest zarzadzana, a jej
wyniki oceniane sg w oparciu o warto$¢ godziwg, zgodnie z udokumentowanymi zasadami
zarzadzania ryzykiem lub strategig inwestycyjng, natomiast informacje na temat grupy sg na tej
podstawie przekazywane wewnatrz jednostki kluczowym cztonkom kierownictwa,

— eliminuje lub znaczaco zmniejsza niespdjnosé w zakresie wyceny lub ujmowania, ktéra w
przeciwnym razie powstataby z powodu innego sposobu wyceny aktywdéw lub zobowigzan badz
innego ujecia zwigzanych z nimi zyskow lub strat

j) Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Spotka w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zmiany
kurséw wymiany walut to kontrakty walutowe typu forward. Ujmowane sg w ksiegach w momencie, gdy
Spodtka staje sie strong wigzacej umowy. Wyceny instrumentdw pochodnych w wartosci godziwe] przez
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wynik finansowy dokonuje sie na dzieA bilansowy w oparciu o wyceny przeprowadzone przez banki
realizujgce transakcje.

Instrumenty pochodne o wartosci godziwej wiekszej od zera stanowig aktywa finansowe, zas instrumenty o
ujemnej wartosci godziwej stanowig zobowigzania finansowe. Zyski/straty z wyceny do wartosci godziwej i
wyniki z rozliczenia zamknietych instrumentéw pochodnych, ujmowane sg w przychodach lub kosztach
finansowych.

Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

j) Rezerwy ujmuje sie w ksiegach w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci. Rezerwy tworzy sie
na:

- pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktérych kwote mozna w sposéb
wiarygodny oszacowa¢, a w szczegdlnosci na straty z transakcji gospodarczych w toku, w tym z tytutu
udzielonych gwarancji, poreczen, operacji kredytowych, skutkdw toczacego sie postepowania sgdowego,

- przyszte zobowigzania spowodowane restrukturyzacjg, jezeli na podstawie odrebnych przepiséw jednostka
jest zobowigzana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzace umowy, a plany
restrukturyzacji pozwalajg w sposéb wiarygodny oszacowac wartosc¢ tych przysztych zobowigzan.

Rezerwy zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych, zaleznie
od okolicznosci, z ktorymi przyszte zobowigzania sie wigzg. Powstanie zobowigzania, na ktére uprzednio
utworzono rezerwe, zmniejsza rezerwe.

Niewykorzystane rezerwy w momencie zmniejszenia lub ustania ryzyka uzasadniajgcego ich utworzenie,
zwiekszajg na dzien, na ktéry okazaty sie zbedne odpowiednio pozostate przychody operacyjne lub
przychody finansowe. Rezerwy wykazuje sie w podziale na krétko- i dtugoterminowe.

Rezerwa dtugo- i krotkoterminowa utworzona na nalezne pracownikom odprawy emerytalne wyliczona jest

zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR 19) - metoda aktuarialng, zgodnie z

zasadami naliczania tych $wiadczen okreslonymi w Kodeksie Pracy.

k) Zyski zatrzymane — w tej pozycji wykazuje sie kapitat powstaty w wyniku przeceny srodkéw trwatych
przy przejsciu na MSSF i MSR. Kwota ta nie moze by¢ przeznaczona do podziatu.

I) Zobowigzania handlowe, kredyty i pozyczki oraz pozostate zobowigzania

W przypadku, gdy ich termin ptatnosci jest krotszy niz 12 miesiecy, przyjmuje sie uproszczony sposéb
wyceny, tj. w kwocie wymagajacej zaptaty i prezentuje w zobowigzaniach krétkoterminowych.
W przypadku, gdy Spétka posiada bezwarunkowe prawo do odroczenia sptaty o co najmniej 12 miesiecy od
dnia bilansowego, zobowigzania wykazywane sg jako dtugoterminowe.

m) Dotacje panstwowe do aktywdw trwatych sg prezentowane w bilansie jako rozliczenia miedzyokresowe
(przychody przysztych okresow). Wartos¢ dotacji jest odpisywana do rachunku zyskéw i strat jako pozostate
przychody operacyjne réwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych od srodkéw trwatych sfinansowanych z
otrzymanej dotacji.

n) Podatek dochodowy (w tym odroczony podatek dochodowy)

Podatek biezacy obliczany jest zgodnie z aktualnym prawem podatkowym. Odroczony podatek dochodowy
obliczany jest przy uzyciu metody bilansowej przy zastosowaniu stawek (i przepiséw) podatkowych, ktére
wedtug przewidywan beda obowigzywac wtedy, gdy sktadnik aktywdw zostanie zrealizowany lub rezerwa
rozliczona, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktére obowigzujg prawnie
lub faktycznie na dzien bilansowy. Podatek odroczony tworzy sie od przejSciowych rdznic pomiedzy
wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywoéw lub pasywéw, a jego wartoscia podatkowg oraz od
niewykorzystanych strat podatkowych.

18



Sprawozdanie finansowe Global Energy S.A.
za okres 01.01.2012 - 31.12.2012 .

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i
pasywow a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowa mozliwg do odliczenia w przysztosci, jednostka
tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktérego jest podatnikiem.
Rezerwe 1z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajgcej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdznic
przejsciowych, to jest rdznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w
przysztosci.

Wysokosé rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sg w bilansie w szyku zwartym
(,,per saldo”).

0) Leasing - w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw optaty leasingowe ujmuje sie jako koszty przez okres
leasingu, z zastosowaniem metody liniowej. Optata wstepna ujmowana jest poprzez rozliczenia
miedzyokresowe i odpisywana w koszty proporcjonalnie do okresu trwania umowy leasingowe;.

Umowa leasingu, w ramach ktdrej zasadniczo catosé ryzyka i wszystkie pozytki z tytutu wtasnosci przystuguja
Spotce, klasyfikuje sie jako leasing finansowy. Przedmiot leasingu finansowego ujmuje sie w aktywach
(Srodki trwate, wartosci niematerialne albo nieruchomosci inwestycyjne w zaleznosci od przedmiotu
umowy) z dniem rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z dwdch kwot: wartosci godziwej przedmiotu leasingu
lub wartosci biezgcej minimalnych opfat leasingowych.

Podlegajgce amortyzacji aktywa nabyte w ramach leasingu finansowego amortyzowane sg przez okres
uzytkowania aktywow.

Leasing, przy ktorym znaczgca czesc¢ ryzyka i pozytkow z tytutu wtasnosci pozostaje udziatem leasingodawcy
(finansujgcego) stanowi leasing operacyjny. W przypadku leasingu gruntu, jezeli nie przewiduje sie
przeniesienia tytutu prawnego na leasingobiorce przed koricem okresu leasingu, klasyfikowany jest jako
leasing operacyjny. W sprawozdaniu z catkowitych dochoddw optaty leasingowe ujmuje sie jako koszty
przez okres leasingu, z zastosowaniem metody liniowej. Optata wstepna ujmowana jest poprzez rozliczenia
miedzyokresowe i odpisywana w koszty proporcjonalnie do okresu trwania umowy leasingowej.

Do umow leasingu operacyjnego klasyfikuje sie prawo wieczystego uzytkowania gruntow Skarbu Panstwa.
Opftata roczna za wieczyste uzytkowanie gruntow rozliczana jest poprzez rozliczenia miedzyokresowe i co
miesigc odpisywana w koszty.

p) Przychody ze sprzedaizy ujmuje sie w wartosci godziwe] zaptaty otrzymanej lub naleznej, po
pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug, rabaty i opusty Przychody ze sprzedazy wyrobow, towardw,
materiatéw ujmuje sie, gdy jednostka przekazata znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z wtasnosci towaréw
i materiatow oraz istnieje prawdopodobienstwo uzyskania korzysci ekonomicznych z tytutu transakcji.
Przychody z tytutu odsetek ujmowane s3 memoriatowo przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
jesliich uzyskanie nie jest watpliwe.

r) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji - pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w
walucie podstawowego s$rodowiska gospodarczego, w ktérym Spoétka prowadzi dziatalnos$é (,waluta
funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktéry jest walutg
funkcjonalng i walutg prezentacji Spoétki.

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia w nastepujacy sposéb:

- wptata naleznosci przez kontrahenta - kurs kupna banku, w ktérym jest przeprowadzana operacja,

- zaptata zobowigzan kontrahentowi — kurs sprzedazy banku, w ktérym jest przeprowadzana operacja,

- sprzedaz walut do banku — wynegocjowany kurs kupna banku,

- kupno walut w banku - wynegocjowany kurs sprzedazy banku.

- zobowigzania w przypadku importu towardw przechodzgcych odprawe celng — kurs przyjety w
dokumencie odprawy celnej (SAD) lub innym wigzgcym dokumencie,

- operacje gospodarcze polegajagce na wewngtrzwspélnotowym nabyciu lub wewnatrzwspdlnotowej
dostawie towaru (WNT lub WDT) — kurs obowigzujgcy dla celéw podatku dochodowego i VAT (najczesciej z
dnia poprzedzajacego dzien wystawienia faktury),

- pozostate operacje — kurs obowigzujgcy dla celéw podatku dochodowego.
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Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywdéw i zobowigzan
pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Nie rzadziej niz na dzien bilansowy konczgcy rok obrotowy wycenia sie po Srednim kursie NBP wyrazone w
walutach obcych sktadniki aktywdéw i pasywow. Kursy wymiany ustalone przez Prezesa NBP dla
podstawowych walut uzywanych przez Spétke na dni bilansowe objete niniejszym sprawozdaniem byty

nastepujace:

2.3 ZMIANY ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI W OKRESIE OBJETYM SPRAWOZDANIEM

31.12.2012r. 31.12.2011r.
EUR 4,0882 zt/eur 4,4168 zt/eur
SEK 0,4757 zt/sek 0,4950 zt/sek
CHF 3,3868 zt/eur 3,6333 zt/chf

W okresie objetym jednostkowym sprawozdaniem finansowym Emitenta nie wystgpity zmiany zasad
(polityki) rachunkowosci.

2.4 UWZGLEDNIENIE STANDARDOW, ZMIAN W STANDARDACH RACHUNKOWOSCI ORAZ INTERPRETACII
OBOWIAZUJACYCH NA DZIEN 1 STYCZNIA 2012 R.

Nastepujgce zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe] zostaty wydane przez

Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej:
Nazwa Standardu Tytut Obowiazujacy od

MSSF 9 Instrumenty finansowe 1 stycznia 2015 roku
MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe 1 stycznia 2014
MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne 1 stycznia 2014
MSSF 12 UJ?wnu.enla na t(.emat zaangazowania 1 stycznia 2014.

w inne jednostki
MSSF 13 Wycena wartosci godziwej 1 stycznia 2013 roku

Znowelizowany MSR 27

Jednostkowe sprawozdania finansowe

1 stycznia 2014

Znowelizowany MSR 28

Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych oraz wspdlne
przedsiewziecia

1 stycznia 2014

Zmiany do MSSF 1

Ciezka Hiperinflacja i usuniecie sztywnych
termindw dla stosujgcych MSSF po raz
pierwszy

1 stycznia 2013 roku

Zmiany do MSR 12

Podatek odroczony: realizacja aktywow

1 stycznia 2013 roku

Zmiany do MSR 19

Poprawki do rachunkowosci $wiadczen po
okresie zatrudnienia

1 stycznia 2013 roku

Zmiany do MSR 32

Instrumenty finansowe — prezentacja

1 stycznia 2014 roku

Zmiany do MSSF 7

Instrumenty finansowe — ujawnianie
informacji

1 stycznia 2013 roku

Zmiany do KIMSF 20

Rozliczenie kosztéw usuwania naktadéw
na etapie produkcji w kopalniach
odkrywkowych

1 stycznia 2013 roku

2.5 ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZE)
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci

gospodarczej przez Global Energy S.A. Czas trwania dziatalnosci Spotki jest nieokreslony.
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Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2012r. do 31 grudnia 2012r. nie
wystapity zdarzenia, ktére nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu
sprawozdawczego. Jednoczesnie w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystepuja istotne zdarzenia

dotyczace lat ubiegtych.

2.6 OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI W ODNIESIENIU DO SRODROCZNEJ

DZIALALNOSCI SPOLKI

Dziatalnos¢ Spotki nie wykazuje istotnych sezonowych lub cyklicznych trendow.

2.7 PRZYCHODY | WYNIKI SEGMENTOW

Global Energy S.A. prowadzi dziatalno$¢ w segmencie branzowym — ptyt pilsSniowych. Spétka odstgpita od
prezentacji segmentéw geograficznych ze wzgledu zaniechanie podstawowej dziatalnosci w segmencie
ptyt pilsSniowych, zwigzanej ze sprzedazg przedsiebiorstwa Hardex S.A. w dniu 29 czerwca 2012 roku.

2012 2011
Lp. Wyszczegdlnienie wartos¢ w | Struktura | wartos¢w | Struktura
tys. zt % tys. zt %
a) ptyty zwykte 26 636,30 51,41% 48 631,10 44,75%
b) ptyty lakierowanie 24 978,70 48,21% 60 047,40 55,25%
jednobarwne 20 096,00 38,78% 49 267,30 45,33%
dekory 4 882,70 9,42% 10 780,10 9,92%
) ptyty pozostate 200,00 0,39% 0,00 0,00%
Razem 51 815,00 100,00% | 108 678,50 100,00%
3. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
Przychody netto ze sprzedazy produktow 31.12.2012 31.12.2011
a) wyroby gotowe 52 236920,09| 109 225 968,60
b) ustugi 265 245,08 464 504,24

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem

52 502 165,17

109 690 472,84

Przychody netto ze sprzedazy produktow
(struktura terytorialna)

31.12.2012

31.12.2011

a) oddziat Krosno

52502 165,17

109 690 472,84

b) oddziat Warszawa

0,00

0,00

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem

52502 165,17

109 690 472,84

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 31.12.2012 31.12.2011

a) towary 1798 570,00 0,00
b) materiaty 114 657,10 238 159,81
Przychody netto ze sprzedazy towardow i materiatow, razem 1913 227,10 238 159,81
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 31.12.2012 31.12.2011

a) oddziat Krosno 114 657,10 238 159,81
b) oddziat Warszawa 1798 570,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy towardow i materiatow, razem 1913 227,10 238 159,81
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W okresie, za ktdéry sporzadzone jest jednostkowe sprawozdanie finansowe Global Energy S.A., wystgpito
zaniechanie dziatalnosci podstawowej. Ze wzgledu na znaczny udziat przychodéw ze sprzedazy bezposrednio
wynikajacych z dziatalnosci zaniechanej, wyszczegolnienie odpowiednich sktadnikéw bilansu, rachunku zyskow i
strat oraz przeptywow pienieznych zostato zaprezentowane w nocie numer 8.

4. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYINE)J

Koszty wedtug rodzaju 31.12.2012 31.12.2011

a) amortyzacja -777 556,37 -5 620 640,40
b) zuzycie materiatow i energii -41230516,63 -80 596 051,81
c) ustugi obce -4 806 024,48 -8 089 217,86
d) podatki i optaty -860 640,26 -1672 841,76
e) wynagrodzenia -6 586 350,30 -13 547 603,68
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia -1637 186,29 -3213 680,87
g) pozostate koszty rodzajowe -471 296,82 -812 088,87
h) wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow -1 804 883,42 -180 109,31
Koszty wedtug rodzaju, razem -58 174 454,57 -113 732 234,56
ZrTliany stanu zapasow, produktow i rozliczen -188 456,60 -760 164,58
miedzyokresowych

Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -3939933,07 -9312 221,89
Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -4 250 972,96 -5128 356,35
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow -47 990 208,52 -98 351 382,43
Koszty zatrudnienia 31.12.2012 31.12.2011
Koszty wynagrodzen 6 586 350,30 13547 603,68
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 1637 186,29 3213 680,87
Suma kosztéw swiadczen pracowniczych 8 223 536,59 16 761 284,55
5. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

Pozostate przychody operacyjne (wg tytutow) 31.12.2012 31.12.2011

a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00
b) dotacje 72 755,46 145 510,92
c)zysk ze zbycia przedsiebiorstwa 6 595 701,43 0,00
d) pozostate przychody operacyjne, w tym: 13 475,65 148 123,13
uzyskane kary, grzywny i odszkodowania 3479,81 13 482,06
inne 1 650,57 59 495,03
z tytutu czynszu (najem) 1 045,60 0,00
zwrot kosztéw sgdowych 3 275,00 0,00
rozwigzanie odpisu na materiaty 4 024,67 0,00
rozwigzanie odpisu naleznosci 0,00 55 054,34
rozwigzanie rezerwy na $wiadczenia pracownicze 0,00 33573,76
Pozostate przychody operacyjne, razem 6 681 932,54 293 634,05
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Pozostate koszty operacyjne (wg tytutow) 31.12.2012 31.12.2011

a) strata ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych 29 550,42 5 816,00
b) aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych (z tytutu) 0,00 34 024 351,41
odpis aktualizujgcy wartos¢ srodkow trwatych 0,00 34 020 326,74
odpis aktualizujgcy zapas materiatow 0,00 4 024,67
c) pozostate koszty operacyjne, w tym: 870 968,40 240 514,85
koszty zwigzane ze sprzedazg przedsiebiorstwa Hardex S.A. 813 499,99 0,00
odpis aktualizujgcy naleznosci 2244,74 95 476,29
darowizny 0,00 23 300,00
koszty sgdowe 350,00 0,00
odszkodowania i kary NKUP 501,13 0,00
koszty spowodowane zdarzeniami losowymi 0,00 0,00
koszty zaniechanej inwestycji 0,00 80 000,00
inne 54 372,54 41 738,56
Pozostate koszty operacyjne, razem 900 518,82 34 270 682,26
6. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

Przychody finansowe 31.12.2012 31.12.2011
Przychodny z tytutu odsetek: 1193 752,36 455 269,32
od jednostek powigzanych (z tyt. udzielonej pozyczki) 0,00 276 164,38
od pozostatych jednostek (z tyt. udzielonej pozyczki) 501 676,10 0,00
odsetki od lokat bankowych 7 700,79 173 349,50
odsetki bankowe 617 450,38 0,00
odsetki od obligacji 60 115,60 0,00
odsetki z tytutu wierzytelnosci 6 809,49 5 488,42
zysk netto z dodatnich rdznic kursowych z tyt. realizacji i

wyceny naleznosci i zobowigzan handlowych oraz srodkéw 0,00 6 783,30
pienieznych

inne 373,87 267,02
Zysk netto z realizacji pochodnych instrumentéow finansowych

(forward) wycenionych w wartosci godziwej przez wynik 0,00 0,00
finansowy

Aktualizacja wartosci pochodnych instrumentéw finansowych

(forward) J ° ! ' 0,00 0,00
Zysk ze zbycia inwestycji 472 465,49 0,00
Pozostate przychody finansowe, w tym: 579 878,33 0,00
wycena akcji Orzet Biaty S.A. 83 100,00 0,00
wycena akcji MCI MANAGEMENT S.A. 120 298,33 0,00
Wycena akcji Black Lion S.A. 376 480,00 0,00
RAZEM 2 246 470,05 462 052,62
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Koszty finansowe 31.12.2012 31.12.2011
Koszty z tytutu odsetek w tym: 33 400,29 61 324,62
odsetki z tytutu kredytu krétkoterminowego 28 791,09 60 003,61
odsetki od zobowigzan 215,42 0,00
odsetki NKUP 4 393,00 0,00
Inne 0,78 0,00
Strata netto z ujemnych réznic kursowych z tyt. realizacji i

wyceny naleznosci i zobowigzan handlowych oraz $rodkéw 308 126,56 0,00
pienieznych

Strata netto z realizacji pochodnych instrumentéw

finansowych (forward) wycenionych w wartoséci godziwej 0,00 51378,43
przez wynik finansowy

Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci aktywow 563 139,89 0,00
Aktualizacja wartosci pochodnych instrumentéw finansowych 0,00 434 850,01
(forward)

RAZEM 904 666,74 547 553,06

Koszty finansowe osiggnety wartos¢ 904 666,74 zt. Na te wartos¢ najwiekszy wptyw ma odpis z tytutu trwatej
utraty wartosci aktywow w kwocie 563 139,89 zt oraz strata netto z tytutu ujemnych rdznic kursowych w

wysokosci 308 126,56 zt.

7. PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Podziat na gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za okres 01.01.2012 r. — 31.12.2012 r.

okres roku ubiegtego, przedstawiajg sie nastepujgco:

oraz analogiczny

Podatek dochodowy biezacy 31.12.2012 31.12.2011
1. Zysk (strata) brutto 3552 611,33 |-37 105 985,98
2. Réznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstaw

opodatkowF:ania epocjlatliem do(chod?))wym (wg tF:/tu’réw) ? -18720750,01-36 160 081,88
odpis z tytutu utraty wartosci aktywéw trwatych -34020 326,74 |-34 020 326,74
dochody straty wolne od podatku dochodowego art. 17 pkt 20 0,00 0,00
darowizna zwolniona z podatku dochodowego 0,00 0,00
3. Strata z lat ubiegtych 0,00 0,00
4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym -15 168 138,68 -945 904,10
5. Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 0,00 0,00
6. Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczania i obnizki podatku 0,00 0,00
ZkrP:Si?t;kts;c:hodowy biezacy ujety w deklaracji podatkowej 0,00 0,00
wykazany w rachunku zyskow i strat 0,00 0,00
dotyczacy pozycji, ktdre zmniejszyty lub zwiekszyty kapitat wtasny 0,00 0,00
dotyczacy pozycji, ktére zmniejszyty lub zwiekszyty wartosc firmy 0,00 0,00
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Podatek dochodowy odroczony 31.12.2012 31.12.2011
zrln.ni.ejszen.i(,e/.zwiekszenie z tytutu powstania i odwrdcenia 0,00 0,00
roznic przejsciowych
zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu zmiany stawek podatkowych 0,00 0,00
zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu poprzednio nieujetej straty
podatkowej, ulgi podatkowej lub réznicy przejsciowej 0,00 0,00
poprzedniego okresu
zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu odpisania aktywoéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego lub braku mozliwosci 0,00 -3171869,00
wykorzystania rezerwy na odroczony podatek dochodowy
inne skfadniki podatku dochodowego (wg tytutéw) 0,00 0,00
Podatek dochodowy odroczony, razem 0,00 -3171869,00
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat: 31.12.2012 31.12.2011
podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat 0,00| -3171869,00
Efektywna stawka podatku 0,00% 8,55%
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku/zwiekszenia 31.12.2012 31.12.2011
straty, z tytutu:
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty), 0,00 0,00
razem
Aktywa z tytutu odroczone podatku dochodowego 31.12.2012 31.12.2011 Zmiana
ywazty P g e e 2012/2011
Stan aktywoéw, w tym z tytutu: 0,00|3 898 712,00 | -3 898 712,00
roznic kursowych z wyceny rozrachunkéw 0,00 7 478,00 -7 478,00
roznic kursowych z wyceny transakcji forward 0,00 82 170,00 -82 170,00
roznic kursowych w wyceny dewiz na rachunkach bankowych i w
kasie 0,00 25,00 -25,00
odpiséw aktualizujgcych 0,00 90 435,00 -90 435,00
rezerw na odprawy emerytalne 0,00 36 782,00 -36 782,00
rezerw na pozostate swiadczenia pracownicze 0,00 75 687,00 -75 687,00
rezerw na przyszte zobowigzania 0,00 201266,00| -201 266,00
narzutéw na wynagrodzenia 0,00 76 565,00 -76 565,00
réznicy miedzy bilansowg a podatkowg wartoscig sSrodkéw trwatych 0,00 |3 148 582,00 (-3 148 582,00
straty podatkowej 0,00| 179722,00| -179722,00
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31.12.2012 31.12.2011
Aktywa z tytutu podatku dochodowego 0,00 75 010,00
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego - dziatalnos¢ kontynuowana 0,00 75 010,00
Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego w bilansie 0,00 0,00
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Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej.

Wyszczegdlnienie 31.12.2012 31.12.2011

Zysk (strata) brutto 3552611,33| -37 105 985,98
Podatek wyliczony wedtug stawki 19% 674 996,15 6 447 482,23
L(r(x:'?e/ )r:lfgso;)a;noche kosztow uzyskania przychododw (rdznice 7738 161,11 114 204,55
Dochody niepodlegajgce opodatkowaniu (réznice trwate x 19%) 6 554 780,17 10 460,32
Inne x 19% 0,00| -3171869,00
Obcigzenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego 0,00 3171869,00

8. DZIALALNOSC ZANIECHANA

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym tj. od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r. wystgpito zaniechanie
dziatalnosci podstawowej zwigzane ze sprzedazg przedsiebiorstwa Hardex S.A. dnia 29 czerwca 2012 roku.
W potowie 2012 roku Spotka zbyta wszystkie aktywa z wytaczeniem naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji, cet i

ubezpieczen spotecznych oraz zobowigzania zwigzane bezposrednio z tymi aktywami.

Ponizsze zestawienie prezentuje wyniki finansowe, aktywa, zobowigzania oraz przeptywy pieniezne Spotki na

dzien 30.06.2012 roku.

Wyniki

01.01.2012 -
29.06.2012

Przychody netto ze sprzedazy

53 441 957,50

Koszty dziatalnosci operacyjnej

-54 168 297,20

Zysk / (strata) ze sprzedazy -726 339,70
Pozostate przychody operacyjne 105 502,83
Pozostate koszty operacyjne -847 752,42
Zysk / (strata) na dziatalnosci operacyjnej -1 468 589,29
Przychody finansowe 1156 847,60
Koszty finansowe -745 533,00
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem -1 057 274,69
Podatek dochodowy 0,00
Zysk (strata) netto przypisana dziatalnosci zaniechanej -1057 274,69
Catkowite dochody ogétem -1 057 274,69
Aktywa 29.06.2012

Wartosci niematerialne 772 029,72

Rzeczowe aktywa trwate

5698 040,86

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

11 462 579,07

Inne naleznosci 150 029,07
Pozostate aktywa 1917,80
Srodki pieniezne 5454 293,99
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 251 467,71
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedaiy 23 790 358,22
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Zobowigzania

29.06.2012

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

6 521922,37

Kredyty i pozyczki

3962 126,19

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

1910684,75

Inne 411 084,18
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami zaklasyfikowanymi jako 12 805 817.49
przeznaczone do sprzedazy ’
01.01.2012 -
Przeptywy srodkdéw pienieznych netto spotki 29.06.2012

Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej

-3 338 765,97

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej

6 664 291,10

Przeptywy z dziatalnosci finansowej

1151352,40

Wptywy / (wyptywy) srodkoéw pieni¢znych netto

4 476 877,53

* przeptywy pieni¢zne netto spotki prezentuja zmiany w dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej oraz finansowej
za okres 01.01-30.06.2012 roku skorygowane o warto$¢ transakcji sprzedazy przedsigbiorstwa Hardex S.A. oraz
stan Srodkow pienigznych na dzien 29.06.2012 rok.

Zdaniem Zarzadu zaprezentowane przeplywy od 01.01.2012 r. do 29.06.2012 roku przedstawiaja w sposob
rzetelny wyniki na dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej oraz finansowej na dzien sprzedazy Hardex S.A.

9. ZYSK (STRATA) PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCIE

Zysk (strata) netto przypadajacy na jedna akcje dla kazdego okresu obliczany jest poprzez podzielenie zysku
(straty) netto przez Srednig wazong liczbe akcji przypadajaca za dany okres sprawozdawczy.

Zysk (strata) netto rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku (straty) netto
odpowiednio pomniejszonego o odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte,

przez srednig wazong liczbe akcji przypadajaca do odpowiedniego okresu sprawozdawczego.

Wyszczegdlnienie 31.12.2012 31.12.2011
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 4609 886,02| -33934116,98
Zysk (strata) na dziatalnosci zaniechane;j -1057 274,69 0,00

Zysk (strata) wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci
podstawowego zysku (straty) przypadajgcego na jedna akcje

3552611,33

-33934 116,98

Efekt rozwodnienia: 0,00 0,00
odsete.k od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych 0,00 0,00
na akcje zwykte

odsetek od obligacji zamiennych na akcje 0,00 0,00

Zysk (strata) wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci
rozwodnionego zysku przypadajgcego na jedng akcje

3552611,33

-33934 116,98
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Liczba wyemitowanych akgcji 31.12.2012 31.12.2011
érednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia 11 090 209 1139 853,00
wartosci podstawowego zysku na jedng akcje w szt.
Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych 0 0,00
opcje na akcje 0 0,00
obligacje zamienne na akcje 0 0,00
Srednila yvazona Iic?zba akcji wykaze?na dla pqtrzeb wyliczenia 11 090 209 1139 853,00
wartosci rozwodnionego zysku na jedng akcje w szt.
Wyszczegdlnienie 31.12.2012 31.12.2011
Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg 0,32 -29,77
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg 0,32 -29,77
Dziatalnos¢ zaniechana 31.12.2012 31.12.2011
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej przypadajaca na
zwyktych akcjonariuszy zastosowana do obliczenia -1057 274,69 0,00
podstawowego zysku na jedng akcje
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej przypadajaca na

-1 057 274,69 0,00

zwyktych akcjonariuszy zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku na jedng akcje

10. DYWIDENDY WYPLACONE | ZAPROPONOWANE DO WYPLATY

W okresie od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r. nie zostaty wyptacone dywidendy dla akcjonariuszy.
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11. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Zmiany Srodkow trwatych wg grup rodzajowych (bez sr. trwatych przeznaczonych do sprzedazy) za okres 01.01.2012 do 31.12.2012 r.

UL LTE) srodki inne srodki
Wyszczegdlnienie grunty techniczne i RAZEM
transportu trwate

budynki, lokale i maszyny

obiekty inzynierii

ladowej i wodnej
a) wartosc brutto érodkéw trwatych na 4157,33 13 366 774,87 65039 106,69 | 2 760 309,98 309698,17 | 81480 047,04
poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00 429 018,95 0,00 0,00 429 018,95
z tytulY przeniesienia Srodkéw trwatych w 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
budowie
zakupu/modernizacji 0,00 0,00 429 018,95 0,00 0,00 429 018,95
darowizna 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
c) zmniejszenia (z tytutu) 3657,33 13 366 774,87 65 468 125,64 2760 309,98 309 698,17 81908 565,99
sprzedazy, w tym: 3657,33 13 366 774,87 65 468 125,64 2760 309,98 309 698,17 81908 565,99
dotyczace sprzedazy przedsiebiorstwa 3657,33 13 366 363,34 62111 637,86 2 660 085,72 289 244,24 78 430 988,49
likwidacji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
przekazane nieodptatnie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
d) V\{artosc brutto srodkéw trwatych na 500,00 0,00 0,00 0,00 0,00 500,00
koniec okresu
€) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 0,00 5211 990,19 35180559,99 | 1567902,71 286134,36 | 42246 587,25
poczatek okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0,00 22 267,98 515 801,70 134 169,42 3613,56 675 852,66
amortyzacja za 2012 r. zgodna z RZiS 0,00 22 267,98 515 801,70 134 169,42 3613,56 675 852,66
wyk5|egf)w.a.n|e .am(?.rtyzacn za 2012 r. z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sprzedazy i likwidacji
Zmniejszenie - umorzenia, w tym: 0,00 -5234 258,17 -35696 361,69 -1702 072,13 -289 747,92 -42 922 439,91
dotyczace sprzedazy przedsiebiorstwa 0,00 -5234 155,27 -32374672,65| -1601847,87 -273 737,04 -39484 412,83
Zwiekszenia - umorzenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
g) slfumulowana amortyzacja (umorzenie) na 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
koniec okresu
h) odpis 2 tytutu trwatej utraty wartosci na 3997,88 7 644 481,02 26 293 377,27 78 470,57 0,00| 3402032674
poczatek okresu
zwiekszenie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
zmniejszenie 3997,88 7 644 481,02 26293 377,27 78 470,57 0,00 34020 326,74
i) ot#plsy z tytutu trwatej utraty wartosci na 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
koniec okresu
j) wartosé netto sSrodkdw trwatych na koniec 500,00 0,00 0,00 0,00 0,00 500,00

okresu

29




Sprawozdanie finansowe Global Energy S.A.
za okres 01.01.2012 - 31.12.2012 .

Zmiany Srodkow trwatych wg grup rodzajowych (bez sr. trwatych przeznaczonych do sprzedazy) za okres 01.01.2011 do 31.12.2011 r.

. . urzadzenia . . . a .
ki, lokal centa
Wyszczegdlnienie grunty bt{dyn ' .o a‘ N ' techniczne i L LLCET L] RAZEM
obiekty inzynierii transportu trwate
. . maszyny
ladowej i wodnej
a) wartosc brutto $rodkéw trwatych na 4157,33 13337023,48 63453127,72 | 2442 239,96 308237,17| 79 544 785,66
poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 29751,39 1830 016,48 485 378,66 6769,00| 235191553
z tytuiY przeniesienia srodkow trwatych w 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
budowie
zakupu/modernizacii 0,00 29 751,39 1830 016,48 485 378,66 6769,00| 2 609880,62
darowizna 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
¢) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00 24403751 167 308,64 5308,00 496 654,15
sprzedazy 0,00 0,00 11 260,52 60 000,00 0,00 76 568,52
likwidacji 0,00 0,00 232 776,99 107 308,64 0,00 340 085,63
przekazane nieodpfatnie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
d) wartosc brutto srodkow trwatych na 4157,33 13 366 774,87 65039 106,69 | 2 760 309,98 309698,17 | 81480 047,04
koniec okresu
€) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 0,00 4445 718,33 30913366,69 | 1486723,28 28272654 | 37128534,34
poczatek okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0,00 766 271,86 4511 230,81 228 938,07 8716,02| 5515156,76
amortyzacja za 2011 r. zgodna z RZiS 0,00 766 271,86 4511 230,81 228 938,07 8716,02| 5515156,76
wyksiggowanie amortyzacji za 2011 r. z tytutu 0,00 0,00 24403751 147 758,64 5 308,00 397 104,15
sprzedazy i likwidacji
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 0,00 5211 990,19 35180559,99 | 156790271 286 134,36 | 42 246 587,25
koniec okresu
h) odpis z tytutu trwatej utraty wartosci na 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
poczatek okresu
2wiekszenie 3997,38 7 644 481,02 26 293 377,27 78 470,57 0,00| 3402032674
zmniejszenie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na 3997,38 7 644 481,02 26293 377,27 78 470,57 0,00| 3402032674
koniec okresu
J) wartos¢ netto srodkow trwatych na koniec 159,45 510 303,66 3565169,43 | 1113936,70 23563,81|  5213133,05

okresu
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12. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Zmiany wartosci niematerialnych za okres 01.01.2012 do 31.12.2012

Koszty Wartosci Inne wartosci
Wyszczegdlnienie zakorniczonych prac . . N . Wartos¢ firmy RAZEM
. niematerialne niematerialne
rozwojowych
a) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na 0,00 1193 590,85 0,00 0,00 1193 590,85
poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 11 536,99 0,00 0,00 11 536,99
nabycie 0,00 11 536,99 0,00 0,00 11 536,99
c) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 1205 127,84 0,00 0,00 1205 127,84
likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sprzedaz (w tym:) 0,00 1205 127,84 0,00 0,00 1205 127,84
dotyczacy sprzedazy przedsiebiorstwa 1183530,97
d) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
okresu
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek 0,00 33212241 0,00 0,00 33212241
okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0,00 101 703,71 0,00 0,00 101 703,71
amortyzacja za 2012 rok 0,00 101 703,71 0,00 0,00 101 703,71
zmniejszenie z tytutu likwidacji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
zmniejszenie z tytutu sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
zwigkszenie - umorzenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
zmniejszenie - umorzenia ( w tym:) 0,00 -433 826,12 0,00 0,00 -433 826,12
dotyczacy sprzedazy przedsiebiorstwa 0,00 -412 229,25 0,00 0,00 -412 229,25
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
okresu
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
okresu
zwiekszenie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
zmniejszenie z tytutu likwidacji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
okresu
j) wartos¢ netto wartosci niematerialnych na koniec 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

okresu
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Zmiany wartosci niematerialnych za okres 01.01.2011 do 31.12.2011 r.

Koszty Wartosci Inne wartosci
Wyszczegdlnienie zakoriczonych prac . . . X Wartosc¢ firmy RAZEM
. niematerialne niematerialne
rozwojowych

a) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na 0,00 885 931,01 0,00 0,00 885 931,01
poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 307 659,84 0,00 0,00 307 659,84
nabycie 0,00 307 659,84 0,00 0,00 307 659,84
c) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
d) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec 0,00 1193 590,85 0,00 0,00 1193590,85
okresu
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek 0,00 226 638,77 0,00 0,00 226 638,77
okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0,00 105 483,64 0,00 0,00 105 483,64
amortyzacja za 2011 rok 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
zmniejszenie z tytutu likwidacji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec 0,00 33212241 0,00 0,00 33212241
okresu
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
okresu
zwiekszenie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
zmniejszenie z tytutu likwidacji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
okresu
j) warto$¢ netto wartosci niematerialnych na koniec 0,00 861 468,44 0,00 0,00 861 468,44
okresu

13. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Wyszczegdlnienie 31.12.2012 31.12.2011

Bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 0,00 0,00

Zwiekszenia stanu 0,00 0,00

Zmniejszenia stanu 0,00 0,00

Bilans zamkniecia 0,00 0,00

Na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego, Spotka nie posiada aktywow zaliczanych do

nieruchomosci inwestycyjnych
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14. NAKLADY NA NABYCIE NIEFINANSOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

W okresie objetym jednostkowym sprawozdaniem finansowym wystgpity naktady na nabycie niefinansowych
aktywow trwatych w kwocie 429 tys. zt, ktéra wynika z zakupu urzadzen technicznych oraz maszyn.

15. WARTOSC GRUNTOW UZYTKOWANYCH WIECZYSCIE

Emitent posiada prawo uzytkowania wieczystego niezabudowanej nieruchomosci potozonej w Krosnie
Odrzanskim o powierzchni catkowitej 14 metrow kwadratowych. Nieruchomosé zakwalifikowana jest jako
droga i zostata nabyta od Skarbu Paristwa z mocy prawa decyzjg Wojewody Lubuskiego.

16. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH (dtugoterminowe)

Global Energy S.A. nie posiada spétek kwalifikowanych jako podmioty podporzadkowane.

17. AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY (dtugoterminowe)

Wyszczegdlnienie 31.12.2012 31.12.2011

Udziaty w spétkach nienotowanych na gietdzie 0,00 0,00
Akcje spétek notowanych na gietdzie 0,00 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 0,00 0,00
Inne aktywa finansowe 0,00 0,00
RAZEM 0,00 0,00

18. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE (dtugoterminowe)

Wyszczegdlnienie 31.12.2012 31.12.2011
Pozyczki udzielone 0,00 0,00
Akcje spétek notowanych na GPW 0,87 0,00
Instrumenty' finansowe utrzymywane do terminu 0,00 0,00
wymagalnosci

Instrumenty zabezpieczajgce warto$é godziwa 0,00 0,00
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne 0,00 0,00
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
RAZEM 0,87 0,00
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Naleznosci dtugoterminowe 31.12.2012 31.12.2011
a) od jednostek powigzanych 0,00 0,00
b) od pozostatych jednostek 0,00 0,00
z tytutu sprzedazy mieszkan 0,00 0,00
Naleznosci dtugoterminowe netto 0,00 0,00
Odpisy aktualizujgce naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
Naleznosci dtugoterminowe brutto 0,00 0,00
Struktura walutowa 0,00 0,00
a) w walucie polskiej 0,00 0,00
b) w walutach obcych 0,00 0,00
Zmiana stanu naleznosci diugoterminowych 31.12.2012 31.12.2011
a) stan na poczatek okresu 0,00 0,00
b) zwiekszenia 0,00 0,00
¢) zmniejszenia 0,00 0,00
d) stan na koniec okresu 0,00 0,00
Zmiana sta'nu odpiséw aktualizujgcych naleznosci 0,00 0,00
dtugoterminowe
19. POZOSTALE AKTYWA TRWALE
Wyszczegdlnienie 31.12.2012 31.12.2011
Naleznosci z tytutu zaliczek na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00
Kaucje gwarancyjne zdeponowane w banku 0,00 0,00
Pozostate 11 531,25 0,00
RAZEM 11 531,25 0,00
20. ZAPASY
Wyszczegdlnienie 31.12.2012 31.12.2011
a) materiaty 0,00 12 985 514,72
b) pétprodukty i produkty w toku 0,00 482 556,50
c) produkty gotowe 0,00 2 430 768,95
d) towary 0,00 0,00
Zapasy ogotem: 0,00 15 898 840,17
a) warto$¢ zapasow odniesienia jako koszt w okresie 0,00 65704 105,93
b) wartos¢ zapaséw, ktére bedga zrealizowane

0,00 0,00

(sprzedane/zuzyte) pdzniej niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego
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Kwota odpisow aktualizujgcych wartos¢ zapasow 31.12.2012 31.12.2011
Odpiséw aktualizujgcy wartosé zapasdw na poczatek 4 024,67 0,00
zwiekszenia z tytutu: 0,00 4 024,67
utworzenie odpisu aktualizujgcego 0,00 4 024,67
zmniejszenia z tytutu: 4024,67 0,00
rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 4024,67 0,00
wykorzystanie odpiséw 0,00 0,00
Odpis aktualizujgcy wartosc zapaséw na koniec 0,00 4 024,67
Analiza wiekowa zapasow
L. Okres zalegania w dniach
Wyszczegdlnienie — Razem
0-90 90-180 180-360 powyzej 360
Materiaty (brutto) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Materiaty (odpisy) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Materiaty netto 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Potprodukty i produkty w
toku (brutto) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Potprodukty i produkty w
toku (odpisy) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Pétprodukty i produkty w
toku (netto) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Produkty gotowe (brutto) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Produkty gotowe (odpisy) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Produkty gotowe (netto) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Towary (brutto) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
21. NALEZNOSCI HANDLOWE
Wyszczegdlnienie 31.12.2012 31.12.2011
od jednostek powigzanych 0,00 0,00
od pozostatych jednostek 103 508,80 12 146 549,98
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto 103 508,80 12 146 549,98
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 0,00 471 946,86
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 103 508,80 11674 603,12
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Wyszczegdlnienie 31.12.2012 31.12.2011
Stan odpiséw aktualizujgcych wartos$¢ naleznosci handlowych 471 946,86 464 821,33
na poczatek okresu

Zwiekszenia w tym: 0,00 95 476,29
Dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne 0,00 95 476,29
Zmniejszenia w tym: 471 946,86 88 350,76
Rozvyiqz:ar.\ie odpiséw aktualizujgcych w zwigzku ze sptata 0,00 55 054,34
naleznosci

Rozwiq‘zar.lie odpiséw aktualizujgcych w zwigzku ze sprzedaza 471 946,86 0,00
przedsiebiorstwa Hardex S.A.

Zakonczenie postepowan 0,00 33 296,42
Stan odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci handlowych 0,00 471 946,86
Przeterminowane naleznosci handlowe 31.12.2012 31.12.2011

a) do 1 miesigca 8 627,96 2996712,84
b) powyzej 1 miesiecy do 3 miesiecy 90 431,50 67 127,11
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 4 434,15 0,00
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 0,00 180 922,00
e) powyzej 1 roku 0,00 459 759,72
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, brutto 103 493,61 3704 521,68
135?:;|:\:Zaeliteurilqliznucj)a\fvcaenvgartos’c’ naleznosci z tytutu dostaw i 0,00 471 946,86
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, netto 103 493,61 3232574,82
gli\:::;oss;;all?,ndlowe 0 pozostatym od dnia bilansowego 31.12.2012 31.12.2011
0-30 15,19 11438 741,15
30-90 0,00 67 127,11
90-180 0,00 0,00
180-360 0,00 180 922,00
Powyzej 360 0,00 459 759,72
Przeterminowane 103 493,61 3704 521,68
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto 103 508,80 12 146 549,98
Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci 0,00 471 946,86
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 103 508,80 11674 603,12
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22. POZOSTALE NALEZNOSCI (krétkoterminowe)

Wyszczegdlnienie 31.12.2012 31.12.2011
Naleznosci z tytutu podatkdw, cet i ubezpieczen 174 677,00 2711 803,23
Naleznosci z tytutu dywidend 0,00 0,00
Nalezno$¢ z emisji akgji 0,00 0,00
Pozostate naleznosci 0,00 150 812,66
Pozostate naleznosci (brutto) 174 677,00 2 862 615,89
Odpisy aktualizujgce naleznosci 0,00 0,00
Pozostate naleznosci (netto) 174 677,00 2 862 615,89
Wyszczegdlnienie 31.12.2012 31.12.2011
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0,00 429 204,00
Wyszczegdlnienie 31.12.2012 31.12.2011
a) naleznosci w walucie polskiej 174 677,00 7 956 352,77
b) na.Ieino.s',ci w walutach obcych (wg walut i po 0,00 4341 009,87
przeliczeniu na zt)
b1. jednostka/waluta EUR 0,00 913 197,69
Zt 0,00 4033411,51
b2. SEK 0,00 621 410,89
Zt 0,00 307 598,36
Naleznosci brutto, razem 174 677,00 12 297 362,64
23. AKTYWA UTRZYMYWANE DO TERMINU WYMAGALNOSCI ORAZ INNE
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE
Wyszczegdlnienie 31.12.2012 31.12.2011
1.W jednostkach powigzanych 0,00 7 276 164,38
2.W pozostatych jednostkach 0,00 0,00
inrwe .krétkoterminowe aktywa finansowe (lokaty od 3 do 12 0,00 0,00
miesiecy)
Struktura walutowa 31.12.2012 31.12.2011
a) w walucie polskiej 0,00 7 276 164,38
b) w walutach obcych ( w EUR po przeliczeniu na zt) 0,00 0,00
Papiery wartosciowe, udziaty i inne krotkoterminowe aktywa 0,00 7276 164,38

finansowe, razem
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Wg zbywalnosci 31.12.2012 31.12.2011

a) z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na gietdach 0,00 0,00
b) z nifeograniczonq zbywalnoscig, notowane na rynkach 0,00 0,00
pozagietdowych

:l)a;ur::)evrjjl:z;r:\czona zbywalnoscia, nienotowane na rynku 0,00 0,00
wartosé wg cen nabycia (akcje) 0,00 0,00
wartos¢é wg cen nabycia (lokata - wartosé bilansowa) 0,00 0,00
wartosé wg wartosci godziwej (forward - wartosé bilansowa) 0,00 0,00
d) z ograniczong zbywalnoscig 0,00 7 276 164,38
Wartos¢ wedtug cen nabycia, razem 0,00 7 276 164,38
Wartos¢ na poczatek okresu, razem 0,00 3111072,62
Korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres), razem 0,00 0,00
Wartos¢ bilansowa, razem 0,00 7 276 164,38

24. AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY (krétkoterminowe)

Wyszczegdlnienie 31.12.2012 31.12.2011

Akcje w spétkach nienotowanych na gietdzie 0,00 0,00
Akcje spotek notowanych na gietdzie 0,00 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 0,00 0,00
Inne aktywa finansowe 0,00 0,00
RAZEM 0,00 0,00

25. AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ

WYNIK FINANSOWY

P 31.12.2012 31.12.2011
Wyszczegdlnienie :
Aktywa Zobowiazania | Aktywa | Zobowiazania

Pochodne instrumenty finansowe (forward) 0,00 0,00 0,00 426 495,22
Akcje spoétek notowanych 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem aktywa i zobowigzania finansowe

wyceniane w wartosci godziwej przez 0,00 0,00 0,00 426 495,22
wynik finansowy

dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
krotkoterminowe 0,00 0,00 0,00 426 495,22
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Aktywa i zobowigzania finansowe 31.12.2012
wyceniane w wartosci godziwej Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Akty\‘/va finansowe v'vyc‘eniane w wartosci 0,00 0,00 0,00

godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0,00 0,00 0,00

Zobovsfiazania.fina.msowe wyc?en.iane w 0,00 0,00 0,00

wartosci godziwej przez wynik finansowy

Instrumenty zabezpieczajgce - aktywa 0,00 0,00 0,00

Instrumenty zabezpieczajace - pasywa 0,00 0,00 0,00

Aktywa i zobowigzania finansowe 31.12.2011
wyceniane w wartosci godziwej Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Akty\./va finansowe v.vyc.eniane w wartosci 0,00 0,00 0,00

godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0,00 0,00 0,00

ZobO\A{iazania.fina.msowe wyc.en.iane w 0,00 426 495,22 0,00

wartosci godziwej przez wynik finansowy

Instrumenty zabezpieczajgce - aktywa 0,00 0,00 0,00

Instrumenty zabezpieczajgce - pasywa 0,00 0,00 0,00

26. POZOSTALE AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

.. 31.12.2012 31.12.2011
Wyszczegdlnienie - - : :
Aktywa Zobowigzania Aktywa Zobowiazania

Pochodne instrumenty finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez 0,00 0,00 0,00 426 495,22
wynik finansowy
Instrumenty.zal.:)e.zpieczajace 0,00 0,00 0,00 0,00
przeptywy pieniezne
Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
R.azem aktywa i zobowigzania 0,00 0,00 0,00 426 495,22
finansowe
dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
krotkoterminowe 0,00 0,00 0,00 426 495,22
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Wyszczegdlnienie

Aktywa finansowe

Zobowigzania finansowe

31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011
Lokaty 9 t.ermlnle zapadalnosci 0,00 0,00 0,00 0,00
3-12 miesiecy
Udzielone pozyczki 920 481,59 7 276 164,38 0,00 0,00
Razem inwestycje utrzymywane | 950481 59| 7276 164,38 0,00 0,00
do terminu
dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
krotkoterminowe 920 481,59 7 276 164,38 0,00 0,00

Typ transakgcji Data zawarcia | Czas transakciji Kvs{ota YVartosc
nominalna bilansowa

Wg stanu na 31.12.2012 2012 139 dni 850 000,00 920 481,59
Wg stanu na 31.12.2011 2011 234 dni| 7000000,00| 7276164,38

Pod pozycja ,,udzielone pozyczki” figuruje udzielona przez Global Energy S.A.(dawniej Hardex S.A.) pozyczka dla

INFOGIS Sp. z 0.0.
Umowa zostata zawarta

14 sierpnia 2012 roku w Warszawie pomiedzy spotkami Global Energy S.A. i

INFOGIS Sp. z o0.0. Zgodnie z umowg pozyczki Spotka udzielita pozyczki w wysokosci 1 200 000,00 zt
(milion dwiescie tysiecy ztotych) z terminem zwrotu do 31.12.2012 roku. Oprocentowanie jest state i wynosi
16% w stosunku rocznym. Zabezpieczeniem pozyczki jest weksel wtasny In blanco, wystawiony przez
pozyczkobiorce. Kwota nominalna pozostata do sptaty wynosi 850 tys. zt.

27. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - aktywa 31.12.2012 31.12.2011

rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 95 453,60 108 082,30
ubezpieczenia 0,00 107 191,60
nalezny podatek VAT 10 662,22 0,00
badanie sprawozdania finansowego 2012 r. 9 328,48 0,00
zaliczki na ustugi ksiegowe 75 462,90 0,00
optacone z géry prenumeraty 0,00 890,70
zaktadowy fundusz swiadczen socjalnych 0,00 0,00
wieczyste uzytkowanie gruntow 0,00 0,00
remont prasy 0,00 0,00
inne 0,00 0,00
Rozliczenia miedzyokresowe - pasywa 31.12.2012 31.12.2011

rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw, w tym: 21 700,00 2128951,13
dotacje 0,00 2128951,13
rezerwa na sprawozdanie finansowe 2012 r. 12 000,00 0,00
rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 2012 r. 9 700,00 0,00
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28. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Wyszczegdlnienie 31.12.2012 31.12.2011
Srodki pieniezne w banku i w kasie 31 285,61 977 416,46
Rachunek maklerski 1 001,77 0,00
Lokaty krétkoterminowe 28 200 000,00 0,00
Kredyty w rachunkach biezacych 0,00 0,00
Srodki pieniezne przypisane dziatalnosci zaniechane;j 0,00 0,00
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 28 232 287,38 977 416,46
Struktura walutowa 31.12.2012 31.12.2011
a) w walucie polskiej 28 232 284,00 765 727,63
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zi) 3,38 211 688,83
b1l. jednostka/waluta EURO 0,80 47 928,10
zt 3,38 211 688,83
b2. USD 0,00 0,00
zt 0,00 0,00
b3. SEK 0,00 0,00
zt 0,00 0,00
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 28 232 287,38 977 416,46

Wyszczegdlnienie 31.12.2012 31.12.2011
Srodki pieniezne w banku i w kasie 31 285,61 971 955,04
Lokaty krétkoterminowe do 3 miesiecy 28 200 000,00 0,00
Odsetki od lokat do 3 miesiecy 0,00 0,00
Srodki pieniezne przypisane dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00
Weksle obce 0,00 0,00
Inne $rodki pieniezne 1001,77 0,00
Razem srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne w rachunku 28232 287,38 971 955,04
przeptywdw pienieznych
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne w bilansie 28 232 287,38 977 416,46
Roznica 0,00 -5461,42

29. AKTYWA PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

Wedtug stanu na dzien 31.12.2012 r., Emitent posiada aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy, ktorych wartos¢ wynosi 4 070 tys. zt. Gtdwne pozycje wykazane w nocie ,aktywa przeznaczone do
sprzedazy” dotycza posiadanych przez Global Energy S.A. akcji spétek notowanych jak i nienotowanych na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych oraz udziatu w spoétce z ograniczong odpowiedzialnoscig. Jednostka w swoim

portfelu inwestycyjnych wykazuje odpowiednio:
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a) 30 000 akcji Orzet Biaty S.A. z siedzibg w Piekarach Slgskich,
b) 87 809 akcji MCI MANAGMENT S.A. z siedzibg w Warszawie,
c) 2 500 000 akcji EMALIA OLKUSZ S.A. z siedzibg w Olkuszu,

d) 1 448 000 akcji Black Lion NFI S.A. z siedzibg w Warszawie,
e) 1 udziat INFOGIS Sp. z o.0.

Nazwa el Wycena na dzien Wartos¢ sprzedazy Wartos¢ ?ilansowa
31.12.2012r. w 2013 r. zaktualizowana
Orzet Biaty S.A. 390 000,00 473 100,00 394 202,60 394 202,60
Emalia Olkusz S.A. 2 500 000,00 2 500 000,00 2526939,73 2 500 000,00
Black Lion S.A. 724 000,00 1100 480,00 731 804,74 731 804,74
MCI S.A. 439 045,00 559 343,33 443 776,10 443 776,10
INFOGIS Sp. z0.0. 500,00 500,00 500,00 500,00
RAZEM 4 053 545,00 4 633 423,33 4097 223,17 4 070 283,44

Dnia 21 stycznia 2013 roku, Emitent sprzedat wszystkie posiadane w portfelu akcje spdtek notowanych na
rynku regulowanym (GPW S.A.), nienotowanych oraz posiadany udziat w INFOGIS Sp. z o.0.

30. KAPITAt ZAKLADOWY

Wartos¢ Wartosc
Seria/emisja Rodzaj Liczba |, serii/emisji | Sposdb pokrycia . .
. . . .. jednostkowa . . . Data rejestracji
Rodzaj akcji | uprzywilejowania | akcji w szt. w zt wg wartosci kapitatu
’ nominalnej zt
W catosci przed
Akcje serii A Zwykte 10437 100 0,24 2504 904,00 |zarejestrowaniem| 01.06.1992r.
spotki
W catoséci przed
zarejestrowaniem
Akcje serii B Zwykte 961 430 0,24 230743,20 |podwyiszenia 30.06.2008 r.
kapitatu
zaktadowego
Razem - 11 398 530 0,24 2735 647,20 - -
31.12.2012 31.12.2011
Wyszczegdlnienie i i
& g GIIED Liczba akcji R Liczba akcji
zaktadowy zaktadowy
a) na poczatek okresu, w tym: 8502611,71 1139853| 8502611,71 1139853
kapitat zarejestrowany w sadzie 2735647,20 - 2 747 045,73 -
kapitat z przeliczenia 5 755 565,98 - 5 755 565,98 -
hiperinflacyjnego (lata 1992-1996)
zwiekszenia 0,00 10 258 677 0,00 0
zmniejszenia 11 398,53 0 0,00 0
b) na koniec okresu 8491 213,18 11398530| 8502611,71 1139853
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Akcje serii A jak i serii B nie sg akcjami uprzywilejowanymi. W rezultacie, prawo do gtosu, dywidendy oraz
zwrotu z kapitatu jest jednakowe dla kazdej wyemitowanej akcji przynaleznej do serii A i serii B.

Zgodnie z Uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 11.01.2012 roku, w sprawie
obnizenie kapitatu zaktadowego poprzez obnizenie wartosci nominalnej jednej akcji oraz zmiany statutu z tym
zwigzanej, dotyczg odpowiednio:

1.Wykreslenia wysokosci kapitatu zaktadowego w kwocie 2 747 045,73 zt i wpisaniu wartosci kapitatu
zaktadowego w kwocie 2 735 647,20 zf,

2.Wykredlenia liczby akcji wszystkich emisji 1 139 853 sztuk i wpisania liczby akcji wszystkich emisji 11 398 530
sztuk,

3.Wykreslenie wartosci nominalnej jednej akcji 2,41 zt i wpisania wartosci nominalnej 0,24 zt,

4 Wykresdlenia kwotowego okreslenia czesdci kapitatu wptaconego w kwocie 2747 045,73 zt i wpisania
kwotowego okreslenia czesci kapitatu wptaconego w wartosci 2 735 647,20 zi,

5.W przypadku emisji akcji serii A wykreslenie liczby akcji w danej serii 1 043 710 i wpisanie liczby akcji danej
serii 10 437 100 sztuk,

6.W przypadku emisji akcji serii B wykreslenie liczby akcji w danej serii 96 143 i wpisanie liczby akcji danej serii
w liczbie 961 430 sztuk.

31. KAPITAL ZAPASOWY

Wyszczegdlnienie 31.12.2012 31.12.2011

a) ka‘pita’r u.tworzony ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 0,00 8305 403,61
nominalnej

b) kapitat utworzony ustawowo 838 447,03 838 447,03
c) kapitat utworzony zgodnie} 'ze statutem, ponad wymagana 7924 286,75 17 421 205,87
ustawowo minimalng wartosc¢

Kapitat zapasowy, razem 8762 733,78 26 565 056,51
32. AKCJE WLASNE

Nie dotyczy.

33. POZOSTALE KAPITALY

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 31.12.2012 31.12.2011

a) z tytutu aktualizacji wyceny Srodkéw trwatych 0,00 0,00
b) z tytutu aktualizacji wyceny akcji i udziatéw 0,00 0,00
c) z tytutu podatku odroczonego 0,00 0,00
d) inny (wg rodzaju) 0,00 0,00
Kapitat z aktualizacji wyceny, razem 0,00 0,00
Pozostate kapitaty rezerwowe (wg celu przeznaczenia) 31.12.2012 31.12.2011
kapitat rezerwowy na nabycie akcji wtasnych 14 533 126,00 0,00
kapitaty rezerwowe 808 000,00 808 000,00
Pozostate kapitaty rezerwowe, razem 15 341 126,00 808 000,00
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Zyski zatrzymane 31.12.2012 31.12.2011

-2 695 072,96 27 958 448,76

Zmiana stanu pozostatych Kapitat Zyski Pozo:::taiy
iy kapitat Razem
kapitatow zapasowy zatrzymane
rezerwowy

Na dzien 1 stycznia 2012 roku 26 565 056,51 | 27 958 448,76 808 000,00 | 55331 505,27
Wycena aktywdw finansowych 0.00 0.00 0.00 0.00
dostepnych do sprzedazy ’ ’ ’ ’
Podatek odroczony z tyt. powyzszej 0.00 0.00 0.00 0.00
korekty ’ ’ ’ ’
Kapitat utworzony ze sprzedazy
akcji powyzej ich wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00
nominalnej
Podatek odroczony z tyt. powyzszej 0.00 0.00 0.00 0.00
korekty ’ ’ ’ ’
Podziat/pokrycie zysku/starty netto | -3 280 595,26 |-33 934 116,98 0,00|-37214 712,24
Podziat zysku (ponad wymagang 11398,53 0,00 0,00 11398,53
ustawowo wartos¢)
Przekazanie srodkdw na fundusz -14 533 126,00 0,00 14 533 126,00 0,00
rezerwowy
Przekazanie srodkéw z kapitatu 0,00| 328059526 0,00| 328059526
zapasowego
Element kapitatowy programu 0.00 0.00 0.00 0.00
motywacyjnego dla pracownikéw
Na dzien 31 grudnia 2012 roku 8762733,78| -2695072,96 | 15341 126,00 | 21 408 786,82

Na dzien 1 stycznia 2011 roku 26 490 182,76 | 27 958 448,76 808 000,00 | 55 256 631,52
Wycena aktywdw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
dostepnych do sprzedazy

Podatek odroczony z tyt. powyzszej 0,00 0,00 0,00 0,00
korekty

Kapitat utworzony ze sprzedazy

akcji powyzej ich wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00
nominalnej

Podatek odroczony z tyt. powyzszej 0,00 0,00 0,00 0,00
korekty

Podziat/pokrycie zysku/starty netto 74 873,75 0,00 0,00 74 873,75
Element k:flpita’fowy program‘u , 0,00 0,00 0,00 0,00
motywacyjnego dla pracownikéw

Na dzien 31 grudnia 2011 roku 26 565 056,51 | 27 958 448,76 808 000,00 | 55 331 505,27
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34. SPOSOB OBLICZANIA WARTOSCI KSIEGOWEJ NA JEDNA AKCJE | ROZWODNIONEJ

WARTOSCI KSIEGOWEJ NA JEDNA AKCJE

Wyszczegdlnienie 31.12.2012 31.12.2011
Wartos¢ ksiegowa réwna kapitatom wtasnym 33452 611,33 29900 000,00
Liczba akcji 11 090 209 1139853
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 3,02 26,23
Rozwodniona liczba akcji 11 090 209 1139853
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 3,02 26,23
35. KREDYTY | POZYCZKI

Wyszczegdlnienie 31.12.2012 31.12.2011
Kredyty w rachunku biezgcym 0,00 2810773,79
Kredyty bankowe 0,00 0,00
Pozyczki 0,00 0,00
Suma kredytéw i pozyczek, w tym: 0,00 2 810773,79
dtugoterminowe 0,00 0,00
krotkoterminowe 0,00 2 810773,79
Wyszczegdlnienie 31.12.2012 31.12.2011
Pfatne na zadanie lub w okresie do 1 roku 0,00 2810773,79
Powyzej 12 miesiecy - do 3 lat 0,00 0,00
W okresie od 3 do 5 lat 0,00 0,00
Powyzej 5 lat 0,00 0,00
Suma kredytoéw i pozyczek 0,00 2 810773,79
36. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Wyszczegdlnienie 31.12.2012 31.12.2011
Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
Wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00
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37. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE | POZOSTALE

Wyszczegdlnienie 31.12.2012 31.12.2011
wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
wobec pozostatych jednostek 134 412,60 10 127 823,98
Zobowigzania z tytutu dywidend 0,00 0,00
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 125 786,22 7 980 484,12
Zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
%ol.)owiaz’ania z tytutu cet, ubezpieczen i innych 2 586,31 944 367,93
Swiadczen, w tym:

podatek VAT 0,00 0,00
podatek dochodowy od 0séb prawnych 0,00 0,00
podatek dochodowy od o0sdb fizycznych 1 658,00 190 869,00
zobowigzania wobec ZUS 928,31 753 498,93
pozostate 0,00 0,00
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 259,46 714 939,15
Zobowigzania z tytutu wyemitow Z

instrumqentc')w fir:/ansow;/ch anveh duznyen 0,00 0.00
Pozostate zobowigzania 5780,61 488 032,78
Zobowigzania krotkoterminowe razem 134 412,60 10127 823,98
(bez kredytow)

Struktura walutowa 31.12.2012 31.12.2011

a) zobowigzania w walucie polskiej 134 412,60 9224 808,25
b) zopowiazania w walutach obcych (wg walut i po 0,00 903 015,73
przeliczeniu na zt)

b1. jednostka/waluta EURO 0,00 270 325,13
zt 0,00 895 389,59
b2. SEK 0,00 0,00
zt 0,00 0,00
pozostate waluty w zt 0,00 7 626,14
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 134 412,60 10 127 823,98
(bez kredytéw)

Wyszczegdlnienie 31.12.2012 31.12.2011
Srodki trwate wniesione do Funduszu 0,00 0,00
Pozyczki udzielone pracownikom 0,00 1 368,00
Srodki pieniezne 0,00 12 164,47
Zobowigzania z tytutu Funduszu 0,00 13 532,47
Saldo po skompensowaniu 0,00 0,00
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 0,00 479 224,15
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38. ZOBOWIAZANIA DtUGOTERMINOWE | KROTKOTERMINOWE Z TYTULU LEASINGU

FINANSOWEGO

Na dzien 31.12.2012 roku Emitent nie korzystat z dfugoterminowego i krdtkoterminowego leasingu

finansowego.

39. REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE

Zmiana stanu dfugoterminowej rezerwy na swiadczenia

. 31.12.2012 31.12.2011
emerytalne i rentowe
a) stan na poczatek okresu 191 994,38 225 180,92
Swiadczenia emerytalne i rentowe 191 994,38 225 180,92
b) zwiekszenia 0,00 0,00
Swiadczenia emerytalne i rentowe 0,00 0,00
c) wykorzystanie 0,00 0,00
d) rozwigzanie 191 994,38 33 186,54
Swiadczenia emerytalne i rentowe 191 994,38 33 186,54
e) stan na koniec okresu 0,00 191 994,38
Zmiana stan.u krotkoterminowej rezerwy na Swiadczenia 31.12.2012 31.12.2011
emerytalne i rentowe
a) stan na poczatek okresu 1597,21 1984,43
Swiadczenia emerytalne i rentowe 0,00 1984,43
b) zwiekszenia 0,00 0,00
Swiadczenia emerytalne i rentowe 0,00 0,00
c) wykorzystanie 0,00 0,00
d) rozwigzanie 1597,21 387,22
Swiadczenia emerytalne i rentowe 1597,21 387,22
e) stan na koniec okresu 0,00 1597,21
Zmiar!a stanu rezerwy na. inne dtugoterminowe 31.12.2012 31.12.2011
obowigzkowe swiadczenia pracownikéw
a) stan na poczatek okresu 0,00 0,00
b) zwiekszenia 0,00 0,00
c) wykorzystanie 0,00 0,00
d) rozwigzanie 0,00 0,00
e) stan na koniec okresu 0,00 0,00
Zmian.a stanu r’ez?rwy na. inne krétkf)terminowe 31.12.2012 31.12.2011
obowigzkowe swiadczenia pracownikéw
a) stan na poczatek okresu 398 352,42 481 441,00
b) zwiekszenia 0,00 398 352,42
c) wykorzystanie 0,00 481 441,00
d) rozwigzanie 398 352,42 0,00
e) stan na koniec okresu 0,00 398 352,42
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40. CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Saldo w Wptyw na wynik | Wptyw na wynik
Saldo w tys. EUR | przeliczeniu natys.| zmiany kursu o zmiany kursu o -
PLN +5% 5%
31.12.2012r.

Naleznosci 0,00 0,00 0,00 0,00
Zobowigzania 0,00 0,00 0,00 0,00
Srodki pieniezne 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 0,00 0,00 0,00 0,00

31.12.2011r.

Naleznosci 913,20 4 033,40 201,70 -201,70
Zobowigzania -178,60 -788,80 -39,40 39,40
Srodki pieniezne 47,90 211,60 10,60 -10,60
Razem 782,50 3 456,10 172,80 -172,80

Ryzyko stopy procentowej

Emitent bierze pod uwage mozliwos¢ finansowania dziatalnosci kapitatami obcymi w postaci kredytow i
pozyczek bankowych. Ewentualny wzrost stép procentowych, przy jednoczesnym wysokim zadtuzeniu Spotki,
moze wptyngc¢ niekorzystnie na obstuge zadtuzenia.

Wystgpienie ryzyka stopy procentowej w Spétce jest niewielkie, ze wzgledu na brak zobowigzan finansowych
na dzien bilansowy, natomiast udzielona pozyczka ma oprocentowanie state.

Ryzyko kredytowe

W odniesieniu do aktywodw finansowych Spétki, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz udzielona
pozyczka, ryzyko kredytowe Spotki powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone
umowy. W Spodtce nie wystepuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego. Zabezpieczeniem sptaty udzielonej
przez Spoétke pozyczki w wysokosci 1,2 min zt jest weksel wtasny. Na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego Zarzad Spétki nie ma podstaw do uznania, ze pozyczkobiorca nie wywigze sie z zawartej umowy.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Celem Spotki jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania. W tym celu
wykorzystuje sie zewnetrzne zrédta finansowania oraz odpowiednie zarzgdzanie gotéwka. W Spétce, w obecnej
sytuacji, nie przewiduje sie utraty ptynnosci

41. ZARZADZANIE KAPITALEM

Zarzadzanie kapitatem odbywa sie na poziomie jednostki kapitatowej Global Energy S.A. i ma na celu
maksymalizowanie rentownosci kapitatdw wtasnych dla akcjonariuszy oraz ochrone w zakresie kontynuowania
dziatalnosci.
Spotka zarzadzajac strukturg kapitatowa w zaleznosci od zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej
zmiany w zakresie wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy oraz emisji akcji. Dodatkowo, Zarzad Spodtki moze
zwrécic kapitat akcjonariuszom.
W okresie jakim objete jest jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta nie dokonano zadnych zmian,
zasad oraz celéw obowigzujgcych w procesie zarzadzania strukturg kapitatowg jednostki.
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42. PROGRAMY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Emitent nie prowadzi programu akcji pracowniczych.

43. INFORMACIJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

Global Energy S.A. jest jednostkg gospodarczg nieposiadajagca wewnetrznych jednostek organizacyjnych

sporzgdzajgcych samodzielnie sprawozdania finansowe.

Jednostkami powigzanymi z Global Energy S.A. sg Family Fund Sp. z o0.0. S.K.A. ul. Stefana Batorego 25 oraz

Superkonstelacja Limited.

W okresie objetym sprawozdaniem tj. 01.01-31.12.2012 r. nie wystgpity pomiedzy Spdtkami Family Fund
Sp. z 0.0. S.K.A.(wtasciciel 3 760 000 akcji zwyktych Global Energy S.A.) oraz Superkonstelacja Limited (wtasciciel
3327 346 akcji zwyktych Global Energy S.A.) , transakcje, ktére pojedynczo lub tacznie sg istotne i zostaty

zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

44, WYNAGRODZENIA CZLONKOW ZARZADU | RADY NADZORCZE)

Wynagrodzenia

Wynagrodzenia w
2t 0d 01.01.12 r. do
31.12.2012r.

Wynagrodzenia w
2t 0d 01.01.11r. do
31.12.2011r.

1. Zarzadzajacy 392 946,14 736 159,95
Maciej Andrzej Zientara - Prezes Zarzadu 13 333,33 -
Inez Anna Krawczynska - Cztonek Zarzadu 0,00 -
Witold Jesionowski - Prezes Zarzadu* 49 612,81 5 000,00
Waldemar Motyka - Wiceprezes Zarzagdu* 144 000,00 234 666,65
Agnieszka Maciejewska - Cztonek Zarzadu* 96 000,00 178 973,75
Sebastian Ciechowicz - Cztonek Zarzadu* 90 000,00 129 463,58
Ireneusz Karczmarek - Prezes Zarzadu ** - 188 055,97
2. Nadzorujacy 166 921,79 149 370,60
Andrzej Zientara - Przewodniczacy Rady Nadzorczej 11172,02 -
Cezary Olszewski - Sekretarz Rady Nadzorczej 14 032,16 -
Daniel Wiezik - Cztonek Rady Nadzorczej 14 032,16 -
Marek Matlak - Cztonek Rady Nadzorczej 2 419,35 -
Marcin Piotr Zientara - Cztonek Rady Nadzorczej 2 419,35 -
Agnieszka Gaworczuk - Cztonek Rady Nadzorczej 4 002,67 -
Adam Rogalinski — Cztonek Rady Nadzorczej 2 419,35 -
Wojciech Grzybowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej* 44 498,59 1313,40
Rafat Abratanski - z-ca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej* 41 001,65 48 194,64
Pawet Sikorski - Cztonek Rady Nadzorczej* 14 032,17 1313,40
Piotr Derlatka - Cztonek Rady Nadzorczej* 14 032,17 48 194,64
Kinga Sluzek - Sekretarz Rady Nadzorczej* 14 032,17 50 354,52

49




Sprawozdanie finansowe Global Energy S.A.
za okres 01.01.2012 - 31.12.2012 .

Krzysztof Nowinski - 29 468,97
Krzysztof Sedzikowski - 23 347,89
Roman Trebacz - 55 585,94
Dariusz Zych - 25813,39
Andrzej Beskiewicz - 25 813,39
Piotr Karmelita - 0,00
Dariusz Sukacz - 0,00
RAZEM 559 867,93 1045 560,13

* osoby petnigce odpowiednia funkcje w 2011 roku i do potowy 2012 roku.
** osoba sprawujaca funkcje Prezesa Zarzadu przed 2011 rokiem.

45. ZATRUDNIENIE

Przecietna liczba zatrudnionych
od 01.01.2011r.
do 31.12.2011 r.

Przecietna liczba zatrudnionych
od 01.01.2012r.
do 31.12.2012r.

Wyszczegdlnienie

Ogotem zatrudnienie 169,9 428,5

llos¢ kobiet na dzien
31.12.2012r.

llos¢ mezczyzn na dzien
31.12.2012 .

llos¢ kobiet na dzien
30.06.2012r.

llos¢ mezczyzn na dzien
30.06.2012 r.

1

0

88

333

Radykalne zmiany w zatrudnieniu w Spoétce wynikajg z zaniechania podstawowej dziatalnosci wraz ze sprzedazg
przedsiebiorstwa Hardex S.A. Do potowy 2012 roku jednostka wykonywata podstawowg dziatalnos$¢ zwigzang z
produkcja ptyt pilsSniowych. Zatrudnienie ogétem na dzien 30.06.2012 roku wyniosto 421 oséb.

Zgodnie z powyzszg tabelg, stan zatrudnienia na koniec 2012 roku wskazywat 1 osobe zatrudniong w niepetnym
wymiarze godzin.

46. UMOWY LEASINGU OPERACYJNEGO

Wedtug stanu na dzien 31.12.2012 roku, Global Energy S.A. nie zawarta umow leasingowych.

47. SPRAWY SADOWE

Na dzien 31.12.2012 roku wobec Global Energy S.A. nie sg prowadzone sprawy sgdowe mogace w istotny
sposob wptyngc na jej dziatalnosé oraz sytuacje finansowa.

50




Sprawozdanie finansowe Global Energy S.A.
za okres 01.01.2012 - 31.12.2012 .

48. ROZLICZENIA PODATKOWE

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespojnosci. Czesto wystepujace rdznice w opiniach, co do
interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz organdow panstwowych, jak i pomiedzy
organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktéw.
Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o
bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez
okres pieciu lat, poczawszy od korica roku, w ktdrym nastagpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych
kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spoétki mogg zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania
podatkowe.

49. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

22 stycznia 2013 Rada Nadzorcza przedsiebiorstwa Global Energy S.A. powzieta Uchwate w przedmiocie
powotania do petnienia funkcji Prezesa Zarzgdu Pana Artura Staykova.

20 lutego 2013 roku nastgpita zmiana nazwy Libra Capital S.A. na obecnie funkcjonujaca ,,Global Energy S.A.”.

20 lutego 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Global Energy S.A. odwotato ze sktadu Rady
Nadzorczej Pana Andrzeja Zientare, Pana Adama Rogalinskiego, Pana Marcina Zientare, Pana Daniela Wiezika
oraz Pana Cezarego Olszewskiego. Jednoczesnie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 20 lutego 2013
roku powotato do sktadu Rady Nadzorczej nastepujace osoby Pana Andrzeja Jasinskiego, Pana Victora
Azmanova, Pana Barttomieja Korniluka, Pana Mario Zaharieva, oraz Pana Wojciecha Romaniszyna.

Global Energy S.A. nabyta od Spétki Spilatro Limited, 500 (pieéset) udziatdéw reprezentujacych 100 proc
(sto procent) kapitatu zaktadowego spétki Geotherm Energy EOOD utworzonej zgodnie z prawem Republiki
Butgarii, z siedzibg w Butgarii, w Sofii, posiadajacg 10 procent udziatéw w kapitale zaktadowym Spétki Eko
Novenergy OOD — utworzonej zgodnie z prawem Republiki Bufgarii, z siedzibg w Butgarii, w Sofii. Wartos¢
transakcji wyniosta 17 180 000 zt. Z chwilg przeniesienia udziatéw, nabywca (Global Energy S.A.) jest w stanie
dysponowac prawami do realizacji projektdw z obszaru ,Zielonej energii”. Spétka ,,Eko Nov” realizowaé bedzie
bedzie projekty z obszaru ,Zielonej energii” za posrednictwem nastepujgcych spotek:

e Dabovo Energy EOOD, z siedziba w Butgarii, w Sofii,

e Global Energy EOOD, z siedzibg w Butgarii, w Sofii,

e Global Energy 1 EOOD, z siedzibg w Butgarii, w Sofii,

e Global Energy 2 EOOD, z siedzibg w Butgarii, w Sofii,

e  Kableshkovo Energy EOOD, z siedzibg w Butgarii, w Sofii.

Wymienione Spétki, zgodnie z miejscowo wiasciwym prawem, bedg mogty przeprowadzi¢ realizacje projektéw
zaliczanych do ,,Zielonych energii” , w szczegdlnosci na budowe farm wiatrowych:
e Momchilgrad (Global Energy EOOD) — o tgcznej mocy do 50 MW (piecdziesigt megawat),
e Dragoman (Global Energy 1 EOOD) — o tgcznej mocy do 40 MW (czterdziesci megawat),
Rakovo (Global Energy 2 EOOD) — o tgcznej mocy do 80 MW (osiemdziesigt megawat),
Svilengrad (Kableshovo Energy EOOD) — o facznej mocy do 100 MW (sto megawat).

Nabycie udziatéw Geotherm Energy EOOD przez Global Energy S.A. na podstawie przedmiotowej umowy
nastgpito z dniem 6 lutego 2013 roku

Dnia 26 Marca 2013 roku, Global Energy S.A. nabyta od Spoétki Markova Mogila Wind Farm Limited 5 100

(pie¢ tysiecy sto) akcji New Vision Management EAD, spotki akcyjnej utworzonej zgodnie z prawem Republiki
Butgarii, z siedziba w Sofii, reprezentujgcych 100 procent kapitatu zaktadowego.
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Z chwila przeniesienia praw wifasnosci, Global Energy S.A. bedzie dysponowaé prawami do realizacji projektu
Markova Mogila - park wiatrowy 60 MW i park solarny do 5 MW. Dodatkowo, Spdtce przystugiwaé bedzie
prawo do nieruchomosci, na ktérych bedzie realizowany projekt. Warto$¢ przeprowadzonej transakcji opiewa
na kwote 14 850 000 zt.

AKB "LANTA-BANK" (ZAO), w skutek zawarcia w dniu 05 lutego 2013 roku umowy nabycia akcji w kapitale
zaktadowym w spétce Supernova Financial Services spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig ergo spoétka
komandytowo-akcyjna z siedzibg w Warszawie ("SNFS sp. z 0.0. ergo SKA"), oraz uzyskaniem w dniu 13 lutego
2013 roku statusu podmiotu dominujgcego w rozumieniu art. 4 pkt 14 Ustawy wobec spétki SNFS sp. z 0.0. ergo
SKA bedacej jednoczesnie akcjonariuszem Global Energy S.A. zmienit sie stan posiadania AKB "LANTA-BANK"
(ZA0), w ogdlnej liczbie gtosow w Global Energy S.A.

50. SPRAWOZDANIE FINANSOWE SKORYGOWANE WSKAZNIKIEM INFLACJI

Sprawozdanie finansowe Global Energy S.A. na dzier 31.12.2012 roku oraz prezentowane dane poréwnawcze
nie byty korygowane wskaznikiem inflacji.

51. SPORZADZANIE SPRAWOZDANIA SKONSOLIDOWANEGO

Global Energy S.A. nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ze wzgledu na brak podmiotéw
zaleznych.

52. WYNAGRODZENIE BIEGLEGO REWIDENTA, WYPLACONE LUB NALEZNE ZA ROK
OBROTOWY

1.) Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego

Umowe na przeglad $rédrocznego sprawozdania finansowego wedtug stanu na dzied 30.06.2012 r. oraz
badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za 2012 rok zawarto 22 czerwca 2012 roku z firma
WABS Audyt Sp. z 0.0.

Kwota wynagrodzenia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych w zaleznosci od
przedmiotu umowy jest nastepujaca:

a) 9 700 zt netto — za obowigzkowe badanie sprawozdania finansowego za okres 01.01.2012 —31.12.2012 .,
b) 7 300 zt netto — za przeglad srédrocznego sprawozdania finansowego za okres 01.01.2012 —30.06.2012 r.

Catkowita wysokos¢ wynagrodzenia z podmiotem uprawnionym do badan sprawozdan finansowych z tytutu
przegladu i badania sprawozdania finansowego za 2012 rok wyniosta 17 000 zt.

2.) inne ustugi poswiadczajace, ustugi doradztwa podatkowego, pozostate ustugi

Umowe na badanie prawidtowosci rozliczenia transakcji sprzedazy przedsiebiorstwa Hardex S.A. zawarto 22
czerwca 2012 roku z firmg WBS Audyt Sp. z 0.0.

Kwota wynagrodzenia podmiotu uprawnionego do badania za wykonanie przedmiotu umowy zwigzanego z
rozliczeniem transakcji sprzedazy Hardex S.A. wyniosta 8 700 zt netto.
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Spr ie Zarzgdu z dziatalnosci Global Energy S.A. z okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku

1. Informacje podstawowe

Global Energy S.A. (dawnej: LIBRA Capital z siedzibg w Warszawie) z siedzibg w Warszawie, ul.
Pankiewicza 3, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Wydziat XIl Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS: 0000017849 (dalej Spotka), jest Spotkag ktdra do dnia 29 czerwca 2012
roku prowadzita dziatalnos$¢ produkcyjna zlokalizowang w Kro$nie Odrzanskim.

Spoétka powstata w wyniku nastepujgcych przeksztatcen:

- Spoétka Hardex S.A. powstata dnia 1 czerwca 1992 roku w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstwa
panstwowego w jednoosobowg Spotke Skarbu Panstwa. We wrzesniu 1995 roku w wyniku objecia
Spotki Programem Powszechnej Prywatyzacji, akcje spotki zostaly wniesione do narodowych
funduszy inwestycyjnych. Wiodacy pakiet objat Siédmy Narodowy Fundusz Inwestycyjny im.
Kazimierza Wielkiego S.A. (po zmianie nazwy BBI Capital NFI S.A.). Podstawowa dziatalno$¢ spétki
obejmowata produkcje i sprzedaz ptyt pilsniowych twardych, zwyktych i lakierowanych.

- Z dniem 29 czerwca 2012 roku Spoétka dokonata sprzedazy przedsiebiorstwa na rzecz spotki
dziatajacej pod firmg ,Homanit” spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Krosnie
Odrzanskim. W zwigzku z powyzszym zmienit sie zakres dziatalnosci operacyjnej, przewazajaca
dziatalno$¢ zgodnie z Polskg Klasyfikacjg Dziatalnosci (PKD 2007) to 6420Z Dziatalnos¢ holdingéw
finansowych. Podstawowg dziatalnosciag firmy jest prowadzenie inwestycji w sektorze energii
odnawialnej.

W dniu 9 sierpnia 2012 roku zostat dokonany przez Sad Rejonowy w Zielonej Gdrze, Wydziat VIII
Gospodarczego Krajowego Rejestru Sagdowego wpis do rejestru zmian Statutu Spdtki Hardex S.A,
ktdre zostaty przyjete Uchwatami Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Hardex S.A. z dnia 28 czerwca
2012 roku na mocy ktérego Spdtka dziata pod firma Libra Capital S.A.

- z dniem 21 lutego 2013 roku zostata podjeta Uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Spotki pod
firmg Global Energy S.A. z siedzibg w Warszawie na mocy ktdrej Spoétka dziata pod firmg Global
Energy Spdtka Akcyjna.

W zwigzku z powyzszym zmianie ulegta firma spotki, siedziba. Zakres dziatalnosci wedtug klasyfikacji
PKD pozostat bez zmian. Aktualnie Spdtka dziata pod firmg Global Energy S.A., a jej siedzibg jest
Warszawa. Kapitat zaktadowy spétki wynosi 2 735 647,20 zt (stownie: dwa miliony siedemset
trzydziesci pieé tysiecy szescset czterdziesSci siedem ztotych 20/100) i dzieli sie na 11398 530
(stownie: jedenascie miliondw trzysta dziewiecdziesigt osiem pieéset trzydziesci) akcji o wartosci
nominalnej 0,24 zt (stownie: dwadziescia cztery grosze) akcja.
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31.12.2012 31.12.2011
Wyszczegdlnienie
Kapitat zaktadowy Liczba akcji Kapitat zaktadowy Liczba akcji

a) na poczatek okresu, w tym: 8502 611,71 1139853 8502611,71 1139853
kapitat zarejestrowany w sadzie 2735 647,20 - 2747 045,73
kapitat z przeliczenia hiperinflacyjnego (lata 1992-

P P P vinego ( 5755 565,98 - 5755 565,98
1996)
zwiekszenia 0,00 10 258 677 0,00 0
zmniejszenia 11 398,53 0 0,00 0
b) na koniec okresu 8491 213,18 11 398 530 8502611,71 1139853

W roku obrotowym 2012:

* do dnia 29 czerwca 2012 roku ksiegowos¢ Spétki, prowadzona byta w ramach
przedsiebiorstwa,

* Dnia 1 lipca 2012 roku zostata zawarta Umowa na prowadzenie ksigg rachunkowych Spoétki z
firma TMJ Professional Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie.

Do dokonania przegladu potrocznego oraz badania rocznego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy 2012 Rada Nadzorcza wybrata firme WBS Audyt sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
podstawg jest Uchwata nr VIII/30/2012 z dnia 29 maja 2012 roku.

2. Majatek

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym tj. od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r. wystgpito
zaniechanie dziatalnosci podstawowej zwigzane ze sprzedazg przedsiebiorstwa ,Hardex” dnia 29
czerwca 2012 roku.

W potowie 2012 roku Spdtka zbyta wszystkie aktywa z wytaczeniem naleznosci z tytutu podatkow,
dotacji, cet i ubezpieczen spotecznych oraz zobowigzania zwigzane bezposrednio z tymi aktywami.

Srodki w wysokosci 30 000 000,00 zt uzyskane ze sprzedazy przedsiebiorstwa oraz aktywdéw pozwolity
Spodtce na rozpoczecie procesu analizy i przygotowania sie do nowej dziatalnosci inwestycyjnej w sek-
torze Odnawialnych Zrédet Energii.

Ponadto Spotka w drugim pétroczu dokonata kilku inwestycji w instrumenty finansowe takie jak akcje
spotek publicznych i prywatnych oraz obligacje. Na transakcjach tych odnotowata zyski, dzieki czemu
w ramach swoich aktywdéw skumulowania gtéwnie srodki pieniezne, ktére umozliwity jej z poczat-
kiem 2013 roku wejscie w nowe inwestycje - projekty Farm Wiatrowych i Solarnych.
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Ponizsze zestawienie prezentuje wyniki finansowe, aktywa, zobowigzania oraz przeptywy pieniezne Spétki na

dzien 30.06.2012 roku.

Wyniki

01.01.2012 -
29.06.2012

Przychody netto ze sprzedazy

53 441 957,50

Koszty dziatalnosci operacyjnej

-54 168 297,20

Zysk / (strata) ze sprzedazy -726 339,70
Pozostate przychody operacyjne 105 502,83
Pozostate koszty operacyjne -847 752,42
Zysk / (strata) na dziatalnosci operacyjnej -1468 589,29
Przychody finansowe 1156 847,60
Koszty finansowe -745 533,00
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem -1 057 274,69
Podatek dochodowy 0,00

Zysk (strata) netto przypisana dziatalnosci zaniechanej

-1 057 274,69

Catkowite dochody ogétem

-1 057 274,69

Aktywa

29.06.2012

Wartosci niematerialne

772 029,72

Rzeczowe aktywa trwate

5698 040,86

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

11 462 579,07

Inne naleznosci 150 029,07
Pozostate aktywa 1917,80
Srodki pieniezne 5 454 293,99
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 251 467,71

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

23 790 358,22

Zobowigzania

29.06.2012

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

6521 922,37

Kredyty i pozyczki

3962 126,19

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

1910 684,75

Inne 411 084,18
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami zaklasyfikowanymi jako
) 12 805 817,49
przeznaczone do sprzedazy
oraentvury érodkéw pienieimvch netto sosfid * 01.01.2012 -
rzeptywy srodkéw pienieznych netto spotki
Pywy pleniezny P 29.06.2012

Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej

-3 338 765,97

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej

6 664 291,10

Przeptywy z dziatalnosci finansowej

1151 352,40

Wplywy / (wyptywy) srodkdéw pienieznych netto

4476 877,53
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* przeptywy pienig¢zne netto spotki prezentuja zmiany w dziatalno$ci operacyjnej, inwestycyjnej oraz finansowe;j
za okres 01.01-30.06.2012 roku skorygowane o warto$¢ transakcji sprzedazy przedsigbiorstwa Hardex S.A. oraz
stan $rodkow pienigznych na dzien 29.06.2012 rok.

Zdaniem Zarzadu zaprezentowane przeplywy od 01.01.2012 r. do 29.06.2012 roku przedstawiaja w sposob
rzetelny wyniki na dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej oraz finansowej na dzien sprzedazy Hardex S.A.

W drugim pétroczu firma prowadzita dziatalno§¢ operacyjnag w zakresie niezbednym dla dzialalno$ci Spotki

gieldowej. W okresie tym Zarzad poszukiwal nowych obszaréw aktywnos$ci celem optymalnego zainwestowania
wolnych §rodkéw celem budowania warto$ci firmy.

3. Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Wedtug stanu na dzien 31.12.2012 r., Emitent posiada aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy, ktérych wartos¢ wynosi 4 070 tys. zt. Gtdwne pozycje wykazane w nocie ,aktywa
przeznaczone do sprzedazy” dotyczg posiadanych przez Global Energy S.A. akcji spétek notowanych
jak i nienotowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych oraz udziatu w spéfce z ograniczona
odpowiedzialnoscig. Jednostka w swoim portfelu inwestycyjnych wykazuje odpowiednio:

a) 30 000 akcji Orzet Bialy S.A. z siedziba w Piekarach Slaskich,
b) 87 809 akcji MCI MANAGMENT S.A. z siedzibg w Warszawie,
¢) 2 500 000 akcji EMALIA OLKUSZ S.A. z siedzibg w Olkuszu,

d) 1 448 000 akcji Black Lion NFI S.A. z siedzibg w Warszawie,

e) 1 udziat INFOGIS Sp. z o.0.

Nazwa

Cena zakupu

Wycena na dzien
31.12.2012 .

Wartosc sprzedazy

w 2013 r.

Wartosc bilansowa

zaktualizowana

Orzet Biaty S.A.

390 000,00

473 100,00

394 202,60

394 202,60

Emalia Olkusz S.A.

2 500 000,00

2 500 000,00

2526 939,73

2 500 000,00

Black Lion S.A. 724 000,00 1100 480,00 731 804,74 731 804,74
MCI S.A. 439 045,00 559 343,33 443 776,10 443 776,10
INFOGIS Sp. z 0.0. 500,00 500,00 500,00 500,00
RAZEM 4 053 545,00 4 633 423,33 4097 223,17 4 070 283,44

Dnia 21 stycznia 2013 roku, Emitent sprzedat wszystkie posiadane w portfelu akcje spotek
notowanych na rynku regulowanym (GPW S.A.), nienotowanych oraz posiadany udziat w INFOGIS Sp.
zo.0.
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4. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczgcych

Przychody netto ze sprzedazy ogdtem (tj. produktédw, towardw i materiatdw oraz zmiana stanu
produktow) w czterech kwartatach 2012 roku osiggnety wartos¢ 54 603 848,87 zt. W zestawieniu z
rownorzednym okresem roku ubiegtego przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i
materiatow odnotowaty spadek o blisko 50,33%. Istotne zmiany w osigganych przychodach ze
sprzedazy sg konsekwencjg sprzedazy przedsiebiorstwa ,Hardex” w dniu 29 czerwca 2012 roku i
zaniechania podstawowej dziatalnosci, wykonywanej do tej pory przez sprzedany podmiot
gospodarczy.

Koszty dziatalnosci operacyjnej po czterech kwartatach 2012 roku wyniosty 58 174 454,57 zt i
stanowig 51,2% sumy kosztéw operacyjnych za rownorzedny okres roku 2011. Wynik na pozostatej
dziatalnosci za okres 01.01-31.12.2012 jest rowny 5781 413,72 zt. W wyniku przeprowadzonych
zmian w przedsiebiorstwie Global Energy S.A. w okresie 01.01-31.12.2012 roku osiggneta zysk netto
w kwocie 3 552 611,33 zt.

5. Informacja o przewidywanej sytuacji finansowej i perspektywach rozwoju Spéftki

W | poétroczu 2012 roku zostato sprzedane istniejgce przedsiebiorstwo produkcyjne do inwestora
strategicznego spotki Homanit Krosno Odrzanskie sp. z o0.0. wraz ze wszystkimi aktywami,
ruchomosciami, nieruchomosciami, prawami patentowymi, znakami towarowymi. Spétka otrzymata
ze sprzedazy $rodki w wysokosci 30 000 000,00 zt co pozwolito na uzyskanie dodatniego wyniku
finansowego netto na koniec 2012 roku w wysokosci 3 552 611,33 zt.

W Il potowie 2012 roku spotka prowadzita dziatania majace na celu przygotowanie sie do nowej
dziatalnosci operacyjnej obejmujgcej aktywnos¢ na rynku energii odnawialnej w zakresie instalacji
turbin wiatrowych oraz paneli fotowoltaicznych. Planowane inwestycje przeprowadzane beda na
rynku butgarskim, a po wejsciu stosownych regulacji prawnych w zakresie OZE réwniez w Polsce i
Chorwacji.

W | kwartale 2013 roku zgromadzone $rodki pieniezne w znacznej czesci zostaty przeznaczone przez
Spotke na zakup praw do projektow i chodzacych instalacji produkujgcych energie z odnawialnych
zrodet na terenie Butgarii z uwagi na istniejgce na tamtejszym rynku regulacje prawne pozwalajace
generowac state przychody ze sprzedazy energii przez okres nawet 20 lat, a takze ogdlnoswiatowa
tendencje powstawania coraz wiekszej ilosci ekologicznych projektow oraz intensywnego rozwoju
branzy OZE na wszystkich kontynentach. Ponadto Spétka zmienita nazwe firmy, adres siedziby oraz
rozpoczeta nowg dziatalno$¢ inwestycyjng. W roku 2013 planowane jest prowadzenie dalszych
dziatan ekspansyjnych majgcych na celu pozyskiwanie nowych, atrakcyjnych projektéw o relatywnie
atrakcyjnej stopie zwrotu. W Il pétroczu 2013 roku w ramach nabywanych projektoéw planowane jest
rozpoczecie budowy instalacji paneli fotowoltaicznych o mocy do 5Mw oraz uzyskanie pierwszych
przychoddw z nowej dziatalnosci w branzy OZE.
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6. Posiadane przez Spétke oddziaty (zaktady)

W roku 2012 do momentu sprzedazy przedsiebiorstwa ,Hardex” podstawowa dziatalnos$¢ operacyjna
prowadzona byta w siedzibie firmy.

7. Inne informacje, ktore zdaniem Libra Capital SA sg istotne dla oceny sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Global
Energy S.A.

W dniu 29.06.2012 roku Zarzad Libra Capital SA (dawniej Hardex S.A.) zawart z ,Homanit Krosno
Odrzanskie” spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia umowe sprzedazy przedsiebiorstwa Spoétki za
cene 30 000 000,00 zt (trzydziesci miliondw ztotych) w rozumieniu art. 55' Kodeksu cywilnego. W
sktad przedsiebiorstwa wchodzg: zespdt sktadnikow stuzgcych prowadzeniu dziatalnosci w zakresie
produkcji ptyt pilsniowych i dziatalnosci w przemysle drzewnym w szczegdlnosci: wtasnoscé
nieruchomosci i aktywa produkcyjne i inne aktywa ruchome, wierzytelnosci i srodki pieniezne,
patenty i inne prawa wtasnosci przemystowej, majgtkowe prawa autorskie, majgtkowe prawa
pokrewne, prawa wynikajgce z zawartych umoéw i decyzji administracyjnych, tajemnice
przedsiebiorstwa, ksiegi i dokumenty zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej. W sktad
przedsiebiorstwa wchodzg wszyscy pracownicy zatrudnieni w spdtce. Strony ustality wzajemnie, ze
Sprzedajgcy ponosi odpowiedzialno$¢ za wymagalne zobowigzania Spotki do dnia zawarcia umowy
sprzedazy przedsiebiorstwa, a Kupujacy za wszystkie zobowigzania , ktore stang sie wymagalne po
dniu sprzedazy. Na dzien sprzedazy wszystkie wymagalne zobowigzania Spotki zostaty sptacone.

W wyniku sprzedazy przedsiebiorstwa ,Hardex” w dniu 29 czerwca 2012 roku, nastgpita zmiana
prezentacji w sprawozdaniu catkowitych dochoddéw pozycji ,,wynik finansowy”. W rezultacie, wynik
finansowy z dziatalnosci kontynuowanej w okresie 01.01-31.12.2011 oraz 01.01-29.06.2012 roku
przeniesiono na dziatalnos¢ zaniechana.

Poza opisanymi powyzej informacjami nie wystepujg inne istotne informacje dla oceny sytuacji
kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktdre sg istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Global Energy S.A.

8. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majgcych wptyw na wynik z dziatalnosci za
rok obrotowy, z okre$leniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych
zdarzen na osiggniety wynik

Waznym zdarzeniem majgcym wptyw na dziatalnosé Spotki w roku obrotowym jak i w nastepnych
latach byta sprzedaz przedsiebiorstwa ,Hadrex” inwestorowi strategicznemu za cene 30 000 000,00
zt. Dzieki temu Spodtka na koniec roku obrotowego osiggneta dodatni wynik finansowy w wysokosci
3552611,33 zt.
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Po sprzedazy przedsiebiorstwa ,Hardex” obrany zostat nowy kierunek dziatalnosci inwestycyjnej
Spotki, ktéra w roku 2013 rozpoczeta inwestycje w sektorze energii z odnawialnych zrédet.

9. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczgca zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczegdlnym uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie 2z zaciggnietych
zobowigzan, oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie emitent podjat
lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom

Spétka nie korzysta z finansowania zewnetrznego, nie posiada zadnych zobowigzan
dtugoterminowych, a na dzien przygotowania niniejszego sprawozdania posiada ptynnosc¢ finansowg,
dzieki ktérej na biezgco reguluje wszystkie swoje zobowigzania.

10. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitatowych, w poréwnaniu do wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem
mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci

Na dzien 31.12.2012 Spoétka posiadata wiasne zrédto finansowania.
Po dniu bilansowym zostaty podjete decyzje o realizacji nastepujacych transakcji:

Dnia 5 lutego 2013 roku Global Energy S.A. zawarta z firma Spilaro Limited Umowe Zbycia udziatéw.
Tym samym Spodtka Global Energy S.A. nabyta 500 (piecset) udziatow reprezentujgcych 100 proc (sto
procent) kapitatu zaktadowego spotki Geotherm Energy EOOD utworzonej zgodnie z prawem Repu-
bliki Butgarii, z siedzibg w Butgarii, w Sofii posiadajacej 10% udziatéw w kapitale zaktadowym spoétki
Eko Novenergy OOD, holdingu ktéry realizuje projekty w sektorze energii odnawialnej na terenie
Butgarii. Cena transakcyjna wyniosta 17 180 000,00 zt.

Dnia 25 marca 2013 roku Global Energy S.A. zawarfa z firmg Markova Mogila Wind Farm Limited
Umowe Zbycia Akcji. Na mocy Umowy Spétka Global Energy SA nabyta 5 100 akcji (reprezentujgcymi
100% kapitatu zaktadowego) Spétki New Vision Managment EAD, spotki akcyjnej utworzonej zgodnie
z prawem Republiki Butgarii, z siedzibg w Sofii, ktéra realizuje projekty z sektora energii odnawialnej
(farmy wiatrowej o mocy do 60Mw i instalacji paneli fotowoltaicznych o mocy do 5Mw) na terenie
Butgarii. Cena transakcyjna wyniosta 14 850 000,00 zt.

Po realizacji ww. transakgcji, ktére miaty miejsce w lutym i marcu 2013 roku Spétka nie posiada wy-
starczajgcych srodkow na dalsze akwizycje dlatego planuje pozyskac¢ kolejne $rodki z nowej emisji
akcji oraz finansowania dtuznego na zakup kolejnych projektéw i instalacji z obszaru OZE.

Ponadto na dzien przygotowania sprawozdania finansowego za ostatni rok obrotowy zostata podjeta
decyzja o dalszych zamierzeniach inwestycyjnych oraz sposobach pozyskania srodkéw finansowych
na ich realizacje m.in. poprzez zawarcie Umowy z profesjonalnym podmiotem na pozyskanie kwoty
do 100.000.000 USD, ktéra zostanie przeznaczona na budowe farm wiatrowych i solarnych.
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11. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci emitenta co
najmniej do konca roku obrotowego nastepujacego po roku obrotowym, za ktéry
sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie rocznym, z
uwzglednieniem strategii rynkowej przez niego wypracowanej

Na osiggane przez Spotke wyniki w roku obrotowym 2013 bedzie miata wptyw:

* koniunktura na rynku energetycznym oraz wysokos¢ stawek oferowanych przez Zakfady
Energetyczne z tytutu odkupienia energii wyprodukowanej z instalacji farm wiatrowych oraz
paneli fotowoltaicznych na rynku Butgarskim, Chorwackim i Polskim;

* kurs EUR/PLN co w znacznym stopniu bedzie miato przetozenie na uzyskiwane przychody z
dziatalnosci inwestycyjnej (zwtaszcza dla inwestycji prowadzonych poza granicami Polski);

* przyjecie w Polsce Ustawy o odnawialnych zrédtach energii;

* zmiana kursu PLN/EUR oraz mozliwy wzrost cen zakupu turbin wiatrowych oraz paneli
fotowoltaicznych z uwagi na odnotowywane od dtuzszego czasu bardzo duze spadki cen tych
instalacji

Zarzad Spotki prowadzi dziatania majgce na celu zakup projektéw o wysokiej stopie zwrotu przy
jednoczesnej optymalizacji kosztow. W trakcie prowadzenia dziatalnosci operacyjnej na biezgco
prowadzona bedzie weryfikacja kosztow oraz kontrola struktury portfela realizowanych projektow
pod wzgledem zdolnosci wygenerowania zysku. Spodtka dopuszcza mozliwos¢ wpuszczania do
realizowanych projektow partneréw zewnetrznych, ktdrzy bedg w stanie dostarczy¢ efekt synergii
zarowno w obszarze finansowym jak i organizacyjnym. W Spodice planowane jest réwniez
usprawnienie dziatalnosci organizacyjnej oraz wdrozenie strategii rozwoju na kolejne lata.

12. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta i jego
grupa kapitatowa

Ze wzgledu na sprzedaz przedsiebiorstwa ,Hardex” w Spodtce zmienit sie kierunek podstawowej
dziatalnosci operacyjnej, a co za tym idzie struktura organizacyjna, struktura zatrudnienia,
Cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej.

Nowy sposéb zarzgdzania ma na celu poprawe przeptywu informacji w przedsiebiorstwie oraz
prowadzenie racjonalnej polityki kadrowej i finansowej.

13. Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajgcymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska
bez wainej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu
potaczenia emitenta przez przejecie

Nie dotyczy.
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14. Wartos¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajacych z programoéow
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programéw
opartych na obligacjach z prawem pierwszeninstwa, zamiennych, warrantach
subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych,
naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z oséb zarzadzajacych i
nadzorujacych emitenta w przedsiebiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy
odpowiednio byty one zaliczane w koszty, czy tez wynikaty z podziatu zysku.

Nie dotyczy.

15. Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych

Nie dotyczy.

16. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Spdtka, identyfikujac poszczegdlne rodzaje ryzyk finansowych zwigzanych z jej dziatalnoscia, stara sie
je ograniczy¢, gtdwnie poprzez dobdr optymalnych instrumentow finansowych. Spétka nie prowadzi
rachunkowosci  zabezpieczen ani nie prowadzi obrotu instrumentami finansowymi.
Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajace z posiadanych instrumentdéw finansowych obejmuja: ryzyko stopy
procentowej oraz ryzyko makroekonomiczne. Zasady te zostaty w skrécie omdwione ponizej.

Ryzyko stopy procentowe;.

Spodtka bierze pod uwage mozliwosci finansowania swojej dziatalnosci kapitatami obcymi w postaci
pozyczek lub kredytéw bankowych. Ewentualny wzrost stép procentowych, przy ewentualnym
wysokim zadtuzeniu Emitenta, moze przetozy¢ sie na wystgpienie trudnosci zwigzanych z jego
obstuga.

Ryzyko makroekonomiczne

Spodtka narazona jest na ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng i zmniejszeniem tempa
wzrostu gospodarczego w Polsce. Wptyw na ryzyko moze miec rowniez pogorszenie sytuacji na rynku
kapitatowym oraz ryzyko zwigzane z poziomem rynkowych stép procentowych.

17. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio co najmniej 5%
ogodlnej liczy glosow na walnym zgromadzeniu Global Energy S.A. na dzien
przekazania raportu rocznego ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty
akgji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym i zmian w strukturze
wiasnosci znacznych pakietow akcji Libra Capital SA w okresie od poprzedniego
raportu rocznego.
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Wedtug wiedzy Emitenta, co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu

akcjonariuszy na dzien 31.12.2012 roku posiadaja:

=  Family Fund Sp. S.K.A., mieszczacy sie przy ul. Stefana Batorego 25,
31-135 Krakow posiadajgcy 3 760 000 akcji, ktére stanowig 32,99% udziatu w kapitale
zaktadowym Spétki,

Z 0.0.

= Superkonstelacja Limited posiadajacy 3 327 346, ktére stanowig 29,19% udziatu w
kapitale zaktadowym Spétki.

Wedtug wiedzy Emitenta, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

akcjonariuszy na dzien przygotowania sprawozdania posiadaja:

Family Fund Sp. z o0.0. S.K.A, mieszczacy Stefana
31-135 Krakéow posiadajacy 3 760 000 akgji,

zaktadowym Spétki (32,99% gtoséw na walnym zgromadzeniu),

sie  przy ul 25,
ktore stanowig 32,99% udziatu w kapitale

Batorego

Supernova Financial Services Sp. z 0.0. ERGO S.K.A posiadajacy 3 327 346 akcji, ktére stanowia
29,19% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki.

AKB ,LANTA-BANK” (ZAO), ktéra poprzez spétke Supernova Financial Services Sp. z 0.0. ERGO
S.K.A posiada w sposdb posredni 3 327 346 akcji, tj. 29,19% udziatu w kapitale zaktadowym
Spotki, 3 327 346 gtoséw w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu co stanowi 29,19%
udziatu w ogdlnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu (29,19% gtoséw na walnym

zgromadzeniu).

Od momentu przekazania raportu okresowego za 2012 do dnia 22 kwietnia 2013 r wedtug wiedzy
Emitenta wystgpily nastepujace zmiany w strukturze witasnosci znacznych pakietéow akcji Capital

Libra S.A.:
Stan na dzien 31.12.2011 Zmiana Stan na dzien 22.04.2013
udziat w udziat w udziat w
kapitale kapitale kapitale
liczba akcji | zakltadowym | liczba akcji | zaktadowym | liczba akcji | zaktadowym
Wyszczegolnienie (szt.) (%) (szt.) (%) (szt.) (%)
BBI Capital NFI S.A. 359.200 31,51 -359.200 -31,51 0 0,00
Skarb Panstwa 260.938 22,89 -260.938 -22,89 0 0,00
Maciej Zientara
Superkonstelacja
Limited 0 0,00 0 0 0 0,00
Family Fund Sp. z o.0.
S.K.A. 0 0,00 +3.760.000 32,99 3.760.000 32,99
SFS Sp. z 0.0. ergo SKA 0 0,00 +3.327.346 29,19 3.327.346 29,19
AKB "LANTA-BANK"
(ZA0) - posrednia
forma posiadania akcji 0 0,00 3.327.346 29,19 3.327.346 29,19
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18. Sktad osobowy i zasady dziatania organdéw zarzadzajacych i nadzorczych spétki oraz
ich komitetow

Podstawg funkcjonowania Zarzgdu sg przepisy KSH, Statut oraz Regulamin Zarzadu.

Zgodnie z § 11 Statutu, Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzadzania Spétka i jej
reprezentowania, z wyjgtkiem uprawnien zastrzezonych przez prawo lub Statut dla pozostatych
wtadz Spétki.

Zarzad Sktada sie z jednej do pieciu osdb powotywanych i odwotywanych przez Rade Nadzorcza.
Liczbe cztonkdw Zarzadu okresla Rada Nadzorcza. Powotuje ona takze Prezesa Zarzadu oraz, na jego
whniosek lub z wtasnej inicjatywy pozostatych cztonkéw Zarzadu.

Kadencja Zarzadu trwa trzy lata i jest kadencjg wspdlng. Rada Nadzorcza moze odwotaé Prezesa
Zarzadu, cztonka Zarzadu lub caty Zarzad przed uptywem kadencji Zarzadu.

Zmiany w sktadzie oséb zarzadzajgcych w ciggu ostatniego roku obrotowego:
Rezygnacja Prezesa Zarzgdu Pana Witolda Jesionowskiego z dniem 31.03.2012 roku.
W dniu 20.04.2012r. na stanowisko Prezesa Zarzgdu Spétki powotano Pana Macieja Zientare.

Z dniem 28 czerwca 2012 roku zakonczyta sie trwajgca 3 lata wspdlna kadencja Zarzadu. Zgodnie z
uchwata Rady Nadzorczej z dnia 29 maja 2012 roku Zarzad nad Spétka sprawuja:

1. Maciej Zientara — Prezes Zarzadu,
2. Inez Krawczynska — Cztonek Zarzadu.

> Dnia 28 listopada 2012 Pani Inez Krawczynska ztozyta rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka
zarzadu spotki Libra Capital S.A.

> Dnia 22 stycznia 2013 roku Pan Maciej Zientara ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa
Zarzadu Global Energy S.A.

> Dnia 22 stycznia 2013 roku Rada Nadzorcza spotki Global Energy S.A. powzieta Uchwate w
przedmiocie powotania na Prezesa Zarzgdu Pana Artura Staykova.

Sktad organow Jednostki na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego za 2012
roku przedstawiat sie nastepujaco:

Zarzad:
= Artur Staykov — Prezes Zarzadu
Na dzien przekazania raportu rocznego za rok 2012, wedtug informacji posiadanych przez

Spotke, Prezes Zarzgdu oraz cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji Global Energy S.A.
Zgodnie z art. 86 ust. 3 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,

podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym, cata
Rada Nadzorcza wykonuje zadania Komitetu Audytu, o ktdrym mowa w art. 86 powotanej ustawy,
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ponadto do kompetencji Rady Nadzorczej zgodnie z § 19 Statutu oraz § 3 Regulaminu, nalezy w
szczegolnosci:

a) Badanie rocznego bilansu, a takze rachunkdéw zyskéw i strat oraz zapewnienie ich weryfikacji
przez wybranych przez siebie biegtych rewidentdw,

b) Badanie i opiniowanie sprawozdania Zarzadu,

c) Badanie i zatwierdzanie planéw dziatalnosci gospodarczej, plandw finansowych i
marketingowych Spétki oraz zadanie od Zarzadu szczegdétowych sprawozdan z wykonywania
tych plandéw,

d) Sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikdw czynnosci, o ktérych
mowa w pkt a-c,

e) Badanie i przedstawianie Walnemu Zgromadzeniu wnioskow Zarzadu, co do podziatu zyskow
i pokrycia strat,

f) Powotywanie i odwotywanie cztonkéw Zarzadu,

g) Delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci cztonkdéw
Zarzadu nie mogacych sprawowac swoich czynnosci, w razie zawieszania lub odwotywania
cztonkéw Zarzadu lub gdy cztonkowie ci z innych powoddéw nie mogg sprawowac swoich
czynnosci,

h) Uchwalanie Regulaminu Rady Nadzorczej,
i) Zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu Spéfki.

Rada Nadzorcza sktada sie nie mniej niz pieciu i nie wiecej niz dziewieciu cztonkdéw. Kadencja trwa
trzy lata i jest wspdlna.

Zmiany w sktadzie oséb nadzorujgcych w ciggu ostatniego roku obrotowego:

Dnia 6 sierpnia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki odwotato ze sktadu Rady
Nadzorczej: Pana Rafata Abratanskiego, Pana Wojciech Grzybowskiego, Pana Daniela Wiezika, Pana
Witolda Jesionowskiego, Pana Cezarego Olszewskiego. Jednoczesnie Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie w dniu 6 sierpnia 2012 roku powotato do sktadu Rady Nadzorczej: Pana Adama
Rogalinskiego, Pana Cezarego Olszewskiego, Pana Andrzeja Zientare, Panig Agnieszke Gaworczuk,
Pana Marcina Zientare, Pana Daniela Wiezika, Pana Marka Matlaka.

> Dnia 9 stycznia 2013 roku Pani Agnieszka Gaworczuk ztozyta pisemng rezygnacje z petnienia
funkcji Cztonka Rady Nadzorczej.

> Dnia 21 stycznia 2013 roku Pan Marek Matlak ztozyt pisemng rezygnacje z petnienia funkcji
Cztonka Rady Nadzorczej,

» Dnia 20 lutego 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia odwotfato ze sktadu Rady Nad-
zorczej Pandw:
— Andrzeja Zientare,
— Adama Rogalinskiego,
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— Marcina Zientare,
— Daniela Wiezika,
— Cezarego Olszewskiego.

Sktad organow Jednostki na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego za 2012
roku przedstawiat sie nastepujaco:

Zarzad:
= Artur Staykov — Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:

* Andrzej W. Jasinski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

* Mario Zahariev — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
* Victor Azmanov — Cztonek Rady Nadzorczej

* Barttomiej Korniluk — Cztonek Rady Nadzorczej

* Wojciech Romaniszyn — Cztonek Rady Nadzorczej

19. Zestawienie stanu posiadania akcji Libra Capital SA lub uprawnien do nich (opcji)
przez osoby zarzgdzajace i nadzorujace Libra Capital SA na dzien przekazania raportu
rocznego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania w okresie od przekazania
ostatniego raportu kwartalnego odrebnie dla kazdej z oséb.

Wedtug informacji posiadanych przez Spétke na dzien 31.12.2012 stan posiadania akcji
Global Energy S.A. przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Spotke jest nastepujacy:

Zarzad:
= Maciej Andrzej Zientara — Prezes Zarzadu 3 327 346 akgcji

Rada Nadzorcza:

* Andrzej Zientara — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej (nie posiada akcji)

* Agnieszka Gaworczuk — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej (nie posiada akcji)
® Cezary Olszewski — Sekretarz Rady Nadzorczej (nie posiada akcji)

® Marcin Piotr Zientara — Cztonek Rady Nadzorczej (nie posiada akcji)

® Adam Rogalinski — Cztonek Rady Nadzorczej (nie posiada akcji)

* Daniel Wiezik — Cztonek Rady Nadzorczej (nie posiada akcji)

* Marek Matlak — Cztonek Rady Nadzorczej (nie posiada akgji)
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Sktad organow Jednostki na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego za 2012
roku przedstawiat sie nastepujaco:

Zarzad:

® Artur Staykov — Prezes Zarzadu (nie posiada akgcji)

Rada Nadzorcza:
* Andrzej W. Jasinski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej (nie posiada akcji)
®* Mario Zahariev — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej (nie posiada akcji)
® Victor Azmanov — Cztonek Rady Nadzorczej (nie posiada akcji)
® Barttomiej Korniluk — Cztonek Rady Nadzorczej (nie posiada akcji)

®* Wojciech Romaniszyn — Cztonek Rady Nadzorczej (nie posiada akgcji)

20. Opis organizacji grupy kapitatowej Libra Capital SA, ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji.

Emitent nie tworzy grupy kapitatowe;j.

21. Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przyjecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitatowej Libra Capital SA, inwestycji dtugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

Nie dotyczy.

22. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw za dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Spétka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych za rok 2012 i jego poszczegdline
kwartaty.
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23. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z
uwzglednieniem informacji w zakresie:

a) Postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci Libra Capital SA lub
jednostki od niej zaleinej, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw
witasnych Libra Capital SA, z okresleniem: przedmiotu postepowania, wartosci
przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania
oraz stanowiska Libra Capital SA,

b) Dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych
faczna wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatow witasnych Global
Energy S.A., z okre$leniem fgcznej wartosci postepowan odrebnie w grupie
zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem Libra Capital SA w tej
sprawie oraz w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowigzan i
grupie wierzytelnosci — ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu,
daty wszczecia postepowania oraz stron wszczeto postepowania.

Brak takich postepowan.

24. Informacje o udzielaniu przez Global Energy S.A. poreczen, kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji — facznie jednemu podmiotowi, jezeli taczag wartos¢ istniejacych
poreczen lub gwarancji stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Global Energy
S.A. z okresleniem:

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

b) tacznej kwoty kredytéw lub pozyczek, ktéra w catosci lub w okreslonej czesci
zostata odpowiednio poreczona lub gwarantowana,

c) okresu, na jaki zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

d) warunkow finansowych, na jakich poreczenia lub gwarancje zostaty udzielone, z
okresleniem wynagrodzenia Global Energy S.A. za udzielenie poreczen lub
gwarancji,

e) charakteru powigzan istniejacych pomiedzy Global Energy S.A., a podmiotem,
ktory zaciggnat kredytu lub pozyczki.

Nie dotyczy.
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25. Informacje o zaciggnietych przez Global Energy S.A. kredytach i umowach pozyczek

Nie dotyczy.

26. Emisja papierow wartosciowych w okresie objetym raportem — opis wykorzystania
wpltywow z emisji.

Nie dotyczy.

27. Informacje o znanych Global Energy S.A. umowach, w wyniku ktorych moga w
przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy.

Spétka nie posiada zadnych informacji o zawartych umowach, w wyniku ktérych moga nastgpi¢ w
przysztosci zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

28. Wskazanie posiadaczy papieréw wartosciowych, ktére nadajg specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do Global Capital S.A.

Specjalne uprawnienia kontrolne nie wystepuja.

29. Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa gtosu, takich jak
ograniczenie wykonywania prawa gtosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby
gtoséw, ograniczenia czasowe dotyczagce wykonywania prawa gtosu lub zapisy,
zgodnie z ktérymi, przy wspétpracy spotki, prawa kapitalowe zwigzane z papierami
wartosciowymi sg oddzielone od posiadania papieré6w wartosciowych oraz
ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa witasnosci papierow wartosciowych
emitenta.

Statut Global Energy S.A. nie przewiduje zadnych ograniczen w obrocie akcjami na okaziciela Spatki.
Obrot akcjami Global Energy S.A. jako akcjami spotki publicznej, podlega ograniczeniom okreslonym
w Ustawie o Ofercie Publicznej, w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz w Ustawie o
Nadzorze nad Rynkiem Kapitatowym.

30. Opis podstawowych cech stosowanych w spétce systemow kontroli wewnetrzne;j i
zarzgdzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan
finansowych.

Spoétka  sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci oraz Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.
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W ramach systemu kontroli i zarzadzania ryzykiem proces sporzadzania sprawozdan finansowych
realizowany jest przez Zarzad, Rade Nadzorczg, pozostatych pracownikéw w drodze obowigzujgcych
procedur, regulacji wewnetrznych (zakresy obowigzkéw poszczegdlnych pracownikéw) i innych
uregulowan. Osoby odpowiedzialne odpowiadajg za wdrazanie i monitorowanie skutecznego i
wydajnego systemu kontroli wewnetrznej oraz identyfikacje i przeglad ponoszonego ryzyka.

Na kontrole wewnetrzng majgca za zadanie wyeliminowanie ryzyka przy sporzadzaniu sprawozdan
sktada sie:

* Biezace czynnosci kontrolne podejmowane na wszystkich szczeblach i we wszystkich
komoarkach organizacyjnych;

* Sprawny system przeptywu informacji wewnatrz firmy;

* Przeglad podtrocznego sprawozdania finansowego oraz badanie rocznego sprawozdania
finansowego przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych;

*  Ochrona informacji poufnych,

e Scista wspétpraca i kontrola przez pracownikéw Spétki, zewnetrznej firmy prowadzacej ustugi
ksiegowe oraz przygotowujacej okresowe raporty finansowe, majace na celu kontrole, oraz
identyfikacje ryzyka i zagrozen.

Ostateczna tre$¢ sprawozdania finansowego zatwierdzana jest przez Zarzad Spotki, ktory nadzoruje
poszczegolne obszary dziatalnosci.

Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego w Global Energy S.A. w 2012 roku

Zarzad Global Energy S.A. z siedzibg w Warszawie, dziatajagc na podstawie § 29 ust. 5 Regulaminu
GPW oraz zgodnie z uchwatg nr 1013/2007 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych S.A. w Warsza-
wie z dnia 11 grudnia 2007 roku w sprawie okreslenia zakresu i struktury raportu dotyczgcego stoso-
wania tadu korporacyjnego przez spétki gietdowe a takze § 91 ust. 5 pkt 4 Rozporzadzenia Ministra z
dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emi-
tentow papieréw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim, przedstawia raport o stosowaniu
przez Spoétke zasad tadu korporacyjnego w 2012 roku.

1. Wskazanie zbioru zasad tadu korporacyjnego
Zbior zasad tadu korporacyjnego, ktdremu podlegata Spétka w 2012 roku zawarty jest w do-
kumencie ,,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW”, ktéry stanowi zatacznik do Uchwaty
Nr 17/1249/2010 Rady Gietdy z dnia 19 maja 2010 roku. Peten tekst przedmiotowego zbioru
zasad jest ogdlnodostepny na oficjalnej stronie Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. poswieconej zagadnieniom tadu korporacyjnego (www.corp-gov.gpw.pl).

2. Wskazanie zasad tadu korporacyjnego, ktére nie byty przez emitenta stosowane.
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Czesc I. Rekomendacje dotyczace dobrych praktyk spoétek gietdowych

Zasada Nr 5

Spotka powinna posiadac polityke wynagrodzen oraz zasady jej ustalania. Polityka wynagrodzen po-
winna w szczegdlnosci okresla¢ forme, strukture i poziom wynagrodzen cztonkédw organéw nadzoru-
jacych i zarzadzajgcych spétki powinno miec zastosowanie zalecenie Komisji Europejskiej z 14 grudnia
2004 roku w sprawie odpowiedniego systemu wynagrodzen dyrektoréw spotek notowanych na giet-
dzie (2004/913/WE), uzupetnione o zalecenie KE z 30 kwietnia 2009 roku (2009/385/WE).

Zalecenia zalecenie Komisji Europejskiej z 14 grudnia 2004 r. w sprawie odpowiedniego systemu wy-
nagrodzeri dyrektorow spotek notowanych na gietdzie (2004/913/WE), uzupetnione o zalecenie KE z
30 kwietnia 2009 r. (2009/385/WE) nie stanowify wzorca do opracowania systemu wynagrodzen
cztonkéw organdw nadzorujqcych i zarzqdzajgcych spdtkqg. Ustalenia wynagrodzenia czfonkdw Rady
Nadzorczej lezy w gestii kompetencji Walnego Zgromadzenia Spotki a wynagrodzenie cztonkow Za-
rzgdu do kompetencji Rady Nadzorczej. Wielkos¢ wynagrodzenia odpowiada wielkosci Spotki oraz
pozostaje w rozsqdnym stosunku do jej wynikdw finansowych.

Zasada nr 9.

GPW rekomenduje spétkom publicznym i ich akcjonariuszom, by zapewniaty one zréwnowazony
udziat kobiet i mezczyzn w wykonywaniu funkcji zarzadu i nadzoru w przedsiebiorstwach, wzmacnia-
jac w ten sposob kreatywnosc i innowacyjnosé w prowadzonej przez spoétki dziatalnosci gospodarczej.

Wybor cztonkow Rady Nadzorczej lezy w gestii Walnego Zgromadzenia a cztonkdéw Zarzqdu w gestii
Rady Nadzorczej, kierujgc sie gtdownie kryteriami wyboru umiejetnosci, profesjonalizm oraz kompe-
tencje kandydata do sprawowania danej funkcji, natomiast inne czynniki, w tym ptec¢ osoby nie po-
winny stanowic¢ wyznacznika w powyZszym zakresie.

Czesc Il. Dobre praktyki realizowane przez zarzady spétek gietdowych
Zasada nr 1.5.

Spétka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej, oprocz informacji wymaga-
nych przez przepisy prawa w przypadku, gdy wyboru cztonkédw organu spétki dokonuje walne zgro-
madzenie - udostepnione spoétce uzasadnienia kandydatur zgtaszanych do zarzadu i rady nadzorczej
wraz z zyciorysami zawodowymi, w terminie umozliwiajgcym zapoznanie sie z nimi oraz podjecie
uchwaty z nalezytym rozeznaniem,

Stosowanie tej zasady zalezy od otrzymania przez Spotke od akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w
walnym zgromadzeniu informacji o zamiarach w zakresie zgtaszania kandydatow do sktadu rady nad-
zorczej Spotki przed odbyciem walnego zgromadzenia, w terminie umozliwiajgcym umieszczenie tych
informacji o tych kandydatach na stronie internetowej Spoftki. Jezeli Spotka otrzyma uzasadnienia
wraz z zyciorysami zawodowymi kandydatow i ich zgode na publikacje, informacje te zostanqg za-
mieszczone na stronie internetowej Spoftki.

Zasada nr 1.11.

Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej, oprécz informacji wymaga-
nych przez przepisy prawa powziete przez zarzad, na podstawie oswiadczenia cztonka rady nadzor-
czej, informacje o powigzaniach cztonka rady nadzorczej z akcjonariuszem dysponujacym akcjami
reprezentujgcymi nie mniej niz 5% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu spoétki.
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Zarzqgd w przypadku ztozenia przez Cztonka RN stosownego oswiadczenia, zamiesci je na stronie in-
ternetowej. Jednakze Zarzqd zwraca uwage, ze nie ma zadnych podstaw formalnych do Zgdania od
Cztonka RN ztozenia takiego oswiadczenia. Cztonka RN obowiqzuje przede wszystkim zasada lojalno-
Sci wobec Spétki i w swych dziataniach powinien on kierowac sie wytgcznie interesem Spoftki.

Zasada nr 1.14.

Spétka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej, oprdcz informacji wymaga-
nych przez przepisy prawa informacje o tresci obowigzujgcej w spotce reguty dotyczgcej zmieniania
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych lub informacje o braku takiej reguty.

Spotka stosuje przepisy prawa obowiqzujgce w tym zakresie.
Zasada nr 2.

Spétka zapewnia funkcjonowanie swojej strony internetowej rowniez w jezyku
angielskim, przynajmniej w zakresie wskazanym w czesci Il. pkt 1.

Spdtka nie stosowata tej zasady. Spdtka stoi na stanowisku, ze informacje publikowane w jezyku pol-
skim sq wystarczajgce do komunikacji z akcjonariuszami.

Czesc lll. Dobre praktyki stosowane przez cztonkéw rad nadzorczych
Zasada nr 6.

Przynajmniej dwéch cztonkéw rady nadzorczej powinno spetniac kryteria

niezaleznosci od spoétki i podmiotéw pozostajacych w istotnym powigzaniu ze spdtka. W zakresie kry-
teriéw niezaleznosci cztonkdéw rady nadzorczej powinien by¢ stosowany Zatgcznik 1l do Zalecenia Ko-
misji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli dyrektorow niewykonawczych lub beda-
cych cztonkami rady nadzorczej spotek gietdowych i komisji rady (nadzorczej). Niezaleznie od posta-
nowien pkt b) wyzej wymienionego Zatgcznika osoba bedgca pracownikiem spétki, podmiotu zalez-
nego lub podmiotu stowarzyszonego nie moze by¢ uznana za spetniajgca kryteria niezaleznosci, o
ktorych mowa w tym Zatgczniku. Ponadto za powigzanie z akcjonariuszem wykluczajace przymiot
niezaleznosci cztonka rady nadzorczej w rozumieniu niniejszej zasady rozumie sie rzeczywiste i istot-
ne powigzanie z akcjonariuszem majacym prawo do wykonywania 5 % i wiecej ogdlnej liczby gtoséw
na walnym zgromadzeniu.

Spotka nie stosowata tej zasady. Wybor rady nadzorczej jest decyzjq akcjonariuszy Spotki i nie ma
uzasadnienia dla ograniczenia w swobodzie wyboru 0séb do tego organu. Cztonkowie rady nadzorczej
z istoty petnionej funkcji sq niezalezni w swych sqdach i decyzjach. Spétka stoi na stanowisku, iz wybor
rady nadzorczej przez akcjonariuszy, jako ,,wspotwtascicieli” Spoftki, jest wyrazem dbatosci o interesy
Spotki.

Zasada nr 8.
W zakresie zadan i funkcjonowania komitetow dziatajgcych w radzie nadzorczej powinien by¢ stoso-

wany Zatacznik | do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15
lutego 2005 r. dotyczacego roli dyrektoréw niewykonawczych (...).
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Spdtka nie stosowata tej zasady. Utworzenie w Spdtfce komitetu audytu oraz sposob jego funkcjono-
wania okresla ustawa. Rada Nadzorcza Spotki w dniu 26.09.2012 w oparciu o art. 86 Ustawy z dnia 7
maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzqdzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. 2009, Nr 77, poz. 649 z zm.) powotata
jako organ kolegialny i doradczy Rady Nadzorczej staty Komitet Audytu liczebnos¢ Komitetu zostata
ustalona na trzy osoby. Na Przewodniczqgcego Komitetu Audytu zostat wybrany Pan Adam Rogalinisk i,
a na Cztonkow Komitetu Audytu wybrano Pana Cezarego Olszewskiego oraz Pana Daniela Wiezifa.

Czesc IV. Dobre praktyki stosowane przez akcjonariuszy
Zasada nr 1.
Przedstawicielom mediéw powinno sie umozliwia¢ obecnos¢ na walnych zgromadzeniach.

W walnych zgromadzeniach Spotki udziat biorqg osoby uprawnione i obstugujgce Walne Zgromadze-
nie. Obowiqzujgce przepisy prawa, w tym Rozporzqgdzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009r.
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartoscio-
wych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa
niebedgcego parnistwem cztonkowskim, w wystarczajgcy sposob, requlujg wykonanie natozonych na
spotki publiczne obowigzkdw informacyjnych w zakresie jawnosci i przejrzystosci spraw bedgcych
przedmiotem obrad WZ. W przypadku pytan dotyczqcych Walnych Zgromadzen, kierowanych do
Spotki ze strony przedstawicieli mediow, Spotka udziela stosownych odpowiedzi. Ponadto w zakresie
tej zasady decydujg akcjonariusze obecni na Walnym Zgromadzeniu, w szczegdlnosci zas Przewodni-

czqcy.
Zasada nr 9.

Uchwata walnego zgromadzenia o podziale wartosci nominalnej akcji nie powinna ustala¢ nowej war-
tosci nominalnej akcji na poziomie, ktory mogtby skutkowaé bardzo niska jednostkowa wartosciag
rynkowa tych akcji, co w konsekwencji mogtoby stanowi¢ zagrozenie dla prawidtowosci i wiarygod-
nosci wyceny spotki notowanej na gietdzie.

O wartosci nominalnej akcji jak i operacjach na akcjach decyduje kazdorazowo walne zgromadzenie.
Emitent zapewnia, iz podejmowanie jakichkolwiek dziatan na szkode potencjalnych akcjonariuszy czy
teZz samej Spotki poprzez stwarzanie zagroZzenia dla prawidtowosci i wiarygodnosci jej wyceny nie lezy
w interesie Spotki ani jej akcjonariuszy.

Zasada nr 10.

Spétka powinna zapewni¢ akcjonariuszom mozliwos¢ udziatu w walnym zgromadzeniu przy wykorzy-
staniu Srodkéw komunikacji elektronicznej, polegajacego na:

1) transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

2) dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktorej akcjonariusze mogg wypowiadaé
sie w toku obrad walnego zgromadzenia przebywajgc w miejscu innym niz miejsce obrad,

Informacje dotyczgce walnych zgromadzen i ich przebiegu emitent publikuje w formie raportow bie-
zgcych oraz informacji zamieszczanych na stronie internetowej Spotki. Emitent stoi na stanowisku, iz
naktady finansowe jakie nalezafoby ponies¢ na transmisje obrad i dwustronng komunikacje oraz wy-
konywanie gtosu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji

elektronicznej podczas walnego zgromadzenia sq niewspdtmierne w stosunku do potencjalnych korzy-
Sci wynikajgcych z powyzszego dziatania.
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31. Opis zasad dotyczacych powotywania i odwotywania oséb zarzgdzajacych oraz ich
uprawnien, w szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

Zasady powotywania, odwotywania i uprawnienia osdb zarzgdzajgcych okresla Statut Spotki.

* Zarzad sktada sie od 1 (jednego) do 5 (pieciu) cztonkdw. Kadencja Zarzadu trwa trzy lata i jest
wspolna.

* Rada Nadzorcza powotuje Prezesa Zarzadu oraz na jego wniosek lub z wtasnej inicjatywy
pozostatych cztonkéw Zarzadu.

* Uchwaty Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw. W przypadku réwnosci gtosow
decyduje gtos Prezesa Zarzadu.

* Rada Nadzorcza okresla liczbe cztonkdéw Zarzadu.

* Rada Nadzorcza moze odwotac Prezesa Zarzadu, cztonka Zarzgdu lub caty Zarzad przed
uptywem kadencji Zarzadu.

¢ Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzgdzania i reprezentowania Spotki z
wyjatkiem uprawnien zastrzezonych przez prawo lub statut dla pozostatych wtadz Spéfki.

32. Opis zasad zmiany statutu lub umowy spétki emitenta

Zmiana Statutu Spoétki wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy podjetej wiekszoscig
3/4 gtoséw.

33. Opis sposobu dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadniczych uprawnien oraz
praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania

Obrady Walnych Zgromadzen Emitenta odbywajg sie zgodnie z przepisami: Kodeksu Spotek
Handlowych, Statutu oraz Regulaminu Walnego Zgromadzenia.

34. Organ uprawniony do zwotywania Walnego Zgromadzeni, sposob zwotania i
odwotania

Zgodnie z §21 Statutu:
1) Walne Zgromadzenie zwotywane jest przez Zarzad jako zwyczajne lub nadzwyczajne.

2) Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbywa sie w ciggu szesciu miesiecy po uptywie kazdego
roku obrotowego.
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3) Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z wtasnej inicjatywy, na pisemny wniosek
Rady Nadzorczej lub na wniosek akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedna
dwudziestg kapitatu zaktadowego.

4) Zarzad zwotuje Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w ciggu dwdch tygodni od daty
zgtoszenia wniosku, o ktérym mowa ust. 3.

5) Rada Nadzorcza zwotuje Walne Zgromadzenie:

a) w przypadku, gdy Zarzad nie zwotat zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w przepisanym
terminie,

b) jezeli pomimo ztozenia wniosku, o ktérym mowa w ust. 3, Zarzad nie zwotat
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w trybie, o ktdrym mowa w ust. 4.

6) Akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej
potowe ogdtu gtosdow w Spdtce mogg zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie.
Akcjonariusze wybierajg przewodniczgcego tego zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie zwotuje sie przez ogtoszenie dokonywane na stronie internetowej Spoétki oraz w
sposéb okreslony dla przekazywania informacji biezgcych zgodnie z przepisami o ofercie publiczne;j i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego obrotu oraz o spoétkach
publicznych. Ogtoszenie powinno by¢ dokonane co najmniej na dwadziescia szes¢ dni przed
terminem Walnego Zgromadzenia.

Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia
Zgodnie z § 22 Statutu Emitenta:

1. Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia ustala Zarzad za zgodg Rady Nadzorczej, z wyjatkiem
obrad Walnego Zgromadzenia zwotywanych przez Zarzad na wniosek akcjonariuszy reprezentuja-
cych co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego.

2. Rada Nadzorcza oraz akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zakta-
dowego moga zada¢ umieszczenia poszczegdlnych spraw w porzadku obrad Walnego Zgroma-
dzenia.

3. Zadanie, o ktérym mowa w ust. 2, powinno zosta¢ zgtoszone Zarzagdowi nie pdzniej niz na 21 dni
przed terminem Walnego Zgromadzenie i zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej
proponowanego punktu porzadku obrad.

4. Odwotanie Walnego Zgromadzenia, w ktérego porzadku obrad na wniosek uprawnionych pod-
miotéw umieszczono okreslone sprawy lub ktére zwotane zostato na taki wniosek mozliwe jest
tylko za pisemng zgoda wnioskodawcéw. Odwotanie nastepuje w taki sam sposéb jak zwotanie,
co najmniej na 26 dni przed pierwotnie planowanym terminem. Zmiana terminu odbycia Walne-
go Zgromadzenia nastepuje w tym samym trybie, co jego odwotanie, choéby proponowany po-
rzadek obrad nie ulegat zmianie.

5. Walne Zgromadzenie moze w szczegdlnych wypadkach, w drodze uchwaty podjetej wiekszoscia
3/4 (trzech czwartych) gtosow skresli¢ z porzadku obrad poszczegdlne sprawy, a takze zmienié ko-
lejnos¢ omawiania spraw objetych przyjetym porzadkiem obrad. Walne Zgromadzenie nie jest
jednak uprawnione do skreslenia z porzadku obrad lub zaniechania rozpatrywania sprawy
umieszczonej w porzadku obrad na zgdanie akcjonariusza, bez jego zgody.
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Uczestnictwo w Walnym Zgromadzeniu
W Walnym Zgromadzeniu mogg uczestniczy¢ Akcjonariusze osobiscie badz przez petnomocnikdéw.

1). W pracach Walnego Zgromadzenia powinni uczestniczy¢ cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorcze;.
Nieobecnos¢ cztonka Zarzadu lub cztonka Rady Nadzorczej na Walnym Zgromadzeniu wymaga
wyjasnienia. Wyjasnienie to przedstawia sie Walnemu Zgromadzeniu.

2). Uprawnionym do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu sg takze cztonkowie organdw Spdtki,
ktorych mandaty wygasty przed dniem Walnego Zgromadzenia.

3). Do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Zarzad moze zaprosi¢ inne osoby, ktdrych udziat jest
uzasadniony.

4). Biegty rewident dokonujacy badania sprawozdania finansowego Spoétki powinien uczestniczy¢ w
Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu. W Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu biegly rewident
powinien uczestniczy¢, jezeli przedmiotem obrad majg by¢ sprawy finansowe Spoéfki.

5). Cztonkowie Rady Nadzorczej i Zarzadu oraz biegty rewident Spétki powinni, w granicach swych
kompetencji i w zakresie niezbednym dla rozstrzygniecia spraw omawianych przez Walne
Zgromadzenie, udziela¢ uczestnikom Walnego Zgromadzenia wyjasnien i informacji dotyczgcych
Spoftki.

Przebieg Walnego Zgromadzenia
Zgodnie z § 6 Regulaminu Walnego Zgromadzenia:

1). Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana,
po czym sposrdd osdb uprawnionych do gtosowania wybiera sie przewodniczgcego Zgromadzenia. W
razie nieobecnosci tych oséb Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu lub osoba wyznaczona
przez Zarzad.

Zgodnie z § 8 Regulaminu Walnego Zgromadzenia:

1). Obrady odbywajg sie wedtug przedstawionego w zawiadomieniu porzadku obrad, ktéry jest
przyjety, jezeli nikt z obecnych nie wniesie wniosku o jego zmiane.

2). Walne Zgromadzenie moze w szczegdlnych wypadkach, w drodze uchwaty podjetej wiekszoscig %
(trzech czwartych) gtoséw skresli¢ z porzadku obrad poszczegdlne sprawy, a takze zmienié kolejnosé
omawiania spraw objetych przyjetym porzadkiem obrad. Walne Zgromadzenie nie jest jednak
uprawnione do skreslenia z porzadku obrad lub zaniechania rozpatrywania sprawy umieszczonej w
porzgdku obrad na zgdanie Akcjonariusza, bez jego zgody.

Podejmowanie uchwat, gtosowanie
Zgodnie z § 13 Regulaminu Walnego Zgromadzenia:

1. Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow, jezeli Statut lub
przepisy Kodeksu Spotek Handlowych nie stanowig inaczej. Uchwata zostaje podjeta, jezeli w toku
gtosowania uzyska wiecej niz potowe gtoséw oddanych.

2. W sprawach nieobjetych porzadkiem obrad nie mozna podjg¢ uchwaty, chyba ze caty kapitat za-
ktadowy jest reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu
do tyczgcego powziecia uchwaty.

3. Whniosek o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenie oraz wnioski o charakterze po-
rzadkowym moga by¢ uchwalane nawet, jesli nie byty umieszczone w porzadku obrad.
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4. W przypadkach wyraznie wymienionych w Kodeksie Spétek Handlowych lub Statucie Spétki kwali-
fikowanej wiekszosci gtosow; dotyczy to w szczegdlnosci uchwat:

a) o zmianie Statutu,

b) emisji obligacji zmiennych z prawem pierwszenstwa objecia akgji,
¢) umorzenia akgji,

d) obnizenia kapitatu zaktadowego

e) rozwigzania Spotki.

5. W przypadku uchwaty zmieniajgcej postanowienia Statutu, zwiekszajgcych Swiadczenia
lub uszczuplajacych prawa Akcjonariuszy przyznane osobiscie, dla podjecia uchwaty konieczna
jest zgoda wszystkich Akcjonariuszy, ktérych zmiana dotyczy.

6. Uczestnikom Walnego Zgromadzenia zgtaszajacym sprzeciw wobec uchwaty zapewnia sie mozli-
wos¢ zwieztego uzasadnienia sprzeciwu.

35. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich
okresleniem wartosciowym i iloSciowym oraz udziatem poszczegdlnych produktow,
towarow i ustug (jezeli s3 istotne) albo ich grup w sprzedazy emitenta ogétem, a
takze zmianach w tym zakresie w danym roku obrotowym

Firma Hardex S.A. jest producentem ptyt pilsSniowych twardych ,mokroformowanych”, ktére znajdujg
zastosowanie przede wszystkim w:

*  Przemysle meblarskim (tylne Sciany szaf, dna szuflad, elementy mebli tapicerowanych);

*  Produkcji opakowan (produkcja skrzynek na owoce i warzywa, przektadki na palety, inne
elementy opakowan przemystowych);

*  Produkcji elementéw tapicerki samochodowe;.

Produkty Spotki sprzedawane byty na rynku krajowym oraz zagranicznym, gtéwnie w krajach Unii
Europejskiej. Najszerszg grupg odbiorcéw sg podmioty dziatajgce w sektorze producentéw mebli.

Dnia 29 czerwca 2012 Spoétka dokonata sprzedazy przedsiebiorstwa na rzecz spoétki dziatajacej pod
firma ,Homanit” spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Krosnie Odrzanskim.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym tj. od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r. wystgpito
zaniechanie dziatalnosci podstawowej zwigzane ze sprzedazg przedsiebiorstwa Hardex S.A. dnia 29
czerwca 2012 roku na rzecz firmy ,,Homanit” spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Krosnie Odrzanskim.

W potowie 2012 roku Spodtka zbyta wszystkie aktywa z wytaczeniem naleznosci z tytutu podatkow,

dotacji, cet i ubezpieczen spotecznych oraz zobowigzania zwigzane bezposrednio z tymi aktywami.

Srodki w wysokosci 30 000 000,00 zt uzyskane ze sprzedazy przedsiebiorstwa oraz aktywdéw pozwolity
Spodtce na rozpoczecie procesu analizy i przygotowania sie do nowej dziatalnosci inwestycyjne;j.
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36. Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podziatu na rynki krajowe i
zagraniczne, oraz informacje o zrédfach zaopatrzenia w materiaty do produkcji, w
towary i ustugi, z okresleniem uzaleznienia od jednego lub wiecej odbiorcow i
dostawcow

Nie dotyczy.

37. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci emitenta, w tym
znanym emitentowi umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspdlnikami),
umowach ubezpieczenia, wspétpracy lub kooperacji.

Nie dotyczy.

38. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatlowych emitenta z innymi
podmiotami oraz okreslenie jego gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych
(papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz
nieruchomosci), w tym inwestycji kapitatowych dokonanych poza jego grupa
jednostek powigzanych oraz opis metod ich finansowania

Na dzien 31.12.2012r Global Energy S.A. nie tworzy wtasnej grupy kapitatowe;.
Wedtug wiedzy Emitenta na dzien 31.12.2012 roku:

Jednostka ktéra posiada 32,99% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki jest Family Fund Sp. z o.0.
S.K.A.

Jednostka ktdra posiada 29,19% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki jest Superkonstelacja Limited.
Po dniu bilansowym nastgpity nastepujace zdarzenia gospodarcze:

Dnia 5 lutego 2013 roku Global Energy S.A. zawarta z firma Spilaro Limited Umowe Zbycia udziatéw.
Tym samym Spotka Global Energy S.A. nabyta 500 (piecset) udziatow reprezentujgcych 100 proc (sto
procent) kapitatu zaktadowego spotki Geotherm Energy EOOD utworzonej zgodnie z prawem Repu-
bliki Butgarii, z siedzibg w Butgarii, w Sofii posiadajacej 10% udziatéw w kapitale zaktadowym spotki
Eko Novenergy OOD, holdingu ktéry realizuje projekty w sektorze energii odnawialnej na terenie
Butgarii. Cena transakcyjna wyniosta 17 180 000,00 zt.

Dnia 25 marca 2013 roku Global Energy S.A. zawarfa z firmg Markova Mogila Wind Farm Limited
Umowe Zbycia Akcji. Na mocy Umowy Spdtka Global Energy S.A. nabyta 5 100 akcji (reprezentujgcymi
100% kapitatu zaktadowego) Spotki New Vision Managment EAD, spétki utworzonej zgodnie z pra-
wem Republiki Butgarii, z siedzibg w Sofii, ktdra realizuje projekty (farmy wiatrowej o mocy do 60Mw
i instalacji paneli fotowoltaicznych o mocy do 5Mw) z sektora energii odnawialnej na terenie Butgarii.
Cena transakcyjna wyniosta 14 850 000,00 zt.
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Powyzsze transakcje zostaty sfinansowane ze srodkéw wtasnych Spotki.

39. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od
niego zalezng z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z
ich kwotami oraz informacjami okres$lajgcymi charakter tych transakcji

Nie dotyczy.

40. Informacje dotyczgce umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych.

1. Dnia 22 czerwca 2012 roku zostata zawarta Umowa na
przeglad/badanie sprawozdan finansowych oraz badanie
prawidtowosci ujecia w ksiegach rozliczenia transakcji sprzedazy
przedsiebiorstwa spotki Hardex S.A. Umowa zostata zawarta z firmg
WBS Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Przedmiotem umowy
byto:

* Dokonanie przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego
spotki Global Energy S.A. sporzagdzanego na dzien 30.06.2012 roku,

¢ Zbadania jednostkowego sprawozdania finansowego spatki Global
Energy S.A. sporzadzonego na dziert 31.12.2012 roku.

* Zbadania prawidtowosci ujecia w ksiegach rozliczenia transakgji
sprzedazy przedsiebiorstwa spoétki Global Energy S.A.

Za wykonanie przegladu pétrocznego sprawozdania finansowego

ustalono wynagrodzenie w wysokosci 7 300,00 zt netto. Za wykonanie
badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego ustalono
wynagrodzenie w wysokosci 9 700,00 zt netto.

2. W roku 2011 Umowe o dokonanie przegladu srédrocznego
sprawozdania finansowego wg stanu na dzien 30 czerwca 2011 roku
oraz badania sprawozdania finansowego za rok 2011 zawarto z firma
Deloitte Audyt Sp. z 0.0. t3czna wysokos¢ wynagrodzenia,
wynikajgcego z ww. umowy wyniosta 35 000,00 zt + podatek VAT.

41. Znaczace zdarzenia gospodarcze powstate pod dniu bilansowym

Dnia 22 stycznia 2013 roku Rada Nadzorcza przedsiebiorstwa Global Energy S.A. powzieta Uchwate w
przedmiocie powotania do petnienia funkcji Prezesa Zarzagdu Pana Artura Staykova.

Dnia 20 lutego 2013 roku nastgpita zmiana nazwy ,Libra Capital S.A.” na obecnie funkcjonujacg

»,Global Energy S.A.”.
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Dnia 20 lutego 2013roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Global Energy S.A. odwotato ze sktadu
Rady Nadzorczej Pana Andrzeja Zientare, Pana Adama Rogalinskiego, Pana Marcina Zientare, Pana
Daniela Wiezika oraz Pana Cezarego Olszewskiego. Jednoczes$nie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
w dniu 20 lutego 2013 roku powotato do sktadu Rady Nadzorczej nastepujgce osoby Pana Andrzeja
Jasinskiego, Pana Victora Azmanova, Pana Barttomieja Korniluka, Pana Mario Zaharieva, oraz Pana
Wojciecha Romaniszyna.

Dnia 5 lutego 2013 roku Global Energy S.A. zawarta z firma Spilaro Limited Umowe Zbycia udziatéw.
Tym samym Spotka Global Energy S.A. nabyta 500 (piecset) udziatow reprezentujgcych 100 proc (sto
procent) kapitatu zaktadowego spétki Geotherm Energy EOOD utworzonej zgodnie z prawem Repu-
bliki Butgarii, z siedzibg w Butgarii, w Sofii posiadajacej 10% udziatéw w kapitale zakladowym spotki
Eko Novenergy OOD, holdingu ktéry realizuje projekty w sektorze energii odnawialnej na terenie
Butgarii. Cena transakcyjna wyniosta 17 180 000,00 zt.

AKB "LANTA-BANK" (ZAO), w skutek zawarcia w dniu 05 lutego 2013 roku umowy nabycia akcji w
kapitale zaktadowym w spdtce Supernova Financial Services spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Ergo spotka komandytowo-akcyjna z siedzibg w Warszawie ("SNFS sp. z 0.0. ergo SKA"), oraz uzyska-
niem w dniu 13 lutego 2013 roku statusu podmiotu dominujgcego w rozumieniu art. 4 pkt 14 Ustawy
wobec spotki SNFS sp. z 0.0. ergo SKA bedacej jednoczesnie akcjonariuszem Global Energy S.A. zmie-
nit sie stan posiadania AKB "LANTA-BANK" (ZAO), w ogdlnej liczbie gtoséw w Global Energy S.A.
(29,19% udziat w kapitale zaktadowym oraz w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy).

Dnia 25 marca 2013 roku Global Energy S.A. zawarta z firmg MarkovaMogila Wind Farm Limited
Umowe Zbycia Akcji. Na mocy Umowy Spétka Global Energy SA nabyta 5 100 akcji (reprezentujgcymi
100% kapitatu zaktadowego) Spotki New Vision Management EAD, spétki utworzonej zgodnie z pra-
wem Republiki Butgarii, z siedzibg w Sofii, ktdra realizuje projekty (farmy wiatrowej o mocy do 60Mw
i instalacji paneli fotowoltaicznych o mocy do 5Mw) z sektora energii odnawialnej na terenie Butgarii.
Cena transakcyjna wyniosta 14 850 000,00 zt.

Ponadto z uwagi na fakt, ze powyzsze transakcje zostaty sfinansowane ze srodkéw wtasnych, Spoétka
nie posiada wystarczajacych srodkdéw na dalsze akwizycje niezbedne go jej dynamicznego rozwoju
dlatego planuje pozyskac¢ kolejne srodki z nowej emisji akcji oraz finansowania dtuznego na zakup
kolejnych projektéw i instalacji z obszaru OZE. W tym celu zawarta m.in. Umowe z profesjonalnym
podmiotem na pozyskanie kwoty do 100.000.000 USD, ktdra zostanie przeznaczona na zakup nastep-
nych projektéw farm wiatrowych i solarnych oraz budowe instalacji turbin wiatrowych i paneli foto-
woltaicznych.

Imie i nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

Artur Staykov Prezes Zarzadu
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Warszawa, dnia 22 kwietnia 2013 roku

GLOBAL ENERGY

SPOLKA AKCY ] NA

Oswiadczenie Zarzadu

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu, sprawozdanie finansowe Global Energy S.A. za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku wraz z danymi poréwnywalnymi sporzgdzone zostato
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej i odzwierciedla
w spos6b prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg Spotki Global Energy
S.A. oraz jej wynik finansowy. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Global Energy S.A. w 2012 roku, w tym

opis podstawowych zagrozenh i ryzyka.

Zarzad Global Energy S.A.:

Artur Staykov
Prezes Zarzadu



Warszawa, dnia 22 kwietnia 2013 roku

GLOBAL ENERGY

SPOLKA AKCY ] NA

Oswiadczenie Zarzadu

WBS Audyt sp. z 0.0. - podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujgcy badania sprawozdania finansowego Global Energy S.A. sporzadzonego za rok
zakohnczony dnia 31 grudnia 2012 roku, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa.
Podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy badania tego sprawozdania, spetniali warunki
do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii 0 badanym rocznym sprawozdaniu

finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Zarzad Global Energy S.A.:

Artur Staykov,
Prezes Zarzadu



OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

dotyczaca
sprawozdania finansowego

GLOBAL ENERGY S.A.
za okres 01.01.2012r.-31.12.2012r.

Warszawa 22 kwietnia 2013 r.




Global Energy S.A., 00-696 Warszawa, ul. Pankiewicza 3

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy,
Rady Nadzorczej i Zarzagdu

z badania
sprawozdania finansowego

Global Energy S.A.
w
Warszawie

za okres od 01.01.2012 r. do 31.12.2012.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Global Energy S.A.
z siedzibg w Warszawie, na ktére skfada sie, sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31.12.2012 r., sprawozdanie z catkowitych dochoddéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym,
sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r. oraz
informacje dodatkowe, w tym o przyjetych istotnych zasadach rachunkowosci i dodatkowe noty
objasniajgce.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci jednostki odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki.

Zarzad Spétki oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej sy zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z dnia 11.03.2013 r., poz. 330), zwanej dalej ,ustawg
o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowa
i finansowg, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
= przepisow rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

= krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw w
Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposdb, aby uzyskaé
racjonalng pewnos$¢, pozwalajagcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkdow, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposéb
wyrywkowy — dowodoéw i zapisow ksiegowych, z ktdrych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapitat Zaktadowy 100.000 zt



Global Energy S.A., 00-696 Warszawa, ul. Pankiewicza 3

Naszym zdaniem zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

a)

b)

c)

przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowej badanej jednostki na dzierht 31.12.2012 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1.01.2012 r. do 31.12.2012 r,,

zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogoéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisdw wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,

jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami Statutu Spoétki.

Sprawozdanie z dziatalnosci Jednostki jest kompletne, zgodne z wymogami art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2009 r.,
nr 33, poz. 259), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego,
sg3 z nim zgodne.

Marcin Wasil
Kluczowy Biegty Rewident nr ew. 9846
Przeprowadzajgcy badanie w imieniu

WBS Audyt Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B
Podmiot uprawniony Nr 3685

Warszawa, 22 kwietnia 2013 r.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
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GLOBAL ENERGY S.A.

Raport z badania
sprawozdania finansowego

za okres 01.01.2012 r. -31.12.2012 .

Warszawa 22 kwietnia 2013 r.
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A. CZESC OGOLNA

I. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Badanie dotyczy Spétki Akcyjnej Global Energy (do dnia 19.02.2013 r. Libra Capital S.A, do dnia
27.06.2012 r. Hardex S.A.) z siedzibg w Warszawie powstatej zgodnie ze Statutem Spotki
sporzgdzonym w formie aktu notarialnego Rep. A nr 4434/92 z dnia 21.04.1992 roku. Ostatnia

zarejestrowana zmiana Statutu dokonata sie aktem notarialnym Rep. A nr 921/2013 z dnia

20.02.2013 r.

= Na koniec badanego okresu jednostka posiada:

- kapitat podstawowy
- pozostate kapitaty wtasne

8 491 tys. zt

24 962 tys. zt

= Kapitat akcyjny na dzien bilansowy wynosi t 2 735 647,20 zt i dzielit sie na 11398 530 akcji o

wartosci nominalnej 0,24 zt kazda. Wysokos¢ kapitatu podstawowego prezentowanego w
sprawozdaniu finansowym uwzglednia przeszacowanie hiperinflacyjne w kwocie 5 755 565,98 zt.

Spétka w 2012 roku nie byta cztonkiem Grupy Kapitatowej w rozumieniu Miedzynarodowego
Standardu Rachunkowosci 27 (MSR 27).

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej jednostki jest dziatalnos¢ holdingéw
finansowych, PKD — 6420Z.

Na dzien sporzadzenia niniejszej opinii akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5 % gtoséow
jednostki sa:

Akcjonariusze Liczba akcji Wartos¢ akcji w | Udziat procentowy w
tys. zt liczbie gtosow (%)
Family Fund Sp. z 0.0. S.K.A. 3760 000 902 32,99%
Supernova Financial Services Sp. z
0.0 ERGO S.K A P 3327 346 799 29,19%
AKB ,LANTA-BANK’ (ZAO) 3327 346 799 29.19%

= Badana jednostka:

- jest wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem - 0000017849

- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 970517930

- posiada nadany przez Urzad Skarbowy w Warszawie NIP — 926-000-13-37

= Nadzieh 31.12.2012 r. kierujgcym jednostkg byt Zarzad w sktadzie:

Maciej Andrzej Zientara — Prezes Zarzadu

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS

0000099028, Kapitat Zaktadowy 100.000 zt




Po dniu 31 grudnia 2012 roku do daty sporzadzenia niniejszej opinii nastgpity zmiany w sktadzie
Zarzadu:

- dnia 22 stycznia 2013 roku Pan Maciej Zientara ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu
- dnia 22 stycznia 2013 roku Rada Nadzorcza powzieta Uchwate w przedmiocie powotania na Prezesa
Zarzadu Pana Artura Staykova.

= W badanym okresie organem nadzoru jednostki byta Rada Nadzorcza, ktdrej sktad na dzien
31.12.2012 r. przedstawiat sie nastepujgco:

Andrzej Zientara — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Agnieszka Gaworczuk — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Cezary Olszewski — Sekretarz Rady Nadzorczej

Marcin Piotr Zientara — Cztonek Rady Nadzorczej

Adam Rogalinski — Cztonek Rady Nadzorczej

Daniel Wiezik — Cztonek Rady Nadzorczej

Marek Matlak — Cztonek Rady Nadzorczej

- dnia 9 stycznia 2013 roku Pani Agnieszka Gaworczuk ztozyta pisemna rezygnacje z petnienia funkcji
Cztonka Rady Nadzorcze;j.

- dnia 21 stycznia 2013 roku Pan Marek Matlak ztozyt pisemng rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej,

- dnia 20 lutego 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej
Panow:

— Andrzeja Zientare,

— Adama Rogalinskiego,

— Marcina Zientare,

— Daniela Wiezika,

— Cezarego Olszewskiego.

- na dzien sporzadzenia niniejszej opinii sktad Rady Nadzorczej przedstawia sie nastepujgco:

— Andrzej W. Jasinski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

— Mario Zahariev — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
— Victor Azmanov — Cztonek Rady Nadzorczej

— Barttomiej Korniluk — Cztonek Rady Nadzorczej

— Wojciech Romaniszyn — Cztonek Rady Nadzorczej

= Za prowadzenie ksigg rachunkowych oraz przygotowanie sprawozdania finansowego w Spétce
w badanym okresie odpowiedzialne byto biuro rachunkowe TMJ Professional Sp. z 0.0. z siedzibg
W warszawie.

Il. INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres 01.01.2011 r. — 31.12.2011 r.,
zostato zbadane przez Deloitte Audyt Sp. z 0.0. i uzyskato opinie bez zastrzezen, ze zwrdceniem
uwagi.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
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IV.

Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2011 r. — 31.12.2011 r., zostato zatwierdzone przez
Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 14.06.2012 r., ktére podjeto uchwate o pokryciu straty za rok
2011 w kwocie 33 934 tys. PLN z zyskéw zatrzymanych w kwocie 27 958 tys. PLN, z kapitatu
zapasowego w kwocie 3 281 tys. PLN oraz z zyskéw lat nastepnych w kwocie 2 695 tys. PLN.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2011 r.—31.12.2011 r. zostato:

- ztozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 05.07.2012 r.
- ogtoszone w ,Monitorze Polskim B” nr 2438 poz. 13425.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzied 31.12.2011 r. prawidiowo

otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu.

DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 29.05.2012 r. Spotka WBS Audyt Sp. z 0.0. zostata wybrana do
zbadania sprawozdania finansowego na dziert 31.12.2012 r., umowa o badanie zostata zawarta
dnia 22.06.2012 r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych WBS Audyt Sp. z o0.0. przy
ul. Grzybowskiej 4 lok U9B w Warszawie jest wpisany na liste pod numerem 3685, a w jego
imieniu badanie przeprowadzit Marcin Wasil, wpisany do rejestru i na liste biegtych rewidentéw
wykonujgcych zawdd biegtego rewidenta pod numerem 9846.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegly rewident
stwierdzajg, ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu a5rt. 56 ust. 3 i 4 ustawy
o biegtych rewidentach.

Badanie przeprowadzono w okresie od 21.01.2013 r. do 22.04.2013 r.

OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spotki w dniu 22.04.2013 r. ztozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidtowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu
w informacji dodatkowe] wszelkich zobowigzan warunkowych istniejgcych na dzien 31.12.2012 r.
oraz nie zaistnieniu do dnia ztozenia oSwiadczenia zdarzen wptywajacych w sposéb istotny na
wielko$¢ danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spodtka udostepnita wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzgdzenia raportu.

W trakcie prac audytorskich nie nastgpity ograniczenia zakresu badania, a kierownik jednostki
ztozyt wszystkie zgdane przez biegtego rewidenta oswiadczenia, wyjasnienia i informacje.
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B. OCENA SYTUACII MAJATKOWO-FINANSOWEJ

ZMIANA STANU GtOWNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Zmianaw | Zmianaw
AKTYWA Stan na Strukturaw % % (2011r.) | % (20127r.)
31.12.2010 | 31.12.2011 | 31.12.2012 | 2010 2011 2012 (BZB'OBO’ (BZB'OBO)
A. | AKTYWA TRWALE 43 156 6 333 12| 55,6% | 13,9% 0,0% -85,3% | -99,8%
I. | Wartosci niematerialne 659 862 0 0,8% 1,9% 0,0% 30,8% | -100,0%
Il. | Rzeczowe aktywa trwate 42 496 5471 1| 54,8% | 12,0% 0,0% -87,1% | -100,0%
lll. | Naleznosci dtugoterminowe 1 0 0 0,0% 0,0% 0,0% | -100,0% X
IV. | Pozostate aktywa 0 0 11 0,0% 0,0% 0,0% X X
B. | AKTYWA OBROTOWE 34 445 39 226 33597 | 44,4% | 86,1% | 100,0% 13,9% | -14,4%
I. | Zapasy 13027 | 15899 0| 16,8% | 34,9% 0,0% 22,0% | -100,0%
II. | Naleznosci handlowe 9881 11 675 104 | 12,7% | 25,6% 0,3% 18,2% | -99,1%
Naleznosci z tyt. podatku o o o on | o
1"l dochod. od 0séb prawnych 73 429 0 0,1% 0,9% 0,0% | 487,7% | -100,0%
IV. | Pozostate naleznosci 1271 2 862 175 1,6% 6,3% 0,5% | 125,2% | -93,9%
V. :.('°tk°term'”°""e aktywa 3111| 7276 921| 4,0%| 160%| 2,7%| 133,9%| -87,3%
inansowe
vy, | Rozliczenia 51 108 95| 0,1%| 02%| 0,3%| 111,8%| -12,0%
mledzyokresowe
vi, | Srodki pieniezne iich 7031 977| 28232| 9,1%| 2,1%| 84,0% | -86,1% |2789,7%
ekwiwalenty
vii | Aktywa przeznaczone do 0 0| 4070| 00%]| 0,0%]| 12,1% X X
sprzedazy
AKTYWA RAZEM 77 601 45 559 33609 | 100,0% | 100,0% | 100,0% -41,3% | -26,2%
Zmianaw % Zmiana w
Stan na Strukturaw % (2011 r.) % (2012r.)
PASYWA (BZ-BO) (BZ-BO)
31.12.2010 | 31.12.2011 | 31.12.2012 | 2010 2011 2012 ) 50
A. | KAPITAL WLASNY 63834| 29900| 33453| 82,3% | 65,6%| 99,5% -53,2% 11,9%
I. | Kapitat zaktadowy 8 503 8 503 8491| 11,0%| 18,7% | 25,3% 0,0% -0,1%
Il. | Pozostate kapitaty 27298 | 27373| 24104| 352% | 60,1% | 71,7% 0,3%| -11,9%
i, | Zakumulowany wynik 28033| -5976 858 | 36,1%| -13,1% | 2.6%| -121,3% | -114,4%
finansowy, w tym:
- zyski zatrzymane 27958 | 27958 -2695| 36,0%| 61,4%| -8,0% 0,0% | -109,6%
- 2ysk / (strata) netto 75| -33934| 3553| 0,1%| -74,5% | 10,6% |-45345,3% | -110,5%
biezgcego okresu
ZOBOWIAZANIA
B. DLUGOTERMINOWE 5526 2175 0 7,1% 4,8% 0,0% -60,6% | -100,0%
I. | Kredyty i pozyczki 0 0 0,0% 0,0% 0,0% X X
||, | obowigzania z tytutu 3172 0 41%| 0,0%| 00%| -100,0% X
odrocz. podatku dochod.
i, | Inne pasywa 2354| 2175 ol 3,0%| 48%| 0,0% -7,6%| -100,0%
dtugoterminowe
ZOBOWIAZANIA o . . . .
C. KROTKOTERMINOWE 8241 | 13484 156| 10,6% | 29,6% 0,5% 63,6% | -98,8%
I. | Zobowigzania handlowe 5597 7 980 126 72% | 17,5% 0,4% 42,6% -98,4%
I Zabowigz. z tyt. podatku 0 0 0 0,0% 0.0% 0.0% X .
dochod. od os. prawnych
11, | Pozostate zobowigzania 2498| 5358 8| 32%| 11,8%| 0,0%| 114,5%| -99,9%
krotkoterminowe
Rozliczenia
IV. | miedzyokresowe i inne 146 146 22 0,2% 0,3% 0,1% 0,0% -84,9%
pasywa
PASYWA RAZEM 77601| 45559| 33609 |100,0% |100,0% | 100,0% -41,3% | -26,2%
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ZMIANA STANU GtOWNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

W snient Zmianaw % | Zmianaw %
poz. yszczegolnienie 01.01.- 01.01.- 01.01.- (OB-0U) (OB-0U)
31.12.2010 | 31.12.2011 | 31.12.2012 | 2010 2011 2012 ou ou
A. (P)EEYRC;\FC'Z(\)(\?III% ZYSKI 103274 | 110688 54603 98,7% | 99,6% | 96,1% 7,2% -50,7%
I, | Praychody ze sprzedazy 852 238| 1913| 08%| 02%| 34%| -721%| 703,8%
towaréw i materiatow
i1, | Preyehody ze sprzedazy 102428 | 109690 | 52502 | 97,9% | 98,7%| 92,4% 71%| -52,1%
produktow i ustug
Pozostate przychody i
lll. | zyski operacyjne / zmiana -6 760 188 0,0% 0,7% 0,3% | -12766,7% -75,3%
stanu produktow
KOSZTY | STRATY ] ] ] o 0 o 0 a0
B. OPERACYJNE 104117 | -113732 58175 99,7% | 99,6% | 97,2% 9,2% 48,8%
I. | Koszty operacyjne, wtym: | -104117 | -113732| -58175| 99,7% | 99,6% | 97,2% 9,2% -48,8%
1 f}‘;}?r'g'f materiatow i -65760| -80596| -41231| 63,0%| 70,6%| 68,9% 22,6%| -48,8%
2 | ustugi obce -13113 -8089 -4806 | 12,6% 7,1% 8,0% -38,3% -40,6%
wynagrodzenia i
3 | Swiadczenia na rzecz -16622 | -16761 -8223 159% | 14,7% | 13,7% 0,8% -50,9%
pracownikow
4 | podatki i optaty -1930 -1673 -861 1,8% 1,5% 1,4% -13,3% -48,5%
5 | amortyzacja -5587 -5621 -778 5,3% 4,9% 1,3% 0,6% -86,2%
g |Pozostale koszty 98|  -812|  -471| 05%| 07%| 08%|  631%| -42,0%
dziatalnosci
7 |Koszt wiasny sprzedazy 607| -180| -1805| 0.6%| 02%| 30%| -703%| 902.8%
towaréw i materiatow
PRZYCHODY | KOSZTY Z
C. ggﬁ?_i[ﬁ%?cl 653 | -33977 5782 0,6%| 29,7%| 10,2%| -5303,2% | -117,0%
OPERACYJNEJ
Zysk (strata) ze zbycia
I, | niefinansowych aktywéw 591 -6 -30 0,6% 0,0% | -0,1% -101,0% 400,0%
trwatych
||, | Zysk ze zbycia 0 o| 659 X X
przedsiebiorstwa
i, | Aktualizacja wartosci o| -34024 ol 00%]|-30,6%| 0,0% X -100,0%
aktywow niefinansowych
vi, | Inne przychody i koszty 62 53|  -784| -01%| 00%| 13%| -145%|-1579,2%
operacyjne
ZYSK / (STRATA) Z
D. | DZIALALNOSCI -190| -37021 2210|-253,3% | 109,1% | 62,2% | 19384,7% | -106,0%
OPERACYJNEJ
PRZYCHODY R 0 R 2q 20 0
E. FINANSOWE 749 462 2247 0,7% 0,4% 4,0% 38,3% | 386,4%
F. | KOSZTY FINANSOWE -405 -547 -904 0,4% 0,5% 1,5% 35,1% 65,3%
G. (Z)\I(D%T)/A(EIISQRAI%EEZED 154 | -37106 3553 | 205,3% | 109,3% | 100,0% | -24194,8% | -109,6%
H. | PODATEK DOCHODOWY -79 3172 01]-105,3% | -9,3% 0,0% | -4115,2% | -100,0%
ZYSK / (STRATA) ZA
OKRES Z . ) o o or | o ) o
l. DZIALALNOSCI 75 33934 3553 | 100,0% | 100,0% | 100,0% | -45345,3% 110,5%
KONTYNUOWANEJ
ZYSK/(STRATA)NETTO
J. | Z DZIALALNOSCI 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% X X
ZANIECHANEJ
K. ZYSK | (STRATA) ZA 75| -33934 3553 | 100,0% | 100,0% | 100,0% | -45345,3% | -110,5%

OKRES
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lIl. PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIAtALNOSC JEDNOSTKI

Wskazniki ptynnosci finansowej 31.12.2012r. | 31.12.2011r. 31.12.2010 r.
Wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia
aktywa obrotowe 215,4 2,9 4,2
zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci finansowej Il stopnia
aktywa obrotowe - zapasy 215,4 1,7 2,6
zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci finansowej lll stopnia
$rodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 181,0 0,1 0,9
zobowiazania krétkoterminowe
Wskazniki rentownosci 31.12.2012r. | 31.12.2011r. | 31.12.2010r.
Rentownos$¢ majatku (ROA)
wynik finansowy netto x 100% 10,6% -7,4% 0,1%
aktywa
Rentownos¢ netto
wynik finansowy netto x 100% 6,5% -30,7% 0,1%
przychody operacyjne
Rentownos$¢ kapitatu wiasnego (ROE)
wynik finansowy netto x 100 % 10,6% -113,5% 0,1%
kapitaty wlasne
Wskazniki efektywnosci dziatania 31.12.2012r. 31.12.2011r. 31.12.2010 .
Szybkos$¢ obrotu zapaséw
100 46 X
(przecietny stan zapaséw * 365)
Koszty dzial. operacyjnej
Szybkos¢ obrotu naleznosci
51 43 X
(przecietny stan naleznosci * 365)
przychody ze sprzedazy
Szybkos$¢ obrotu zobowiazan
. o . 43 35 X
(przecietny stan zobowiazan krétkoterminowych * 365)
Koszty dziat. operacyjnej

W badanym roku obrotowym wskazniki ptynnosci finansowej ulegty niestandardowemu zwiekszeniu
na skutek obnizenia poziomu zobowigzan krétkoterminowych oraz wskutek zwiekszenia poziomu
srodkdéw pienieznych. W badanym roku obrotowym nastgpito zaniechanie podstawowej dziatalnosci
operacyjnej Spotki w zwigzku ze sprzedazg przedsiebiorstwa Hardex S.A. w dniu 29 czerwca 2012
roku. Spdtka zbyta wszystkie aktywa z wytgczeniem naleznosci publiczno-prawnych oraz
zobowigzania bezposrednio zwigzane tymi aktywami.
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Wskazniki rentownosci ulegty poprawie w analizowanym okresie, co byto zwigzane z osiggnieciem
dodatniego wyniku finansowego netto w kwocie 3 553 tys. PLN.

Wskazniki efektywnosci dziatania ulegty pogorszeniu w 2012 roku w zwigzku ze zmniejszeniem sie
poziomu przychoddéw ze sprzedazy oraz kosztéw dziatalno$ci operacyjnej. Na fakt ten zasadniczy
wptyw miata sprzedaz przedsiebiorstwa i brak podstawowej dziatalno$ci operacyjnej w drugiej
potowie badanego roku obrotowego.

Wyniki badania sprawozdania finansowego jednostki sporzadzonego na dzien 31.12.2012 r. oraz
powyzsze wskazniki, przy uwzglednieniu wszystkich informacji dostepnych na dzien sporzadzenia
niniejszego raportu i opinii, nie wskazujg, aby istniato zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w ciggu
12 miesiecy od daty, na ktdrg zostato sporzgdzone sprawozdanie finansowe.

C. CZESC SZCZEGOLOWA

l. PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

Rachunkowos¢ jednostki prowadzona jest zgodnie z przyjetg polityka rachunkowosci przez Spoétke.
Przyjete zasady s dostosowane do warunkdéw i potrzeb przedsiebiorstwa, stosowane w sposdb
jednolity z zachowaniem zasady ciggtosci. Spétka posiada dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10
ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe odzwierciedlajg przebieg operacji gospodarczych w sposdb udokumentowany
oraz przy zachowaniu obowigzujgcych zasad rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe Spoétki prowadzone s przy wykorzystaniu systemu komputerowego oraz
zapewnieniu wymogow ustawowych okreslonych w artykule 13 ust. 4 i 5 Ustawy. Podstawe otwarcia
ksigg stanowity dane zatwierdzonego sprawozdania za poprzedni rok obrotowy.

Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje aktywéw i pasywoéw w zakresie i terminach oraz
z czestotliwosciag wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Rdéznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

Sposdb przechowania i ochrony dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych oraz sprawozdan
finansowych spetnia wymogi art. 71 Ustawy.

1. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

II.L1. Informacje dodatkowe

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce
zostaty sporzgdzone w sposdb kompletny i poprawny — stosownie do wymogdéw Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej.
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I.2. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania z sytuacji
finansowej.

Aktywa i pasywa, w tym sposoby ich wyceny, zmiany w roku obrotowym oraz prezentacja, we
wszystkich istotnych aspektach zostaty przedstawione w sposéb rzetelny i jasny w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

I1.3. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania z catkowitych
dochodow.

Pozycje ksztattujgce wynik finansowy jednostka ujeta kompletnie i prawidtowo, we wszystkich
istotnych aspektach, z uwzglednieniem zasady memoriatu i wspdtmiernosci. Struktura przychodow i
kosztow zostata prawidtowo przedstawiona w notach objasniajgcych do sprawozdania finansowego.

I.4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym sporzgdzono zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej. Dane wykazane w tym elemencie sprawozdania sg zgodne z
przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego oraz danymi pochodzgcymi bezposrednio
z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

Il.5. Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych.

Sporzgdzone metodg posrednig sprawozdanie z przeptywdw pienieznych wykazuje prawidtowe
powigzanie ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej, sprawozdaniem z catkowitych dochodéw oraz
zapisami w ksiegach rachunkowych. Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych zostato sporzagdzone w
sposéb kompletny i poprawny zgodnie z wymogami MSSF.

Il.6. Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym.

Zarzad sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Spotki, ktérego informacje finansowe s3
zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie z dziatalnosci Jednostki
jest kompletne, zgodne z wymogami art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia
Ministra Finansdow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259), a
zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Ill.  INFORMACIE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania, nie stwierdzilismy istotnego naruszenia przepiséw
prawa a takze Statutu Spétki.
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IV. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

2. Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowg —
dowoddw i zapisow ksiegowych, z ktdrych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze pozycje ksztattujgce wysokosé rozrachunkéw z budzetami. W zwigzku z tym
mogg wystgpi¢ rdéznice pomiedzy wynikami ewentualnych kontroli podatkowych
przeprowadzanych zwykle metodg petng a ustaleniami zawartymi w raporcie.

3. Niniejszy raport zawiera 11 stron kolejno numerowanych.

Marcin Wasil nr 9846

Kluczowy Biegty Rewident
Przeprowadzajacy badanie w imieniu,
WBS Audyt Sp. z 0.0.

Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B

Podmiot uprawniony Nr 3685

Warszawa, 30 kwietnia 2013 r.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapitat Zaktadowy 100.000 zt

11



GLOBAL ENERLGY

SPOLKA AKCY]JNA

Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego w Global Energy S.A. w 2012 roku

Zarzad Global Energy S.A. z siedzibg w Warszawie, dziatajgc na podstawie § 29 ust. 5 Regulaminu
GPW oraz zgodnie z uchwatg nr 1013/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw WartoSciowych S.A. w
Warszawie z dnia 11 grudnia 2007 roku w sprawie okreslenia zakresu i struktury raportu dotyczacego
stosowania fadu korporacyjnego przez spétki gietdowe a takze § 91 ust. 5 pkt 4 Rozporzadzenia
Ministra z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim, przedstawia raport o
stosowaniu przez Spoétke zasad tadu korporacyjnego w 2012 roku.

1. Wskazanie zbioru zasad tadu korporacyjnego
Zbidr zasad tadu korporacyjnego, ktéoremu podlegata Spétka w 2012 roku zawarty jest w
dokumencie ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW”, ktéry stanowi zatacznik do
Uchwaty Nr 17/1249/2010 Rady Gietdy z dnia 19 maja 2010 roku. Peten tekst
przedmiotowego zbioru zasad jest ogdlnodostepny na oficjalnej stronie Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. poswieconej zagadnieniom tadu korporacyjnego
(www.corp-gov.gpw.pl).

2. Wskazanie zasad tadu korporacyjnego, ktore nie byty przez emitenta stosowane.
Czesé I. Rekomendacje dotyczace dobrych praktyk spétek gietdowych

Zasada Nr 5

Spétka powinna posiadac polityke wynagrodzen oraz zasady jej ustalania. Polityka wynagrodzen
powinna w szczegdlnosci okresla¢ forme, strukture i poziom wynagrodzen cztonkéw organdw
nadzorujgcych i zarzagdzajgcych spétki powinno mieé zastosowanie zalecenie Komisji Europejskiej z 14
grudnia 2004 roku w sprawie odpowiedniego systemu wynagrodzen dyrektoréw spétek notowanych
na gietdzie (2004/913/WE), uzupetnione o zalecenie KE z 30 kwietnia 2009 roku (2009/385/WE).

Zalecenia zalecenie Komisji Europejskiej z 14 grudnia 2004 r. w sprawie odpowiedniego systemu
wynagrodzer dyrektoréw spétek notowanych na gietdzie (2004/913/WE), uzupetnione o zalecenie KE
z 30 kwietnia 2009 r. (2009/385/WE) nie stanowily wzorca do opracowania systemu wynagrodzen
cztonkdw organdw nadzorujqcych i zarzqdzajgcych spdtkq. Ustalenia wynagrodzenia cztonkéw Rady
Nadzorczej lezy w gestii kompetencji Walnego Zgromadzenia Spdtki a wynagrodzenie cztonkdw
Zarzgdu do kompetencji Rady Nadzorczej. Wielkos¢ wynagrodzenia odpowiada wielkosci Spdtki oraz
pozostaje w rozsqgdnym stosunku do jej wynikdw finansowych.

Zasada nr 9.

GPW rekomenduje spétkom publicznym i ich akcjonariuszom, by zapewniaty one zréwnowazony
udziat kobiet i meziczyzn w wykonywaniu funkcji zarzadu i nadzoru w przedsiebiorstwach,
wzmacniajagc w ten sposdb kreatywnos¢ i innowacyjnos¢ w prowadzonej przez spotki dziatalnosci
gospodarczej.


http://www.corp-gov.gpw.pl/

Wybdr cztonkow Rady Nadzorczej lezy w gestii Walnego Zgromadzenia a cztonkéw Zarzqdu w gestii
Rady Nadzorczej, kierujgc sie gtdwnie kryteriami wyboru umiejetnosci, profesjonalizm oraz
kompetencje kandydata do sprawowania danej funkcji, natomiast inne czynniki, w tym ptec¢ osoby nie
powinny stanowic¢ wyznacznika w powyzszym zakresie.

Czesc Il. Dobre praktyki realizowane przez zarzady spoétek gietdowych
Zasada nr 1.5.

Spétka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej, oprécz informacji
wymaganych przez przepisy prawa w przypadku, gdy wyboru cztonkdw organu spotki dokonuje walne
zgromadzenie - udostepnione spodice uzasadnienia kandydatur zgtaszanych do zarzadu i rady
nadzorczej wraz z zyciorysami zawodowymi, w terminie umozliwiajgcym zapoznanie sie z nimi oraz
podjecie uchwaty z nalezytym rozeznaniem,

Stosowanie tej zasady zalezy od otrzymania przez Spotke od akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w
walnym zgromadzeniu informacji o zamiarach w zakresie zgtfaszania kandydatdw do skfadu rady
nadzorczej Spotki przed odbyciem walnego zgromadzenia, w terminie umozliwiajgcym umieszczenie
tych informacji o tych kandydatach na stronie internetowej Spotki. Jezeli Spotka otrzyma uzasadnienia
wraz z zyciorysami zawodowymi kandydatow i ich zgode na publikacje, informacje te zostang
zamieszczone na stronie internetowej Spoftki.

Zasada nr 1.11.

Spétka prowadzi korporacyjng strone internetowa i zamieszcza na niej, oprocz informacji
wymaganych przez przepisy prawa powziete przez zarzad, na podstawie o$wiadczenia cztonka rady
nadzorczej, informacje o powigzaniach cztonka rady nadzorczej z akcjonariuszem dysponujgcym
akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu spofki.

Zarzgd w przypadku ztozenia przez Cztonka RN stosownego osSwiadczenia, zamiesci je na stronie
internetowej. Jednakze Zarzqd zwraca uwage, Ze nie ma zadnych podstaw formalnych do zgdania od
Cztonka RN ztoZenia takiego oswiadczenia. Cztonka RN obowiqgzuje przede wszystkim zasada
lojalnosci wobec Spotki i w swych dziataniach powinien on kierowac sie wytgcznie interesem Spotki.

Zasada nr 1.14.

Spoétka prowadzi korporacyjng strone internetowa i zamieszcza na niej, oprdécz informacji
wymaganych przez przepisy prawa informacje o tresci obowigzujgcej w spétce reguty dotyczacej
zmieniania podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych lub informacje o braku
takiej reguty.

Spdtka stosuje przepisy prawa obowiqzujgce w tym zakresie.

Zasada nr 2.

Spoétka zapewnia funkcjonowanie swojej strony internetowej rowniez w jezyku
angielskim, przynajmniej w zakresie wskazanym w czesci Il. pkt 1.



Spotka nie stosowata tej zasady. Spdtka stoi na stanowisku, ze informacje publikowane w jezyku
polskim sq wystarczajgce do komunikacji z akcjonariuszami.

Czesc lll. Dobre praktyki stosowane przez cztonkéw rad nadzorczych
Zasada nr 6.

Przynajmniej dwdch cztonkdw rady nadzorczej powinno spetniac kryteria

niezaleznosci od spoétki i podmiotdw pozostajgcych w istotnym powigzaniu ze spdtka. W zakresie
kryteridéw niezaleznosci cztonkéw rady nadzorczej powinien by¢ stosowany Zatacznik Il do Zalecenia
Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli dyrektorow niewykonawczych lub
bedacych cztonkami rady nadzorczej spdtek gietdowych i komisji rady (nadzorczej). Niezaleznie od
postanowien pkt b) wyzej wymienionego Zatgcznika osoba bedaca pracownikiem spétki, podmiotu
zaleznego lub podmiotu stowarzyszonego nie moze by¢ uznana za spetniajaca kryteria niezaleznosci,
o ktorych mowa w tym Zatgczniku. Ponadto za powigzanie z akcjonariuszem wykluczajace przymiot
niezaleznosci cztonka rady nadzorczej w rozumieniu niniejszej zasady rozumie sie rzeczywiste i
istotne powigzanie z akcjonariuszem majacym prawo do wykonywania 5 % i wiecej ogdlnej liczby
gtosdw na walnym zgromadzeniu.

Spotka nie stosowata tej zasady. Wybdr rady nadzorczej jest decyzjg akcjonariuszy Spotki i nie ma
uzasadnienia dla ograniczenia w swobodzie wyboru 0séb do tego organu. Cztonkowie rady nadzorczej
z istoty petnionej funkcji sq niezalezni w swych sqdach i decyzjach. Spétka stoi na stanowisku, iz wybor
rady nadzorczej przez akcjonariuszy, jako ,wspotwtascicieli” Spotki, jest wyrazem dbatosci o interesy
Spoftki.

Zasada nr 8.

W zakresie zadan i funkcjonowania komitetéw dziatajgcych w radzie nadzorczej powinien by¢
stosowany Zatgcznik | do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15
lutego 2005 r. dotyczgcego roli dyrektoréow niewykonawczych {...).

Spotka nie stosowata tej zasady. Utworzenie w Spdtce komitetu audytu oraz sposob jego
funkcjonowania okresla ustawa. Rada Nadzorcza Spétki w dniu 26.09.2012 w oparciu o art. 86
Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. 2009, Nr 77, poz. 649 z zm.)
powotata jako organ kolegialny i doradczy Rady Nadzorczej staty Komitet Audytu liczebnos¢ Komitetu
zostata ustalona na trzy osoby. Na Przewodniczgcego Komitetu Audytu zostat wybrany Pan Adam
Rogalinsk i, a na Cztonkéw Komitetu Audytu wybrano Pana Cezarego Olszewskiego oraz Pana Daniela
Wiezita.

Czesc IV. Dobre praktyki stosowane przez akcjonariuszy

Zasada nr 1.

Przedstawicielom mediéw powinno sie umozliwia¢ obecnosé na walnych zgromadzeniach.

W walnych zgromadzeniach Spdtki udziat biorq osoby uprawnione | obstugujgce Walne
Zgromadzenie. Obowiqzujgce przepisy prawa, w tym Rozporzgdzenie Ministra Finansow z dnia 19
lutego 2009r. w sprawie informacji biezqcych i okresowych przekazywanych przez emitentéow

papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa paristwa niebedgcego paristwem cztonkowskim, w wystarczajgcy sposob, reqgulujg



wykonanie nafozonych na spotki publiczne obowigzkdéw informacyjnych w zakresie jawnosci i
przejrzystosci spraw bedqcych przedmiotem obrad WZ. W przypadku pytan dotyczqgcych Walnych
Zgromadzen, kierowanych do Spodtki ze strony przedstawicieli mediow, Spdtka udziela stosownych
odpowiedzi. Ponadto w zakresie tej zasady decydujg akcjonariusze obecni na Walnym Zgromadzeniu,
w szczegolnosci zas Przewodniczqcy.

Zasada nr 9.

Uchwata walnego zgromadzenia o podziale wartosci nominalnej akcji nie powinna ustala¢ nowej
wartosci nominalnej akcji na poziomie, ktéry mogtby skutkowac bardzo niskg jednostkowg wartoscia
rynkowa tych akcji, co w konsekwencji mogtoby stanowié zagrozenie dla prawidtowosci i
wiarygodnosci wyceny spoétki notowanej na gietdzie.

O wartosci nominalnej akcji jak i operacjach na akcjach decyduje kazdorazowo walne zgromadzenie.
Emitent zapewnia, iz podejmowanie jakichkolwiek dziatan na szkode potencjalnych akcjonariuszy czy
tez samej Spotki poprzez stwarzanie zagrozenia dla prawidtowosci i wiarygodnosci jej wyceny nie lezy
w interesie Spotki ani jej akcjonariuszy.

Zasada nr 10.

Spétka powinna zapewni¢ akcjonariuszom mozliwos¢ udziatu w walnym zgromadzeniu przy
wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej, polegajgcego na:

1) transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

2) dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktérej akcjonariusze mogg wypowiadaé
sie w toku obrad walnego zgromadzenia przebywajgc w miejscu innym niz miejsce obrad,

Informacje dotyczqgce walnych zgromadzen i ich przebiegu emitent publikuje w formie raportéw
biezgcych oraz informacji zamieszczanych na stronie internetowej Spotki. Emitent stoi na stanowisku,
iz naktady finansowe jakie nalezatoby ponies¢ na transmisje obrad i dwustronng komunikacje oraz
wykonywanie gtosu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji

elektronicznej podczas walnego zgromadzenia sq niewspdtmierne w stosunku do potencjalnych
korzysci wynikajgcych z powyZszego dziatania.





