LIST PREZESA ZARZADU DO AKCJONARIUSZY

Szanowni Panstwo,

W imieniu Zarzadu HARDEX S.A. przekazuje Panstwu Raport Roczny, stanowiacy
podsumowanie dziatalno$ci Spotki w 2011 roku.

Ostatnie lata byly trudne dla polskiej gospodarki ze wzgledu na trwajacy kryzys i
zwigzane z nim ogdlne spowolnienie na rynku. Miniony rok 2011 dla spo6tki Hardex SA, jak i dla
calej branzy plyt drewnopochodnych w Polsce i Europie w sposéb istotny byl zwiazany z
zewngtrznymi warunkami rynkowymi. Brak rownowagi podazowo — popytowej spowodowany
zainstalowaniem nowych mocy produkcyjnych na rynku, spowodowal znaczna nadpodaz i
ograniczyl mozliwo$ci negocjacji cen i kontraktow. Dodatkowo na wyniki wptynal znaczny
wzrost cen surowcow, zwlaszcza surowca drzewnego oraz w gldwnej mierze przeszacowanie
aktywow trwalych. Zarzad koncentrujac si¢ na dziataniach majacych na celu obnizenie kosztow,
przeprowadzit restrukturyzacje i reorganizacj¢ zasobow. W 2011 kontynuowano procesy
inwestycyjno - modernizacyjne.

W 2011 roku Spotka w dalszym ciagu podejmowata dziatania ukierunkowane na wzrost
konkurencyjno$ci produktéw na rynku, poprawe ich jakosci oraz stanu technicznego maszyn i
urzadzen, doskonalenie dziatan marketingowych aby sprosta¢ wymaganiom i oczekiwaniom
naszych klientow i by¢ preferowanym przez nich dostawca. Bezpieczna relacja wielkosci
zadtuzenia do kapitaldow oraz realizacja strategii zrownowazonego rozwoju HARDEX S.A.
stanowia podstawe dziatalnosci firmy.

W 2012 roku kontynuowane beda dziatania zwiazane z wdrazaniem przedsigwzigé
ukierunkowanych na redukcje kosztow 1 poprawe efektywnosci zarzadzania.

Przekazujac Panstwu sprawozdanie chciatbym podzigkowaé wszystkim Pracownikom za
zaangazowanie, naszym Akcjonariuszom za okazane nam do tej pory zaufanie.

Z wyrazami szacunku
Witold Jesionowski
Prezes Zarzadu Hardex S.A

Krosno Odrzanskie , marzec 2012
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HARDEX SPOLKA AKCYINA
Sprawozdanie finansowe za okres od 1stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 r.

(wszystkie kwoty podane sa w ztotych, z doktadno$cia do dwdch miejsc po przecinku o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA

A. AKTYWA TRWALE
1. Wartos$ci niematerialne
II. Rzeczowe aktywa trwate
1. Srodki trwate
a) grunty
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej 1 wodnej
¢) urzadzenia techniczne i maszyny
d) $rodki transportu
e) inne $rodki trwate
2. Srodki trwate w budowie
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie
II1. Naleznosci dlugoterminowe
1. Od jednostek powiazanych
2. Od pozostatych jednostek
IV. Nieruchomosci inwestycyjne
V. Inwestycje w jednostkach zaleznych
VL. Aktywa z tytulu podatku odroczonego
VII. Pozostate aktywa finansowe
VIII. Pozostate aktywa
Aktywa trwale razem

B. AKTYWA OBROTOWE
I. Zapasy
1. Materiaty
2. Potprodukty i produkty w toku
3. Produkty gotowe
4. Zaliczki na poczet dostaw
1. Naleznosci krotkoterminowe
1. Naleznosci od jednostek powiazanych
2. Naleznosci od pozostatych jednostek:
a) z tytutu dostaw i ustug
b) z tytulu podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczen spol. i zdrowot. oraz
innych $wiadczen
c) inne
III. Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego
IV. Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
a) W jednostkach powiazanych
- udzielone pozyczki
-inne
b) W pozostatych jednostkach
- udzielone pozyczki
- inne
IV. Pozostate aktywa finansowe
1. W jednostkach powiazanych
- udziaty lub akcje
- inne papiery warto$ciowe
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe
2. W pozostatych jednostkach
- udzialy lub akcje
- inne papiery warto§ciowe
- udzielone pozyczki
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe
V. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
VI. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

AKTYWA OBROTOWE RAZEM

C. AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY
AKTYWA RAZEM

01-01-2010r.
po zmianach
polityki

31-12-2011r. 31-12-2010 r. rachunkowosci
861 468,44 659 292,24 3629,04
5471 098,15 42 496 250,82 42 209 103,95
5213 133,05 42 416 250,82 44 731 403,06
159,45 4,157,33 4,157,33
510 303,66 8891 305,15 9619 297,51
3565 169,43 32539 761,03 34063 068,22
1113 936,70 955 516,68 1029 331,58
23 563,81 25510,63 15 548,42
257 965,10 80 000,00 477 700,89
0,00 0,00 0,00
0,00 812,67 3097,95
0,00 0,00 0,00
0,00 812,67 3097,95
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
6 332 566,59 43 156 355,73 45 215 830,94
15 898 840,17 13 027 366,53 12 903 829,28
12 985 514,72 10 874 205,71 11 210 519,05
482 556,50 755 823,97 719 399,21
2430 768,95 1397 336,85 957 373,18
0,00 0,00 16 537,84
14 537 219,01 11 151 783,66 10 030 644,73
0,00 0,00 0,00
14 537 219,01 11 151 783,66 10 030 644,73
11674 603,12 9880917,39 6 718 453,23
2711 803,23 1118 603,15 3210 371,05
150 812,66 152 263,12 101 820,45
429 204,00 73128,00 200 750,00
7276 164,38 3102717,83 5627 258,60
7276 164,38 0,00 1 058 684,93
7276 164,38 0,00 1 058 684,93
0,00 0,00 0,00
0,00 3102717,83 4568 573,67
0,00 0,00 0,00
0,00 3102717,83 4568 573,67
0,00 8354,79 42 730,87
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 8354,79 42 730,87
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 8354,79 42 730,87
977 416,46 7030 532,91 2826 826,49
108 082,30 50927,31 261 204,96
39 226 926,32 34 444 811,03 31 893 244,93
0,00 0,00 0,00

45 559 492,91

77 601 166,76

77109 075,87




HARDEX SPOLKA AKCYINA
Sprawozdanie finansowe za okres od 1stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 r.

(wszystkie kwoty podane sa w ztotych, z doktadno$cia do dwdch miejsc po przecinku o ile nie podano inaczej)

KAPITAL WLASNY I ZOBOWIAZANIA

A. Kapital wlasny
1. Kapitat podstawowy
1. Kapitat zapasowy
IIL. Kapitat z aktualizacji wyceny
IV. Pozostate kapitaly rezerwowe
V. Zyski zatrzymane
V1. Zysk (strata) netto za rok obrotowy
Razem kapital wlasny

B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania dlugoterminowe
I. Rezerwy na zobowiazania
1. Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego
2. Rezerwa na $§wiadcz. emeryt. i podobne
3. Pozostale rezerwy
Il. Zobowiazania
III. Rozliczenia migdzyokresowe

Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania dlugoterminowe razem

C. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania krotkoterminowe
|. Rezerwy na zobowiazania
1. Rezerwa na $wiadcz. emeryt. i podobne
2. Pozostate rezerwy
1. Zobowiazania
1. pozyczki i kredyty
z tyt. dostaw i ustug
zaliczki otrzymane na dostawy
z tyt. podatkow, cel, ubezp. spot.
z tyt. biezacego podatku dochodowego
z tyt. wynagrodzen
inne
zobowiazania zwiazane z aktywami trwatymi przeznaczonymi
do sprzedazy

©N o gk wN

I1l. Rozliczenia migdzyokresowe
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania krotkoterminowe razem

Kapital wlasny i zobowigzania razem

01-01-2010r.
po zmianach
polityki

31-12-2011r. 31-12-2010 r. rachunkowosci
8502 611,71 8502 611,71 8502 611,71
26 565 056,51 26 490 182,76 26 423 208,58
0,00 0,00 0,00
808 000,00 808 000,00 808 000,00
27 958 448,76 27 958 448,76 27 958 448,76
-33934 116,98 74 873,75 1256 827,18
29900 000,00 63 834 116,98 64 949 096,23
191 994,38 3397 049,92 3693 301,62
0,00 3171 869,00 3486 299,00
191 994,38 225180,92 207 002,62
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
1983 440,21 2128 951,13 2 087 885,58
2175 434,59 5526 001,05 5781 187,20
399 949,63 483 425,43 471 354,08
399 949,63 483 425,43 471 354,08
0,00 0,00 0,00
12938 597,77 7612 112,38 5777 584,20
2810773,79 0,00 0,00
7980 484,12 5596 658,42 3922 105,58
0,00 84 942,91 0,00
944 367,93 1127 531,54 1035 356,87
0,00 0,00 0,00
714 939,15 730 646,47 712 764,99
488 032,78 72 333,04 107 356,76
0,00 0,00 0,00
145 510,92 145 510,92 129 854,16
13 484 058,32 8241 048,73 6378 792,44
45559 492,91 77 601 166,76 77 109 075,87




HARDEX SPOLKA AKCYJNA

Sprawozdanie finansowe za okres od 1stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 r.

(wszystkie kwoty podane sa w ztotych, z doktadno$cia do dwdch miejsc po przecinku o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW [UKLAD KALKULACYJNY]

Dzialalno$¢ kontynuowana
A. Przychody ze sprzedazy

L. Przychody netto ze sprzedazy produktow
I1. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialow

B. Koszty sprzedanych produktdéw, towarow i materialow
I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
II. Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatéw

C. Zysk (strata) brutto na sprzedazy

D. Koszty sprzedazy

E. Koszty ogolnego zarzadu

F. Zysk (strata) ze sprzedazy

G. Pozostate przychody operacyjne
|. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
I1. Dotacje
111. Inne przychody operacyjne

H. Pozostate koszty operacyjne
|. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
11. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
I11. Inne koszty operacyjne

|. Zysk (strata) na dzialalnoSci operacyjnej

J. Przychody finansowe
K. Koszty finansowe

L. Zysk (strata) przed opodatkowaniem
M. Podatek dochodowy
N. Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej

Dzialalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci zaniechanej

Inne catkowite dochody
Calkowite dochody ogéltem
Zysk (strata) netto przypadajaca na jedna akcjg zwykla:

- podstawowy
- rozwodniony

Za okres

0d 01.01.2011 r.
do31.12.2011 r.

109 928 632,65
109 690 472,84
238 159,81

-98 531 491,74
-98 351 382,43
-180 109,31
11 397 140,91

Za okres

0d 01.01.2010 r.
do31.12.2010 r.

103 280 373,20
102 428 116,47
852 256,73

-90 101 688,57
-89 494 367,92
-607 320,65
13178 684,63

-9 312 221,89 -7 823 817,16
-5 128 356,35 -6 197 948,75
-3043 437,33 -843 081,28
293 634,05 993 758,72
0,00 591 185,63

145 510,92 161 167,69
148 123,13 241 405,40
-34 270 682,26 -341 224,64
-5 816,00 0,00

-34 024 351,41 0,00
-240 514,85 -341 226,64
-37 020 485,54 -190 547,20
462 052,62 749 179,56
-547 553,06 -404 789,61
-37 105 985,98 153 842,75
-3 171 869,00 78 969,00
-33 934 116,98 74 873,75
0,00 0,00

0,00 0,00

-33 934 116,98 74 873,75
-29,77 0,07

-29,77 0,07




HARDEX SPOLKA AKCYJNA

Sprawozdanie finansowe za okres od 1stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 r.

(wszystkie kwoty podane sa w ztotych, z doktadno$cia do dwdch miejsc po przecinku o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW [UKLAD POROWNAWCZY]

Dzialalno$¢ kontynuowana
A. Przychody netto ze sprzedazy i zrbwnane z nimi
1. Przychody netto ze sprzedazy produktoéw
1. Zmiana stanu produktow
111. Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatéw

B. Koszty dziatalnosci operacyjnej
I. Amortyzacja
Il. Zuzycie surowcow i materiatow
111. Ustugi obce
IV. Podatki i optaty
V. Wynagrodzenia
VI. Ubezpieczenia spot. i inne $wiadczenia
VII. Pozostate koszty rodzajowe
VIII. Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatlow

C. Zysk (strata) ze sprzedazy

D. Pozostate przychody operacyjne
|. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
11. Dotacje
I11. Inne przychody operacyjne

E. Pozostate koszty operacyjne
|. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Il. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych
I11. Inne koszty operacyjne

F. Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej

G. Przychody finansowe
H. Koszty finansowe

|. Zysk (strata) przed opodatkowaniem
J. Podatek dochodowy
K. Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej

Dzialalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci zaniechanej

Inne catkowite dochody
Catkowite dochody ogélem
Zysk (strata) netto przypadajaca na jedna akcjg zwykla:

- podstawowy
- rozwodniony

Za okres

0d 01.01.2011 r.
do31.12.2011r.

Za okres
0d 01.01.2010 r.
d031.12.2010 r.

110 688 797,23 103 274 473,58
109 690 472,84 102 428 116,47
760 164,58 -5 899,62
238 159,81 852 256,73
-113 732 234,56 -104 117 554,86
-5 620 640,40 -5 587 080,44
-80 596 051,81 -65 759 846,18
-8 089 217,86 -13 113 336,28
-1672 841,76 -1 930 186,95
-13 547 603,68 -13 373 350,80
-3 213 680,87 - 3248 763,89
-812 088,87 -497 669,87
-180 109,31 -607 320,65

-3 043 437,33 -843 081,28
293 634,05 993 758,72
0,00 591 185,63

145 510,92 161 167,69
148 123,13 241 405,40
-34 270 682,26 -341 224,64
-5 816,00 0,00

-34 024 351,41 0,00
-240 514,85 -341 224,64
-37 020 485,54 -190 547,20
462 052,62 749 179,56
-547 553,06 -404 789,61
-37 105 985,98 153 842,75
-3 171 869,00 78 969,00
-33 934 116,98 74 873,75
0,00 0,00

0,00 0,00

-33 934 116,98 74 873,75
-29,77 0,07

-29,77 0,07




HARDEX SPOLKA AKCYINA
Sprawozdanie finansowe za okres od 1stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 r.

(wszystkie kwoty podane sa w ztotych, z doktadno$cia do dwdch miejsc po przecinku o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

I. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO)
Zmiana przyjgtych zasad (polityki) rachunkowosci, korekty btedéw podstawowych
L.a. Kapital wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego
a) zwigkszenie (z tytutu)
- emisji akcji
b) zmniejszenie (z tytutu)
- umorzenia akcji
1.2. Kapital podstawowy na koniec okresu
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego
a) zwigkszenie (z tytutu)
- z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalna warto$¢)
- emisja akcji (agio)
b) zmniejszenie (z tytutlu)
- pokrycia straty
- przekazania $rodkow na fundusz dywidendowy
2.2. Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny
a) zwigkszenie
b) zmniejszenie
3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu
4. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu
4.1. Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych
a) zwigkszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytulu)
4.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu
5. Zyski zatrzymane na poczatek okresu
5.1. Zmiany zyskow zatrzymanych
a) zwigkszenie
- wynik finansowy z roku ubieglego
b) zmniejszenie
- podzial wyniku finansowego - dywidenda
- podzial wyniku finansowego - kapital zapasowy
- podzial wyniku finansowego - inne
5.2. Zyski zatrzymane na koniec okresu
6. Calkowite dochody netto za rok obrotowy
a) zysk netto
b) strata netto
¢) odpisy z zysku
I1. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ)

za okres

0d 01.01.2011r.
do 31.12.2011r.

za okres

0d 01.01.2010r.
do 31.12.2010r.

63 834 116,98 64 949 096,23
0,00 0,00

63 834 116,98 64 949 096,23
8502 611,71 8502 611,71
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

8502 611,71 8502 611,71
26 490 182,76 26 423 208,58
74 873,75 66 974,18

74 873,75 66 974,18

74 873,75 66 974,18
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

26 565 056,51 26 490 182,76
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

808 000,00 808 000,00
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

808 000,00 808 000,00
28 033 322,51 27 958 448,76
-74 873,75 0,00
0,00 1256 827,18

0,00 1256 827,18

74 873,75 1256 827,18
0,00 1139 853,00

74 873,75 66 974,18
0,00 50 000,00

27958 448,76 27958 448,76
-33 934 116,98 74 873,75
0,00 74 873,75

-33 934 116,98 0,00
0,00 0,00

29 900 000,00 63 834 116,98




HARDEX SPOLKA AKCYINA
Sprawozdanie finansowe za okres od 1stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 r.
(wszystkie kwoty podane sa w ztotych, z doktadno$cia do dwdch miejsc po przecinku o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH [METODA POSREDNIA]

za okres za okres
0d 01.01.2011r. do 0d 01.01.2010r. do
31.12.2011r. 31.12.2010r.
A. Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci operacyjnej
1. Zysk (strata) przed opodatkowaniem -37 105 985,98 153 842,75
11. Korekty o pozycje: 35431 160,59 4769 459,24
Amortyzacja 5 620 640,40 5717 917,88
Zysk (strata) z tyt. roznic kursowych 16 602,76 7615,43
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -211 530,34 -377 748,73
Zysk (strata) z dzialalno$ci inwestycyjnej, w tym: 34512 371,18 -835 223,16
- utrata wartosci aktywow trwatych 34 020 326,74 0,00
Zmiana stanu rezerw -116 662,34 55 279,40
Zmiana stanu zapasow -2 871473,64 -125 938,70
Zmiana stanu naleznoS$ci -3388676,97 -1 407 359,25
Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych 2072 555,45 1537 692,95
Zmiana rozliczef migdzyokresowych -202 665,91 197 223,42
Inne korekty 0,00 0,00
II1. Gotéwka z dzialalnoS$ci operacyjnej -1674 825,39 4923 301,99
IV. Podatek dochodowy zaplacony/zwrot nadplaty -356 265,00 -265 777,00
V. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej -2 031 090,39 4 657 524,99
B. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
I. Wplywy 3118 253,29 9759 244,78
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych 18 253,29 578 619,75
Zbycie inwestycji w nieruchomosci i warto$ci niematerialne 0,00 0,00
Z aktywow finansowych, w tym: 3100 000,00 9179 654,57
a) W jednostkach powiazanych 0,00 4329917,81
b) W pozostatych jednostkach 3100 000,00 4849 736,76
- zbycie aktywow finansowych 3100 000,00 4698 413,61
- odsetki 0,00 228 172,93
- inne wptywy z aktywow finansowych 0,00 0,00
Inne wplywy inwestycyjne 0,00 970,46
11. Wydatki 9874 147,27 9307 345,33
Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 2822 492,84 3307 303,33
Inwestycje w nieruchomo$ci oraz warto$ci niematerialne 0,00 0,00
Na aktywa finansowe, w tym: 51 378,43 6000 000,00
a) W jednostkach powiazanych 0,00 3000 000,00
b) W pozostatych jednostkach 51 378,43 3000 000,00
- nabycie aktywow finansowych 51378,43 3000 000,00
Inne wydatki inwestycyjne 7000 276,00 42,00
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej -6 755 893,98 451 899,45
C. Przelywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnosci finansowej
. Wplywy 2807 313,34 217 890,00
Kredyty i pozyczki 2807 313,34 0,00
Inne wplywy finansowe 0,00 217 890,00
11. Wydatki 60 003,61 1139 853,00
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0,00 1139 853,00
Splaty kredytow i pozyczek 0,00 0,00
Wykup dhuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
Odsetki 60 003,61 0,00
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci finansowej 2747 309,73 -921 963,00
D. Przeplywy pieni¢zne netto razem -6 039 674,64 4187 461,44
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienig¢znych, w tym: -6 053 116,45 4 203 706,42
- zmiana stanu srodkow pienigznych z tytutu réznic kursowych 11529,21 -16 166,89
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 7011 629,68 2 824 168,24

G. Srodki pienig¢zne na koniec okresu 971 955,04 7 011 629,68
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NOTY DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO:

1. INFORMACJE OGOLNE

Prezentowane sprawozdanie jest jednostkowym rocznym sprawozdaniem finansowym HARDEX Spoétka
Akcyjna za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

Nazwa: Hardex Spotka Akcyjna

Spotka Akcyjna (notowana na Gieldzie Papierow WartoSciowych w

Forma prawna: .
P Warszawie)

Siedziba: ul. Gubinska 63 66-600 Krosno Odrzanskie

Dziatalno$¢ Spoiki jest zaklasyfikowana wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci

Podstawowy przedmiot (PKD) jako produkcja arkuszy fornirowych i ptyt wykonanych na bazie

dziatalnodei- drewna (16.21.2).
' Spotka jest producentem plyt pilsniowych twardych w technologii

mokroformowanej
Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego Nr KRS:0000017849

|(’?ar§2t1;p rowadzacy prowadzonego przez Sad Rejonowy w Zielonej Gorze VIII Wydziat

Jestr- Gospodarczy.
NIP 926-000-13-37
Numer statystyczny 970517930

REGON:

Sklad organéw Jednostki wedlug stanu na dzien 31.12.2011 r.:

Zarzad:
e  Witold Jesionowski — Prezes Zarzadu

e Waldemar Motyka — Wiceprezes Zarzadu
e  Agnieszka Maciejewska — Cztonek Zarzadu
. Sebastian Ciechanowicz — Cztonek Zarzadu

Zmiany w sktadzie Zarzadu Spo6tki w roku 2011:
e Rezygnacja Prezesa Zarzadu p. Ireneusza Kaczmarka z dniem 26 kwietnia 2011 r. i powierzenie
funkcji Prezesa Zarzadu p. Waldemarowi Motyce z dniem 27 kwietnia 2011 r.;

e  Powotanie z dniem 21 czerwca 2011 r. p. Waldemara Motyki jako Prezesa Zarzadu oraz p. Sebastiana
Ciechanowicza jako Czlonka Zarzadu;

e Odwotanie z dniem 31 pazdziernika 2011r. Prezesa Zarzadu p. Waldemara Motyki i powotanie go na
stanowisko Wiceprezesa Zarzadu;

e  Powotanie z dniem 31 pazdziernika 201 1r. p. Witolda Jesionowskiego na stanowisko Prezesa Zarzadu

Rada Nadzorcza:
e Wojciech Grzybowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

e  Rafal Abratanski - Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
e Kinga Sluzek — Sekretarz Rady Nadzorczej

e  Pawet Sikorski - Cztonek Rady Nadzorczej

e  Piotr Derlatka - Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki:

e  Powotanie z dniem 25.05.2011 r. Przewodniczacego Rady Nadzorczej Hardex S.A. p. Krzysztofa
Nowinskiego oraz Cztonka Rady Nadzorczej p. Krzysztofa Sedzikowskiego. Jednoczesnie odwotano
z funkcji cztonkoéw Rady Nadzorczej Hardex S.A. p. Dariusza Zycha i p. Andrzeja BeSkiewicza;

. Rezygnacja Cztonka Rady Nadzorczej p. Krzysztofa Sedzikowskiego z dniem 20.11.2011 r.;
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. Odwotanie z dniem 21.11.2011r. Przewodniczacego Rady Nadzorczej p. Krzysztofa Nowinskiego
oraz Zastepcy Przewodniczacego Rady Nadzorczej p. Romana Trebacza;

e  Powotanie z dniem 21.11.2011r. Przewodniczacego Rady Nadzorczej p. Wojciecha Grzybowskiego
oraz Cztonka Rady Nadzorczej p. Pawta Sikorskiego.

Notowania na rynku regulowanym:

1

Informacje ogolne:

Gielda: Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa

Symbol na GPW: HDX

Sektor na GPW: Drzewny (drz)

System depozytowo — rozliczeniowy:  Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. (KDPW)
ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa

Kontakty z inwestorami: Adres spofki i biura odpowiedzialnego za relacje inwestorskie
Krosno Odrz., ul. Gubinska 63
tel.(068)3835301+07 fax (068)383 6211
e-mail:plyta@hardex.pl

Informacje o podmiotach powiazanych

Hardex S.A. jest jednozaktadowa jednostka, nie posiada wewngtrznych jednostek organizacyjnych

sporzadzajacych samodzielne sprawozdania finansowe.

Znaczacymi inwestorami Hardex S.A. sa:

e BBI Capital Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. ul. Emilii Plater 28, 00-688 Warszawa
posiadajacy 359.000 akcji, ktore stanowia 31,5% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki,

e  Skarb Panstwa, posiadajacy 260.938 akcji, ktore stanowia 22,9% udzialu w kapitale zaktadowym
Spotki.

W okresie, za ktory sporzadzane jest sprawozdanie nie wystapity pomiedzy Spotka, a BBI Capital NFI S.A.

transakcje, ktore pojedynczo lub tacznie sa istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

2. OPIS WAZNIEJSZYCH STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

2.1. Podstawa sporzadzenia

Niniejsze roczne sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato z zachowaniem zasady istotnosci, zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) w ksztalcie zatwierdzonym
przez Unig¢ Europejska (UE).

Sprawozdanie Finansowe sklada sie ze sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z catkowitych
dochodéow (wersja poréwnawcza i kalkulacyjna), sprawozdania ze zmian w kapitatach wlasnych,
sprawozdania z przeptywow pienieznych oraz not objasniajacych.

Zarzad Spotki wykorzystat swoja najlepsza wiedzg co do stosowania standardoéw i interpretacji, jak rowniez
metod i zasad wyceny poszczegdlnych pozycji rocznego sprawozdania finansowego. Przedstawione
zestawienia 1 objasnienia zostaly ustalone przy dotozeniu nalezytej staranno$ci. Zarzad Hardex S.A.
oswiadcza, ze prezentowane roczne sprawozdanie finansowe rzetelnie przedstawia sytuacj¢ majatkowa,
finansowe wyniki dziatalno$ci oraz przeptywy srodkow pienieznych.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania sprawozdania finansowego
zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujacy tego badania,
spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu i opinii, zgodnie z obowigzujacymi
przepisami i normami zawodowymi. Audytor zostal wybrany przez Rade Nadzorcza Hardex S.A. uchwata
nr \VV11/289/2011 z dnia 12 maja 2011 roku.
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2.2.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sa w zlotych polskich, z doktadnoscia do dwoch miejsc po przecinku.

Dane poréwnawcze obejmuja sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2010r. oraz
sprawozdanie z catkowitych dochodow, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym i sprawozdanie
z przeptywow pieni¢znych za okres 12 miesigey konczacy si¢ 31 grudnia 2010 r.

Prezentacja istotnych stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Ewidencja ksiggowa jest prowadzona systemem komputerowym, w uktadzie iloSciowo-wartosciowym dla
wszystkich rzeczowych sktadnikéw majatkowych (trwatych i obrotowych).

Ewidencja i rozliczenie kosztow prowadzone sa w zespole 4 i MPK, w korespondencji z kontem 490.
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw sporzadzane jest wg metody poréwnawczej oraz (dodatkowo)
kalkulacyjnej, a sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych metoda posrednia.

Stosuje si¢ nastgpujace zasady rachunkowosci:

a) Srodki trwale i wartosci niematerialne

Wartos¢ poczatkowa srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych ujmuje si¢ w ksiggach wedtug ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia. Warto$¢ poczatkowa (stanowiaca ceng nabycia lub koszt wytworzenia
srodka trwatego) powigkszaja koszty jego ulepszenia, polegajacego na przebudowie, rozbudowie,
modernizacji lub rekonstrukcji i powodujacego, ze warto$¢ uzytkowa tego $rodka po zakonczeniu
ulepszenia przewyzsza posiadana przy przyjeciu do uzywania warto$¢ uzytkowa, mierzona okresem
uzywania, zdolnoscia wytworcza, jakoscia produktow uzyskiwanych przy pomocy ulepszonego $Srodka
trwalego, kosztami eksploatacji lub innymi miarami. Warto$¢ poczatkowa $rodkow trwatych zmniejszaja
odpisy amortyzacyjne lub odpisy dokonywane w celu uwzglednienia utraty ich wartosci na skutek
uzywania lub uplywu czasu.

Na dzien przyjecia srodka trwatego lub warto$ci niematerialnej do uzywania ustala si¢ okres lub stawke i
metode amortyzacji. Dla amortyzacji bilansowej stawki odpowiadaja okresowi ekonomicznej uzytecznosci.
Poprawnos$¢ stosowanych okreséw i stawek amortyzacji §rodkow trwatych o wartosci powyzej 10 000 zt
jest przez jednostke¢ corocznie weryfikowana z uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzytecznosci, co
powoduje odpowiednia korekte dokonywanych w nastgpnych latach obrotowych odpisow
amortyzacyjnych.
Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki amortyzacyjnej uwzglednia si¢ okres ekonomicznej
uzytecznos$ci $rodka trwatego, na okreslenie ktorego wptywaja w szczegolnoscei:

a) liczba zmian, na ktorych pracuje $rodek trwaty,

b) tempo postepu techniczno-ekonomicznego,

c) wydajnosc¢ srodka trwatego,

d) prawne lub inne ograniczenia czasu uzywania $rodka trwatego,

e) przewidywana przy likwidacji cena sprzedazy netto istotnej pozostatosci srodka trwatego.

Spoéika stosuje nastepujace okresy amortyzacji:

- budynki: 10-40 lat

- budowle: 10 lat

- kotly i maszyny energetyczne: 20 lat

- maszyny, urzadzenia i aparaty ogdlnego zastosowania: 3-10 lat
- specjalistyczne maszyny, urzadzenia i aparaty: 5-10 lat

- urzadzenia techniczne: 5-20 lat

- $rodki transportu: 5-7 lat

- narzgdzia, przyrzady, wyposazenie: 3-7 lat

- warto$ci niematerialne: do 5 lat.

Odpisow amortyzacyjnych od srodka trwatego dokonuje si¢ droga systematycznego, planowego roztozenia
jego warto$ci poczatkowej na ustalony okres amortyzacji. Rozpoczecie amortyzacji nastgpuje w miesiacu
nastgpnym po miesiacu przyjecia $rodka trwatego do uzywania, a jej zakonczenie z chwila zréwnania
wartosci odpiséw amortyzacyjnych z warto$cia poczatkowa Srodka trwalego lub przeznaczenia go do
likwidacji, sprzedazy lub stwierdzenia jego niedoboru, z ewentualnym uwzglednieniem przewidywanej
przy likwidacji ceny sprzedazy netto pozostatosci srodka trwatego.
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W przypadku zmiany technologii produkcji, przeznaczenia do likwidacji, wycofania z uzywania lub innych
przyczyn powodujacych trwala utrate wartosci Srodka trwalego, dokonuje si¢ - w cigzar pozostatych
kosztow operacyjnych - odpowiedniego odpisu aktualizujacego jego wartos¢.
Dla $rodkéw trwalych o jednostkowej wartosci poczatkowej do 3.500 zl, z wyjatkiem komputerow,
zestawow komputerowych i drukarek, dokonuje si¢ jednorazowego odpisu wartosci tego srodka trwatego w
cigzar kosztéw zuzycia materiatow.
Pozostate $rodki trwale o wartosci jednostkowej powyzej 3.500 zt wprowadza si¢ do ewidencji srodkow
trwatych
Srodki trwate oraz wartoéci niematerialne wycenia si¢ nie rzadziej niz na dzien bilansowy wedtug cen
nabycia lub kosztow wytworzenia, lub wartosci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny srodkow trwatych),
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
W ramach Krajowego Systemu Uprawnien do Emisji na lata 2008 — 2012. Spétce przyznano prawa do emisji
CO2 w wysoko$ci 51.054 rocznie. Prawa te nie sa ewidencjonowane ani w aktywach jako "wartosSci
niematerialne™ ani w pasywach jako "inne rozliczenia migdzyokresowe". Prowadzona jest dla nich ewidencja
pozabilansowa.

b) Srodki trwale w budowie

Woprowadza si¢ do ksiag oraz wycenia nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wysokosci ogotu kosztow
pozostajacych w bezposrednim zwiazku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z
tytutu trwatej utraty wartosci.

Przy budowie zespotu obiektow, w ewidencji nalezy wyodrebni¢ koszty wspdlne, podlegajace rozliczeniu na
poszczegolne obiekty proporcjonalne do ich wartosci po zakonczeniu budowy.

Do kosztow budowy nie zalicza si¢ kosztow nabycia gruntdéw pod budowe. Grunty nabyte w zwiazku z
budowa, stanowia samodzielne obiekty a ich warto$¢ podlega zaliczeniu wprost do §rodkéw trwatych.

c) Utrata wartoSci

Spotka dokonuje odpiséw z tytulu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych oraz wartos$ci
niematerialnych, ustalonych na podstawie testu na utrat¢ wartosci zgodnie z MSR 36 na poszczegdlne
sktadniki aktywow trwatych wchodzacych w sktad Osrodkéw Wypracowujacych Srodki Pienigzne.
Dokonuje réwniez indywidualnych odpisow aktualizujacych wartosci §rodkow trwatych wytaczonych na
trwale z eksploatacji oraz przeznaczonych do likwidacji do wysokosci ich wartos$ci ztomowej lub mozliwej
do uzyskania ceny sprzedazy pomniejszonej o koszty odpowiednio: likwidacji lub doprowadzenia do
sprzedazy.

Odpisy aktualizujace tworzone sa w cigzar pozostatych kosztow operacyjnych. Odwrdcenie utworzonych
odpiséw ujmuje si¢ w pozostatych przychodach operacyjnych.

Na kazdy dzien bilansowy jednostka analizuje przestanki, ktore mogltyby wskazywaé na utrat¢ wartosci
rzeczowych aktywow trwatych oraz wartos$ci niematerialnych i w razie zaistnienia przestanek przeprowadza
test na utrate wartos$ci.

d) Dla wyceny obrotowych skladnikéw majatku stosuje si¢ nastepujace zasady:

Materialy i towary na dzien nabycia wprowadza si¢ do ewidencji w przecigtnych cenach nabycia,
kalkulowanych na podstawie danych historycznych, przy czym do ceny nabycia wegla i zrgbkow doliczane
sa koszty ich zakupu (dla wegla - transport, dla zrgbkow - transport i zrgbkowanie). Podstawowa zasada
stosowana przy rozchodzie materialow jest przecigtna cena nabycia.

Materialty w drodze (materiaty zafakturowane przez dostawce i nie dostarczone do magazynu wedtug stanu
na dzien bilansowy) wycenia si¢ wedtug cen nabycia wynikajacych z faktury dostarczonej przez dostawcg.
Wyroby gotowe oraz potprodukty (poifabrykaty) na koniec kazdego miesiaca wycenia si¢ wg planowanego
kosztu wytworzenia. Odchylenia migdzy warto$cia wyrazona wg planowanego kosztu wytworzenia a ich
rzeczywistym kosztem wytworzenia rozlicza si¢ na zapas lub rozchod.

Planowane koszty wytworzenia wyrobow gotowych i potproduktow kalkulowane sa na podstawie cen i norm
historycznych zuzycia materiatow, planowanych kosztéw robocizny bezposredniej, planowanych kosztéw
zuzycia maszyn produkcyjnych oraz planowanego narzutu kosztow posrednich przy normalnym
wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych.

Potprodukty (poifabrykaty) przeznaczone do sprzedazy podlegaja wyodrgbnieniu w ewidencji oraz
rozliczeniu tak jak wyroby gotowe (produkty).

Do kosztu wytworzenia nie zalicza si¢ kosztow ogolnozakladowych i kosztow sprzedazy. Koszty te
rozliczane sa w cato$ci w okresie, w ktorym je poniesiono.
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Na dzien bilansowy warto$¢ zapasdw wyrobow gotowych i potfabrykatow doprowadza si¢ do poziomu
kosztow rzeczywistych. Stosowane do wyceny na dzien bilansowy planowane koszty wytworzenia nie moga
by¢ wyzsze od cen sprzedazy netto tych sktadnikow.

Wartos$¢ zapaséw moze by¢ takze korygowana odpisami z tytutu utraty wartosci. W przypadku, gdy istnieja
zapasy: nadmierne, ktore utracity swa warto$¢ uzytkowa wskutek uszkodzenia, zepsucia, przestarzatosci,
ktére sa np. czgsciami zamiennymi do maszyn wycofanych z uzytkowania lub ktdre nie znajduja zbytu,
tworzy si¢ odpis aktualizujacy warto$¢ tych zapasow.

e) Naleznos$ci ujmuje si¢ w ksiggach wg zamortyzowanego kosztu. Jezeli efekt dyskonta nie jest istotny,
nalezno$ci ujmuje si¢ w kwocie wymaganej zaptaty. Na nalezno$ci przeterminowane (niepokryte gwarancja
lub innym zabezpieczeniem naleznos$ci) tworzy si¢ odpis aktualizujacy w wysokosci:

- 10% - na naleznosci przeterminowane od 3 do 6 miesigcy,

- 50% - na naleznosci przeterminowane od 6 do 12 miesigcy,

- 100% - na nalezno$ci przeterminowane powyzej 12 miesigcy.
Odpisy aktualizujace warto$¢ nalezno$ci zalicza si¢ do pozostatych kosztow operacyjnych. Naleznosci
umorzone, przedawnione lub nie$ciagalne zmniejszaja dokonane uprzednio odpisy aktualizujace ich wartos§¢
i sa zdejmowane z ewidencji.
W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznosci,
rownowarto$¢ catosci lub odpowiedniej czgéci uprzednio dokonanego odpisu aktualizujacego zwigksza
warto$¢ naleznosci i podlega zaliczeniu do pozostatych przychodow operacyjnych.

h) Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci to niezaliczane do instrumentow
pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatno$ciach i ustalonym terminie
wymagalnosci, ktore Spotka ma zamiar i mozliwo$¢ utrzymywania do terminu wymagalnosci. Sa to: lokaty
terminowe $rodkow pieni¢znych zatozone na okres 3-12 miesigcy oraz udzielone pozyczki. Nabycie i
sprzedaz aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci ujmuje si¢ na dzien zawarcia
transakcji, w ktérym Spoétka zobowiazuje si¢ do nabycia lub sprzedazy sktadnika aktywow.

Warto$¢ pozyczki i opisanych wyzej lokat wycenia sie wg skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego
kosztu), a jesli efekt dyskonta nie jest istotny - w kwocie wymaganej zaplaty.

i) Instrumenty pochodne, z ktorych korzysta Spotka w celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem zmiany
kurséw wymiany walut to kontrakty walutowe typu forward. Ujmowane sg w ksiggach w momencie, gdy
Spotka staje si¢ strona wiazacej umowy. Wyceny instrumentow pochodnych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy dokonuje si¢ na dzien bilansowy w oparciu o wyceny przeprowadzone przez banki
realizujace transakcje.

Instrumenty pochodne o wartosci godziwej wigkszej od zera stanowia aktywa finansowe, za$ instrumenty o
ujemnej wartos$ci godziwej stanowia zobowiazania finansowe. Zyski/straty z wyceny do wartosci godziwej i
wyniki z rozliczenia zamknigtych instrumentéw pochodnych, ujmowane sa w przychodach lub kosztach
finansowych.

Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

j) Rezerwy ujmuje si¢ w ksiegach w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej warto$ci. Rezerwy tworzy sie
na:

- pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowiazania, ktorych kwot¢ mozna w sposob
wiarygodny oszacowaé, a w szczegdlnosci na straty z transakcji gospodarczych w toku, w tym z tytutu
udzielonych gwarancji, porgczen, operacji kredytowych, skutkow toczacego si¢ postgpowania sadowego,

- przyszle zobowiazania spowodowane restrukturyzacja, jezeli na podstawie odrgbnych przepiséw jednostka
jest zobowiazana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wiazace umowy, a plany restrukturyzacji
pozwalaja w sposob wiarygodny oszacowaé wartos$¢ tych przysztych zobowiazan.

Rezerwy zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztow finansowych, zaleznie
od okolicznos$ci, z ktérymi przyszie zobowiazania si¢ wiaza. Powstanie zobowiazania, na ktore uprzednio
utworzono rezerwe, zmniejsza rezerwe.

Niewykorzystane rezerwy w momencie zmniejszenia lub ustania ryzyka uzasadniajacego ich utworzenie,
zwigkszaja na dzien, na ktory okazaly si¢ zbgdne odpowiednio pozostale przychody operacyjne lub
przychody finansowe. Rezerwy wykazuje si¢ w podziale na krdtko- i dlugoterminowe.

Rezerwa dtugo- i krotkoterminowa utworzona na nalezne pracownikom odprawy emerytalne wyliczona jest
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR 19) - metoda aktuarialna, zgodnie z
zasadami naliczania tych $wiadczen okreslonymi w Kodeksie Pracy.
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j) Zyski zatrzymane — w tej pozycji wykazuje si¢ kapital powstaty w wyniku przeceny $rodkow trwatych
przy przej$ciu na MSSF i MSR. Kwota ta nie moze by¢ przeznaczona do podziatu.

k) Zobowiazania handlowe, kredyty i pozyczki oraz pozostale zobowiazania

W przypadku, gdy ich termin platnosci jest krotszy niz 12 miesigcy, przyjmuje si¢ uproszczony sposob
wyceny, tj. w kwocie wymagajacej zaptaty i prezentuje w zobowiazaniach krétkoterminowych.
W przypadku, gdy Spotka posiada bezwarunkowe prawo do odroczenia sptaty o co najmniej 12 miesigcy od
dnia bilansowego, zobowiazania wykazywane sa jako dlugoterminowe.

[) Dotacje panstwowe do aktywow trwatych sa prezentowane w bilansie jako rozliczenia miedzyokresowe
(przychody przysztych okreséw). Wartos¢ dotacji jest odpisywana do rachunku zyskow i strat jako pozostate
przychody operacyjne réwnolegle do odpisdw amortyzacyjnych od $rodkéw trwatych sfinansowanych z
otrzymanej dotacji.

m) Podatek dochodowy (w tym odroczony podatek dochodowy)

Podatek biezacy obliczany jest zgodnie z aktualnym prawem podatkowym. Odroczony podatek dochodowy
obliczany jest przy uzyciu metody bilansowej przy zastosowaniu stawek (i przepisow) podatkowych, ktore
wedlug przewidywan beda obowiazywaé wtedy, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa
rozliczona, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktdre obowiazuja prawnie lub
faktycznie na dzien bilansowy. Podatek odroczony tworzy si¢ od przejsciowych réznic pomiedzy warto$cia
bilansowa danego sktadnika aktywow lub pasywow, a jego warto$cia podatkowa oraz od niewykorzystanych
strat podatkowych.

W zwiazku z przejSciowymi réznicami miedzy wykazywana w ksiggach rachunkowych wartos$cia aktywow i
pasywow a ich wartoscia podatkowa oraz strata podatkowa mozliwa do odliczenia w przysztosci, jednostka
tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktorego jest podatnikiem.
Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwiazku z wystgpowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest
roznic, ktore spowoduja zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysoko$¢ rezerwy i1 aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego obowiazujacych w roku powstania obowiazku podatkowego.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sa w bilansie w szyku zwartym
(,,per saldo™).

n) Leasing - w sprawozdaniu z catkowitych dochodow optaty leasingowe ujmuje si¢ jako koszty przez okres
leasingu, z zastosowaniem metody liniowej. Optata wstgpna ujmowana jeSt poprzez rozliczenia
migdzyokresowe i odpisywana w koszty proporcjonalnie do okresu trwania umowy leasingowe;.

Umowa leasingu, w ramach ktorej zasadniczo calo$¢ ryzyka i wszystkie pozytki z tytulu wiasnosci
przystuguja Spotce, klasyfikuje sig jako leasing finansowy. Przedmiot leasingu finansowego ujmuje si¢ w
aktywach ($rodki trwate, wartosci niematerialne albo nieruchomosci inwestycyjne w zaleznosci od
przedmiotu umowy) z dniem rozpoczecia leasingu wedlug nizszej z dwoch kwot: wartosci godziwej
przedmiotu leasingu lub warto$ci biezacej minimalnych optat leasingowych.

Podlegajace amortyzacji aktywa nabyte w ramach leasingu finansowego amortyzowane sa przez okres
uzytkowania aktywow.

Leasing, przy ktorym znaczaca cze$¢ ryzyka i pozytkdéw z tytulu wlasnosci pozostaje udziatem
leasingodawcy (finansujacego) stanowi leasing operacyjny. W przypadku leasingu gruntu, jezeli nie
przewiduje si¢ przeniesienia tytulu prawnego na leasingobiorcg przed koncem okresu leasingu,
klasyfikowany jest jako leasing operacyjny. W sprawozdaniu z catkowitych dochodow optaty leasingowe
ujmuje sig¢ jako koszty przez okres leasingu, z zastosowaniem metody liniowej. Optata wstgpna ujmowana
jest poprzez rozliczenia migdzyokresowe i odpisywana w koszty proporcjonalnie do okresu trwania umowy
leasingowej.

Do umow leasingu operacyjnego klasyfikuje si¢ prawo wieczystego uzytkowania gruntow Skarbu Panstwa.
Opfata roczna za wieczyste uzytkowanie gruntow rozliczana jest poprzez rozliczenia migdzyokresowe i co
miesiac odpisywana w koszty.

0) Przychody ze sprzedazy ujmuje si¢ w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po
pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug, rabaty i opusty Przychody ze sprzedazy wyrobow, towarow,
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materiatow ujmuje sig, gdy jednostka przekazala znaczace ryzyko i korzysSci wynikajace z wiasno$ci
towaré6w 1 materialdw oraz istnieje prawdopodobienstwo uzyskania korzysci ekonomicznych z tytutu
transakgcji.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sa memorialowo przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,
jesli ich uzyskanie nie jest watpliwe.

p) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji - pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia si¢
w walucie podstawowego Srodowiska gospodarczego, w ktorym Spoétka prowadzi dziatalnos$é (,,waluta
funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w zlotych polskich (PLN), ktory jest waluta
funkcjonalna i waluta prezentacji Spotki.

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia w nastepujacy sposob:

- Wplata naleznosci przez kontrahenta - kurs kupna banku, w ktérym jest przeprowadzana operacja,

- zaplata zobowiazan kontrahentowi — kurs sprzedazy banku, w ktérym jest przeprowadzana operacja,

- sprzedaz walut do banku — wynegocjowany kurs kupna banku,

- kupno walut w banku - wynegocjowany kurs sprzedazy banku.

- Zzobowiazania w przypadku importu towar6w przechodzacych odprawe celng — kurs przyjety w dokumencie
odprawy celnej (SAD) lub innym wiazacym dokumencie,

- Operacje gospodarcze polegajace na wewnatrzwspdlnotowym nabyciu lub wewnatrzwspdlnotowej dostawie
towaru (WNT lub WDT) — kurs obowiazujacy dla celow podatku dochodowego i VAT (najczeSciej z dnia
poprzedzajacego dzien wystawienia faktury),

- pozostate operacje — kurs obowiazujacy dla celéw podatku dochodowego.

Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan
pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje si¢ w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Nie rzadziej niz na dzien bilansowy konczacy rok obrotowy wycenia si¢ po $rednim kursie NBP wyrazone w
walutach obcych sktadniki aktywow i pasywow. Kursy wymiany ustalone przez Prezesa NBP dla
podstawowych walut uzywanych przez Spotke na dni bilansowe objgte niniejszym sprawozdaniem byty
nastepujace:

31.12.2011r. 31.12.2010r.
EUR 4,4168 zl/eur 3,9603 zl/eur
SEK 0,4950 zt/sek 0,4415 z¥/sek
CHF 3,6333 zi/chf 3,1639 zi/chf

2.3.  Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci w okresie objetym sprawozdaniem

I. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej:

1. Otrzymane nieodptatnic prawo wieczystego uzytkowania gruntdw, wykazywane w poz. ,.grunty,
prawo wieczystego uzytkowania” oraz ,;rozliczenia migdzyokresowe” postanowiono traktowac jako
leasing operacyjny. W zwiazku z powyzszym skorygowano w/w pozycje bilansowe.

2. Kapitat z aktualizacji wyceny srodkow trwalych dokonanej na podstawie odrgbnych przepiséw, w tym
przy przejsciu na MSSF postanowiono prezentowaé jako zyski zatrzymane.

3. Aktywa i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego postanowiono prezentowa¢ w szyku
zwartym (per saldo).

4. Podatek VAT do rozliczenia w przysztym okresie postanowiono przenie$é z poz. ,.krotkoterminowe
rozliczenia mig¢dzyokresowe” do poz. ,naleznosci z tyt. podatkow, cel, ubezpieczen spot.
i zdrowotnych oraz innych $wiadczen”.

5. Pozostate rezerwy dotyczace ustug, ktore zostaly wyswiadczone na rzecz Spotki, a do ktorych do dnia
bilansowego nie otrzymano faktur postanowiono prezentowaé jako ,.krotkoterminowe zobowigzania
z tytutu dostaw i ustug”

6. Zobowiazania z tyt. zakupoéw inwestycyjnych, prezentowane do tej pory w poz. ,,zobowiazania
krotkoterminowe inne” postanowiono prezentowac jako ,,krotkoterminowe zobowiazania z tyt. dostaw
iushug”

7. W ramach Krajowego Systemu Uprawnien do Emisji na lata 2008 — 2012. Spétce przyznano prawa do
emisji CO2 w wysokosci 51.054 rocznie. W 2008 r. Spotka sprzedata 6.000 praw EUA oraz zamienita
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12.763 praw EUA na CER, ktére pozwalaja na rozliczenie rocznej emisji CO2 w wysokosci 10%
rocznego przydziatu przez okres 2,5 lat. W 2009r. Spotka sprzedata kolejne 23.262 prawa EUA.
W 2010r. Spétka sprzedata kolejne 9.052 prawa EUA oraz zamienital2.000 praw EUA na CER.
Z przydziatu na 2008 —2012 w roku 2008 wykorzystano 45.666 praw do emisji CO2, w roku 2009
wykorzystano 34.391 praw do emisji CO2, w roku 2010 wykorzystano 43 785 praw do emisji CO2.
Na dzien 31 grudnia 2011r. Spotka posiadata 83667 praw EUA i 9447 praw CER. Spétka posiada
wystarczajaca liczbg praw do emisji i nie zachodzi potrzeba tworzenia rezerwy na pokrycie
ewentualnego ich niedoboru.
Prawa te ewidencjonowane byly w aktywach jako "warto$ci niematerialne” i w pasywach jako "inne
rozliczenia migdzyokresowe". W bilansie ujawniane byly w skompensowanej wartosci. Postanowiono
usuna¢ w/w prawa z ewidencji.

8. Materialy i towary na dzief nabycia wprowadza si¢ do ewidencji w przecigtnych cenach nabycia
kalkulowanych na podstawie danych historycznych.

9. Zgodnie z MSR 29 dokonano przeszacowania kapitalu podstawowego z tytulu hiperinflacji w latach
1992-1996.

Zmiany warto§ciowe w sprawozdaniu z sytuacji finansowej przedstawiaja ponizsze tabele:

AKTYWA 31-12-2010 zmiana prs;ii(lsi-ti(l)cl(?ny
A. Aktywa trwale 45572 594,17 -2 416 238,44 43 156 355,73
1. Warto$ci niematerialne 659 292,24 0,00 659 292,24
II. Rzeczowe aktywa trwate 43 934 359,26 -1438 108,44 42 496 250,82
II1. Naleznosci dtugoterminowe 812,67 0,00 812,67
IV. Inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00
V. Dhugoterm. rozliczenia miedzyokresowe 978 130,00 -978 130,00 0,00
B. Aktywa obrotowe 34 452 749,32 -7 938,29 34 444 811,03
|. Zapasy 13029 767,98 -2 401,45 13 027 366,53
1I. Nalezno$ci krotkoterminowe 10 701 903,35 523 008,31 11 224 911,66
IIL. Inwestycje krotkoterminowe 10 141 605,53 0,00 10 141 605,53
IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 579 472,46 -528 545,15 50 927,31
AKTYWA RAZEM 80 025 343,49 -2 424 176,73 77 601 166,76
PASYWA 31-12-2010 zmiana pr?;ii(lszz;igjfny
A. Kapital wlasny 63 834 116,98 0,00 63 834 116,98
1. Kapitat podstawowy 2 747 045,73 5 755 565,98 8502 611,71
1. Kapitat zapasowy 32 245 748,74 -5 755 565,98 26 490 182,76
III. Kapitat z aktualizacji wyceny 27 958 448,76 -27 958 448,76 0,00
IV. Pozostate kapitaly rezerwowe 808 000,00 0,00 808 000,00
V. Zyski zatrzymane 0,00 27 958 448,76 27 958 448,76
VIII. Zysk (strata) netto za rok obrotowy 74 873,75 0,00 74 873,75
dBl'ui‘;'t’e"X;?zz;i:‘i rezerwy na zobowigzania 3661 403,05 -1307 271,00 2354 132,05
1. Rezerwy na zobowiazania 225 180,92 0,00 225 180,92
II. Zobowiazania 0,00 0,00 0,00
III. Rozliczenia migdzyokresowe 3436 222,13 -1307 271,00 2128951,13
©. Zobowlgzania | rezérwy na zobowigzania 12529 823,46 -1116905,73 11412 917,73
I. Rezerwy na zobowiazania 4692 831,33 -1 037 536,90 3655 294,43
I11. Zobowigzania 7560 643,77 51 468,61 7612 112,38
IIL. Rozliczenia miedzyokresowe 276 348,36 -130 837,44 145 510,92
PASYWA RAZEM 80 025 343,49 -2 424 176,73 77 601 166,76
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1.
1.

W sprawozdaniu z calkowitych dochodow:

W zwiazku z potraktowaniem nieodplatnie otrzymanego prawa wieczystego gruntu jako leasing
operacyjny, w okresach porownawczych pomniejszono amortyzacj¢ naliczona od w/w prawa oraz
proporcjonalnie pozostate przychody operacyjne.

W ukladzie poréwnawczym w kosztach dziatalno$ci operacyjnej w pozycji ,,ustugi obce” nie
wykazuje si¢ kosztow zwigzanych z zakupem surowcow (transport, zrgbkowanie). Sa one wliczane w
przecigtna ceng nabycia tych surowcoéw i ujmowane w pozycji ,,zuzycie materiatow i energii”.

Zmiany warto$ciowe w sprawozdaniu z catkowitych dochodow przedstawia ponizsza tabela:

2.4.

Spr?wozdanie z calkowitych dochodow (wariant 31-12-2010 Jmiana 31-12-2010
poréwnawczy) przeksztalcony
A.PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY I

ZROWNANE Z NIML W TYM: 103 274 473,58 0,00 103 274 473,58
B. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYINEJ 104 248 392,30 -130 837,44 104 117 554,86
C. ZYSK (STRATA) ZE SPZEDAZY (A-B) -973 918,72 130 837,44 -843 081,28
D. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE 1124 596,16 -130 837,44 993 758,72
E. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 341 224,64 0,00 341 224,64
F. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ -190 547,20 0,00 -190 547,20
(C+D-E)

G. PRZYCHODY FINANSOWE 749 179,56 0,00 749 179,56
H. KOSZTY FINANSOWE 404 789,61 0,00 404 789,61
:_.DZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM (F+G- 153 842,75 0,00 153 842,75
J. PODATEK DOCHODOWY 78 969,00 0,00 78 969,00
K. ZYSK (STRATA) NETTO (I-J) Z DZIALALNOSCI

KONTYNUOWANE.J 74 873,75 0,00 74 873,75

Uwzglednienie standardéw, zmian w standardach rachunkowosci oraz interpretacji obowiazujacych
na dzien 1 stycznia 2011 r.

Nastgpujace zmiany do istniejacych standardow opublikowanych przez Rade Migdzynarodowych
Standardow Rachunkowosci oraz zatwierdzone przez UE wchodza w zycie w roku 2011:

Zmiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powiazanych” — uproszczenie
wymogow dot. ujawnien przez jednostki powiazane z panstwem oraz doprecyzowanie definicji
jednostek powiazanych (obowiazuja w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1
stycznia 2011 r. lub po tej dacie).

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” - klasyfikacja emisji praw poboru,
zatwierdzone w UE w dniu 23 grudnia 2009 roku (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 lutego 2010 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - ograniczone zwolnienie jednostek
stosujacych MSSF po raz pierwszy z ujawniania informacji porownawczych zgodnie z MSSF 7,
zatwierdzone w UE w dniu 30 czerwca 2010 roku (obowiazujacy w odniesieniu do okres6w rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie),

Zmiany do r6znych standardow i interpretacji ,,Poprawki do MSSF (2010)” - dokonane zmiany w
ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 6 maja 2010
roku (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 7, MSR 1, MSR 27, MSR 34 oraz KIMSF 13) ukierunkowane
glownie na rozwigzywanie niezgodnos$ci i uscislenie stownictwa, zatwierdzone w UE w dniu 18
lutego 2011 roku (obowiazujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu lub
po ich dacie- 1 lipca 2010 roku lub 1 stycznia 2011 roku - w zaleznosci od standardu/interpretacji).
Zmiany do KIMSF 14 ,MSR 19 — limit wyceny aktywow z tytutu okreslonych $§wiadczen, minimalne
wymogi finansowania oraz ich wzajemne zalezno$ci” — przedptaty zwiazane z minimalnymi
wymogami finansowania (obowiazuja w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2011 r. lub po tej dacie).
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2.5.

2.6.

e Interpretacia KIMSF 19 ,Regulowanie zobowiazan finansowych przy pomocy instrumentow
kapitalowych” zatwierdzona w UE w dniu 23 lipca 2010 roku (obowiazujace w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie).

e  Ulepszenia w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej — zbior zmian do
Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczo$ci Finansowej, zmiany maja zastosowanie
w wigkszosci przypadkoéw dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 roku i pozniej.

Spotka dokonata oceny skutkow zastosowania w/w standardow, interpretacji i zmian do standardow.
Wedlug wstepnej oceny zastosowanie w/w zmian nie ma istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe.
Standardy oraz interpretacje opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly w Zycie

Zarzad nie wybral opcji wczesniejszego zastosowania nastgpujacych standardow oraz interpretacji (juz
opublikowanych i zatwierdzonych do stosowania w UE, ale ktore nie weszly jeszcze w zycie):

e Zmiany do MSSF 7 “Instrumenty finansowe — ujawnienia informacji” — przeniesienie aktywow
finansowych, zatwierdzone w UE 22.11.2011r. (obowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych sig 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie).

Spotka dokonata oceny skutkow zastosowania w/w standardow, interpretacji i zmian do standardow.
Wedlug wstepnej oceny zastosowanie w/w zmian nie ma istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie rdznia si¢ obecnie w znaczacy sposob od regulacji
przyjetych przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych
standardow, zmian do standardow i interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien 15.03.2012r. nie zostaty
jeszcze przyjete do stosowania:

e MSSF 9 Instrumenty finansowe” (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2015 roku lub po tej dacie).

e  MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” (obowiazujacy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

e MSSF 11 ,Wspélne ustalenia umowne” (obowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

e  MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki” (obowiazujacy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

e MSSF 13 ,Wycena w warto$ci godziwej” (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

e MSR 27 (znowelizowany w 2011 roku) “Jednostkowe sprawozdania finansowe” (obowiazujacy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

e  MSR 28 (znowelizowany w 2011 roku) “Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i we wspdlnych
przedsigwzigciach” (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig¢ 1
stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

e MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — cigzka hiperinflacja i usunigcie sztywnych
terminow dla stosujacych MSSF po raz pierwszy. (obowiazujacy dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sig 1 lipca 201 1r. lub po tej dacie).

e  Zmiany do MSSF 7 , Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — kompensowanie aktywow i
zobowiazan finansowych (obowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1
stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e  Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie
informacji” — obowiazkowa data wejScia w zycie i przepisy przejsciowe.

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — prezentacja skladnikow innych
catkowitych dochodéw (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1
lipca 2012 roku lub po tej dacie).

e  Zmiany do MSR 12 ,,Podatek dochodowy” — podatek odroczony: realizacja aktywow (obowiazujacy
w doniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2012 r. lub po tej dacie).
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2.7.

e  Zmiany do MSR 19 ,,Swiadczenia pracownicze” — poprawki do rachunkowosci $wiadczen po okresie
zatrudnienia (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013
roku lub po tej dacie).

e  Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywow i zobowiazan
finansowych (obowiazujacy w odniesieniu do okresOw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia
2014 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KISMF 20 ,,Rozliczanie kosztéw usuwania naktadu na etapie produkcji w kopalniach
odkrywkowych” — obowiazuje w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia
2013r. lub po tej dacie).

Przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania finansowego nie zastosowano zadnego z wW/w standardow,
interpretacji i zmian standardéw. Zarzad analizuje obecnie konsekwencje oraz wplyw zastosowania
powyzszych nowych standardow na sprawozdania finansowe.

Zalozenie kontynuacji dzialalno$ci gospodarczej

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zatozenie kontynuacji dziatalnosci. Zasada ta
mimo zawarcia przedwstgpnej umowy sprzedazy przedsigbiorstwa opisanej szczegblowo w nocie 47,
zdaniem Zarzadu powinna mie¢ zastosowanie poniewaz

- przedwstgpna umowa sprzedazy jest umowa warunkowa i niespelnienie jakiegokolwiek warunku
spowoduje, ze transakcja nie dojdzie do skutku. Szczegdlna uwage nalezy zwrdci¢ uwage na koniecznosé
wyrazenia zgody na transakcjg przez Walne Zgromadzenie w liczbie co najmniej 4/5 glosow. Zarzadowi
nie sa znane zadne porozumienia akcjonariuszy co do glosowania w tej kwestii;

- niezastosowanie zasady kontynuacji prowadzitoby w praktyce do uzyskania takiej samej wielkosci
kapitatu wlasnego i wyniku finansowego, poniewaz Spoétka utworzyta odpis aktualizujacy aktywa trwate
przyjmujac za warto$¢ odzyskiwalna warto$¢ z przedwstgpnej umowy sprzedazy.

W przypadku spetnienia wszystkich warunkow umowy i dojscia do skutku sprzedazy przedsigbiorstwa,
dziatalnos¢ Hardex S.A nie bedzie kontynuowana w dotychczasowym zakresie, a decyzje o dalszym
zakresie dziatalno$ci bedzie podejmowato WZA Hardex S.A.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2011r. do 31 grudnia 2011r. nie
wystapity zdarzenia, ktére nie zostaly, a powinny by¢ ujete w ksiggach rachunkowych okresu
sprawozdawczego. Jednoczesnie w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystepuja istotne zdarzenia
dotyczace lat ubiegtych.

2.8. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznos$ci w odniesieniu do Srodrocznej dzialalnosci Spotki

2.9.

Dziatalno$¢ Spoétki nie wykazuje istotnych sezonowych lub cyklicznych trendow.

Przychody i wyniki segmentow

Hardex S.A prowadzi dzialalno$¢ w jednym segmencie branzowym — ptyt pilSniowych. Podzial na
segmenty geograficzne oparty jest na miejscu siedziby Spotki bedacym réwnocze$nie miejscem produkcji
i sprzedazy ptyt pilsniowych. Poniewaz Spotka ok. 50% sprzedaje zagranicg, wyodrgbnione zostaly dwa
segmenty geograficzne — kraj i eksport.

2011 2010
Lp. Wyszezegolnienie warto$¢ ilosé struktura warto$é ilosé struktura

wtys. zt | wtys.m? % w tys. zt w tys.m? %

1 2 8 9 10 3 4 5
I | RAZEM (KRAJ+ EXP) | 108678,5| 26994,5| 100,00% 101 873,9 27 650,2 | 100,00%
a) | plyty zwykte 48631,1| 138383 51,26% 42 779,7 13782,3 49,85%
b) | plyty lakierowane 60047,4| 13156,2 48,74% 59 094,2 13867,9 50,15%
- jednobarwne 49267,3| 109734 40,65% 45 398,2 11 032,2 39,90%
- dekory 10780,1| 21828 8,09% 13 696,0 28357 10,26%
c) | plyty pozostale - - 0,00% - - 0,00%
11 | KRAJ 54 300,6 | 14546,8| 53,89% 478920 135754 49,10%
a) | plyty zwykte 30618,8| 91053 33,73% 24770,7 8 030,6 9,00%
b) [ ptyty lakierowane 23681,8| 54415 20,16% 231213 55448 20,05%
- jednobarwne 17 783,4 41412 15,34% 17 000,3 4220,8 15,26%
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- dekory 58984 | 13003 4,82% 6121,0 1324,0 4,79%
c) | ptyty pozostate - - 0,00% - - 0,00%
11l | EKSPORT 54377,9| 124477 4611% 53981,9 140748 50,90%
a) | plyty zwykte 18012,3| 47330 17,53% 18 009,0 57517 20,80%
b) | plyty lakierowane 363656| 77147 28,58% 359729 83231 30,10%

- jednobarwne 314839| 68322 25,31% 28397,9 68114 24,63%

- dekory 48817 882,5 3,27% 7575,0 1511,7 5,47%
c) | ptyty pozostate - - - .

Spotka posiada grupe kontrahentéw powiazanych kapitatowo, do ktorych w okresie 12 miesigcy zakonczonych
31.12.2011 r. wielkos¢ sprzedazy stanowita okoto 21% przychoddw ze sprzedazy ogdtem.

3. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedazy produktow, towardéw, materiatdw i ustug, po pomniejszeniu o
podatek od towardéw i ushug, rabaty i upusty sa rozpoznawane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci
wynikajace z ich wlasnosci zostaly przeniesione na kupujacego.

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW 31.12.2011 31.12.2010

a) wyroby gotowe 109 225 968,60 101 873 942,45
b) ustugi 464 504,24 554 174,02
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 109 690 472,84 102 428 116,47
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW 31.12.2011 31.12.2010
(struktura terytorialna)

a) kraj 55 312 539,93 48 446 196,47
b) eksport 54 377 932,91 53981 920,00
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 109 690 472,84 102 428 116,47
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW |

MATERIALOW 31.12.2011 31.12.2010

a) towary 0,00 0,00
b) materiaty 238 159,81 852 256,73
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatlow, razem 238 159,81 852 256,73
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW I

MATERIALOW 31.12.2011 31.12.2010

a) kraj 238 159,81 852 256,73
b) eksport 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow, razem 238 159,81 852 256,73

Przychody z dziatalnosci zaniechanej nie wystapity.




HARDEX SPOLKA AKCYINA
Sprawozdanie finansowe za okres od 1stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 r.

(wszystkie kwoty podane sa w ztotych, z doktadno$cia do dwdch miejsc po przecinku o ile nie podano inaczej)

4. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Koszty wedlug rodzaju 31.12.2011 31.12.2010
a) amortyzacja 5 620 640,40 5 587 080,44
b) zuzycie materiatéw i energii 80 596 051,81 65 759 846,18
¢) ushugi obce 8 089 217,86 13113 336,28
d) podatki i optaty 1672 841,76 1930 186,95
€) wynagrodzenia 13 547 603,68 13 373 350,60
f) ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 3213 680,87 3248 763,89
0) pozostate koszty rodzajowe 812 088,87 497 669,87
h) Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow 180 109,31 607 320,65
Koszty wedlug rodzaju, razem 113 732 234,56 104 117 554,86
Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen
migdzyokresowych -760 164,58 5 899,62
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -9 312 221,89 -7 823 817,16
Koszty ogolnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -5 128 356,35 -6 197 948,75
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 98 531 491,74 90 101 688,57
Koszty zatrudnienia 31.12.2011 31.12.2010
Koszty wynagrodzen 13 547 603,68 13 373 350,60
Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 3213680,87 3248 763,89
Suma kosztow Swiadczen pracowniczych 16 761 284,55 16 622 114,49

5. POZOSTALE PRZYCHODY I KOSZTY OPERACYJNE

Pozostale przychody operacyjne (wg tytulow) 31.12.2011 31.12.2010
a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 591 185,63
b) dotacje 145 510,92 161 167,69
¢) pozostate przychody operacyjne, w tym: 148 123,13 241 405,40
- uzyskane Kkary, grzywny i odszkodowania 13 482,06 200 668,33
- inne 59 495,03 14 505,74
- rozwigzanie odpisu na naleznosci 55 054,34 26 231,33
- rozwiazanie rezerwy na Swiadczenia pracownicze 33 573,76 0,00
Pozostale przychody operacyjne, razem 293 634,05 993 758,72
Pozostale koszty operacyjne (wg tytulow) 31.12.2011 31.12.2010
a) strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 5 816,00 0,00
b) aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych (z tytutu) 34 024 351,41 0,00
- odpis aktualizujacy warto§¢ srodkow trwatych 34 020 326,74 0,00
- odpis aktualizujacy zapas materiatow 4 024,67 0,00
¢) pozostate koszty operacyjne, w tym: 240 514,85 341 224,64
- odpis aktualizujacy naleznosci 95 476,29 98 942,27
- darowizny 23 300,00 14 864,42
- koszty spowodowane zdarzeniami losowymi 0,00 190 387,95
- koszty zaniechanej inwestycji 80 000,00 0,00
- inne 41 738,56 37 030,00
Pozostate koszty operacyjne, razem 34 270 682,26 341 224,64
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6. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

Przychody finansowe 31.12.2011 31.12.2010
Przychody z tytutu odsetek 455 269,32 402 392,55
- od jednostek powiazanych (z tyt. udzielonej pozyczki) 276 164,38 271 232,88
- odsetki od lokat bankowych 173 349,50 122 042,89
- odsetki z tytutu wierzytelnosci 5 488,42 7 679,49
- zysk netto z dodatnich réznic kursowych z tyt. realizacji i
wyceny nalezno$ci i zobowigzan handlowych oraz $rodkow
pieni¢znych 6 783,30 0,00
- inne 267,02 1437,29
Zysk netto z realizacji pochodnych instrumentéw finansowych
(forward) wycenionych w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy 0,00 338 432,22
Aktualizacja wartosci pochodnych instrumentéw finansowych 0,00 8 354.79
(forward)
RAZEM 462 052,62 749 179,56
Koszty finansowe 31.12.2011 31.12.2010
Koszty z tytutu odsetek w tym: 61 324,62 1196,69
- odsetki z tyt. kredytu krotkoterminowego 60 003,61 0,00
Strata netto z ujemnych réznic kursowych z tyt. realizacji i
wyceny nalezno$ci i zobowiazan handlowych oraz $rodkéw 0,00 403 592,92
pieni¢znych
Strata netto z realizacji pochodnych instrumentow finansowych
(forward) wycenionych w warto$ci godziwej przez wynik 51 378,43 0,00
finansowy
Aktualizacja warto$ci pochodnych instrumentéw finansowych 434 850,01 0,00
(forward)
RAZEM 547 553,06 404 789,61

7. PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Glowne sktadniki obciazenia podatkowego za okresy zakonczone 31 grudnia 2011 i 2010 roku przedstawiaja si¢

nast¢pujaco:

Podatek dochodowy biezacy 31.12.2011 31.12.2010

1. Zysk (strata) brutto -37 105 985,98 153 842,75

2. Roznice pomigdzy zyskiem (strata) brutto a podstawa

opodatkowania podatkiem dochodowym (wg tytutow) -36 160 081,88 1916 674,94
- odpis z tytulu utraty warto$ci aktywow trwatych -34 020 326,74 0,00
- dochody straty wolne od podatku dochodowego art. 17 pkt 20 0,00 0,00
- darowizna zwolniona z podatku dochodowego 0,00 -10 500,00

3. Strata z lat ubiegtych 0,00 0,00

4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym -945 904,10 2 070517,69

5. Podatek dochodowy wedlug stawki 19 % 0,00 393 398,23

6. Zwigkszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki

podatku 0,00 0,00

7. Podatek dochod. biezacy ujety w deklaracji podatkowej okresu,

w tym: 0,00 393 399,00
- wykazany w rachunku zyskow i strat 0,00 393 399,00
- dotyczacy pozycji, ktdre zmniejszyly lub zwigkszyly kapitat

wiasny 0,00 0,00
- dotyczacy pozycji, ktore zmniejszyty lub zwigkszyly wartos§¢

firmy 0,00 0,00
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Wykazany w rachunku zyskow i strat podatek odroczony stanowi rdznicg migdzy stanem rezerw i aktywow z

tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okreséw sprawozdawczych.

Et?gitek dochodowy odroczony wykazany w rachunku zyskow i 31122011 31.12.2010

- zmniejszenie/zwigkszenie z tyt. powstania i odwrocenia rdéznic

przej$ciowych 0,00 - 314 430,00
- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu zmiany stawek podatkowych 0,00 0,00
- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu poprzednio nieujgtej straty

podatkowej, ulgi podatkowej lub réznicy przejSciowej poprzedniego

okresu 0,00 0,00
- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu odpisania aktywow z tytutu

odroczonego podatku dochodowego lub braku mozliwos$ci

wykorzystania rezerwy na odroczony podatek dochodowy -3171 869,00 0,00
- inne sktadniki podatku odroczonego (wg tytutow) 0,00 0,00
Podatek dochodowy odroczony, razem -3171 869,00 -314 430,00
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat 31.12.2011 31.12.2010
podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat -3 171 869,00 78 969,00
Efektywna stawka podatku 8,55% 51,33%
:’yotfl(;lslt:ale obowigzkowe zmniejszenia zysku/zwi¢kszenia straty, z 31.12.2011 31.12.2010
Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty),

razem 0,00 0,00

Czg$¢ biezaca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki rownej 19% dla podstawy opodatkowania

podatkiem dochodowym.

Podatek dotyczacy zagranicznych jurysdykcji podatkowych nie wystepuje.

Zmiana

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 31.12.2011 31.12.2010 2011/2010
Stan aktywow, W tym z tytutu: 3898 712,00 311 030,00 | 3587 681,00
- r6znic kursowych z wyceny rozrachunkéw 7 478,00 4790,00 2 688,00
- r6znic kursowych z wyceny transakcji forward 82 170,00 0,00 82 170,00
- r6znic kursowych z wyceny dewiz na rachunkach bankowych 25,00 2,00 23,00
i w kasie

- odpisow aktualizujacych 90 435,00 78 102,00 45 621,00
- rezerw na odprawy emerytalne 36 782,00 43 161,00 -6 379,00
- rezerw na pozostate §wiadczenia pracownicze 75 687,00 91 466,00 -15 787,00
- rezerw na przyszte zobowiazania 201 266,00 11 635,00 189 638,00
- narzutow na wynagrodzenia 76 565,00 81 874,00 -5 309,00
- réznicy migdzy bilansowa a podatkowa wartoscia srodkow 3148 582,00 0,00 | 3148582,00
trwalych

- straty podatkowej 179 722,00 0,00 179 722,00

Z uwagi na fakt, ze wyniki finansowe Spoétki oraz planowana transakcje sprzedazy przedsigbiorstwa, Spotka

rozpoznata aktywo z tytutu podatku odroczonego do wysokosci rezerwy.
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Zmiana

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 31.12.2011 31.12.2010 2011/2010
Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego, w tym z
tytuhu: 75 010,00 | 3482 899,00 | -3 407 889,00
- r6znic kursowych z wyceny rozrachunkoéw 18 033,00 4 423,00 13 610,00
- roznic kursowych z wyceny transakcji forward 1 136,00 1 587,00 -451,00
- r6znic kursowych z wyceny dewiz na rachunkach bankowych
i w kasie 1 063,00 3231,00 -2 168,00
- naliczonych odsetek 52 471,00 880,00 51 591,00
- nadwyzka amortyzacji podatkowej nad bilansowa 0,00 3472778,00|-3472 778,00
- inne 2 307,00 0,00 2 307,00
Aktywa/Rezerwa netto z tytulu podatku odroczonego 31.12.2011 31.12.2010

Aktywa z tytulu podatku odroczonego 75 010,00 311 030,00
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ kontynuowana 75 010,00 3482 899,00
Aktywa/Rezerwa netto z tytulu podatku odroczonego w bilansie 0,00 3171 869,00
Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej
Zysk (strata) brutto -33 934 116,98 153 842,75
Podatek wyliczony wedlug stawki 19% 6 447 482,23 -29 230,12
Il(;;)z)ty nie stanowiace kosztow uzyskania przychodoéw (roéznice trwale x 114 204,55 -49738,88
Dochody niepodlegajace opodatkowaniu (réznice trwate x 19%) 10 460,32 0,00
Inne X 19% -3171 869,00 0,00
Obciazenie wyniku finansowego z tytulu podatku dochodowego 3171 869,00 -78 969,00

8. DZIALALNOSC ZANIECHANA

W okresie sprawozdawczym nie wystapito zaniechanie dziatalnosci.

Aktywa i zobowiazania zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy i likwidacji

Na dzien 31 grudnia 2011 nie wystapily aktywa i zobowiazania zaklasyfikowane jako przeznaczone do

sprzedazy i likwidacji.
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9. ZYSK (STRATA) PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk (strata) podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku (straty) netto za
okres, przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy Spotki przez Srednia wazona liczbe wyemitowanych akcji

zwyktych wystepujacych w ciagu okresu.

Zysk (strata) rozwodniony przypadajacy na jedna akcje¢ oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku (straty) netto za

okres, przypadajacego na zwyklych

akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych

akcji

uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle) przez $rednia wazong liczbg wyemitowanych akcji zwyklych
wystepujacych w ciagu okresu (skorygowana o wplyw opcji rozwadniajacych oraz rozwadniajacych

umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).
Dzialalno$¢é kontynuowana i zaniechana

Wyliczenie zysku (straty) na jedna akcje zostalo oparte na nastepujac

ch informacjach:

31.12.2011 31.12.2010
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowane;j -33934 116,98 74 873,75
Strata na dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00
Zysk (strata) wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci
p())/dstgwowe)go gysku (gtratyl)) przypadgjacego na jedng akcje -33 934 116,98 74 873,75
Efekt rozwodnienia:

- odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na 0.00 0.00

akcje zwykte ' '

- odsetki od obligacji zamiennych na akcje 0,00 0,00
Zysk (strata) wykazany dla potrzeb wyliczenia wartoSci 33934 116.98 74 873.75
rozwodnionego zysku przypadajacego na jedng akcje ' '

Liczba wyemitowanych akcji 31.12.2011 31.12.2010
Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci 1139 853 1139 853
podstawowego zysku na jedna akcj¢ w szt.
Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych
- opcje na akcje 0 0
- obligacje zamienne na akcje 0 0
Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykazana dla potrzeb wyliczenia 1139 853 1139 853
warto$ci rozwodnionego zysku na jedna akcj¢ w szt.
31.12.2011 31.12.2010
Zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykla -29,77 0,07
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykla -29,77 0,07
Dzialalno$¢ zaniechana 31.12.2011 31.12.2010
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej przypadajaca na zwyktych
akcjonariuszy zastosowana do obliczenia podstawowego zysku na jedna 0,00 0,00
akcje
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej przypadajaca na zwyktych
akcjonariuszy zastosowana do obliczenia rozwodnionego zysku na jedna 0,00 0,00
akcje

10. DYWIDENDY WYPLACONE I ZAPROPONOWANE DO WYPLATY

Za rok 2010 nie zostata wyptacona dywidenda.
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11. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Struktura wlasno$ci (netto)

31.12.2011 31.12.2010
a) wlasne 5213133,05| 42416 250,82
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy,
w tym umowy leasingu, 0,00 0,00
Srodki trwale bilansowe, razem 5213 133,05| 42416 250,82

Rzeczowe aktywa trwale, do ktérych tytul prawny podlega ograniczeniom oraz stanowiace zabezpieczenie
zobowigzan

Tytul zobowigzania / ograniczenia w dysponowaniu 31.12.2011 31.12.2010
Wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwatych podlegajacych

. . . . . 4 0,00
ograniczeniu w dysponowaniu lub stanowigcych zabezpieczenie 0,00

Zmiany $rodkow trwalych wg grup rodzajowych (bez $r. trwalych przeznaczonych do sprzedazy) za okres
01.01.2011 do 31.12.2011 r.

- budynki,
lokale
i obiekty
inzynierii - urzadzenia - inne
- grunty ladowej techniczne i - $rodki $rodki
i wodnej maszyny transportu trwate RAZEM

a) warto$¢ brutto srodkow

trwatych na poczatek okresu 4157,33 | 1333702348 | 63453127,72 2 442 239,96 308237,17 | 79 544 785,66
b) zwigkszenia (z tytutu) 0,00 29 751,39 1830 016,48 485 378,66 6 769,00 2 609 880,62
- z tytutu przeniesienia

$rodkdw trwatych w budowie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- zakupu / modernizacji 0,00 29751,39 | 183001648 485 378,66 6769,00 | 2609 880,62
- darowizna 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
¢) zmniejszenia (z tytuhu) 0,00 0,00 244 037,51 167 308,64 5 308,00 496 654,15
- sprzedazy 0,00 0,00 11 260,52 60 000,00 0,00 76 568,52
- likwidacji 0,00 0,00 232 776,99 107 308,64 0,00 340 085,63
- przekazane nicodplatnie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
d) wartos¢ brutto srodkow

trwatych na koniec okresu 4157,33 | 13366774,87| 65039 106,69 2760 309,98 309 698,17 | 81480 047,04
e) skumulowana amortyzacja

(umorzenie) na poczatek

okresu 0,00 4445718,33 | 30913 366,69 1486 723,28 28272654 | 37128534,64
) amortyzacja za okres (z

tytutu) 0,00 766 271,86 4511 230,81 228 938,07 8 716,02 5515 156,76
-amortyzacja za 2011r. zgodna

z RZiS 0,00 766 271,86 4511 230,81 228 938,07 8 716,02 5515 156,76
- wyksiggowanie amortyzacji

za 2011 z tytuhu sprzedazy i

likwidacji 0,00 0,00 244 037,51 147 758,64 5 308,00 397 104,15
g) skumulowana amortyzacja

(umorzenie) na koniec okresu 0,00 5211990,19 | 35180559,99 1567 902,71 286 134,36 | 42 246 587,25
h) odpisy z tytutu trwatej

utraty warto$ci na poczatek

okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- zwigkszenie 3997,88 7644 481,02 | 26 293 377,27 78 470,57 0,00 | 34020 326,74
- Zmniejszenie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
i) odpisy z tytutu trwatej utraty

warto$ci na koniec okresu 3997,88 7 644 481,02 26 293 377,27 78 470,57 0,00 34 020 326,74
j) warto$¢ netto srodkow

trwatych na koniec okresu 159,45 510 303,66 3565 169,43 1113 936,70 23563,81 5213 133,05
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Zmiany $rodkéw trwalych wg grup rodzajowych (bez $r. trwalych przeznaczonych do sprzedazy) za okres od
01.01.2010 do 31.12.2010 r.

- budynki,
lokale
i obiekty
inzynierii - urzadzenia - inne
- grunty ladowej techniczne i - $rodki $rodki
i wodnej maszyny transportu trwale RAZEM

a) warto$¢ brutto srodkow

trwatych na poczatek okresu 4 157,33 13300 223,48 60 665 342,23 2 282 799,83 296 936,66 76 549 459,53
b) zwigkszenia (z tytutu) 0,00 36800,00| 3045 697,32 159 440,13 2165051 | 326358796
- z tytutu przeniesienia 0,00 36 800,00 0,00 0,00

srodkoéw trwatych w budowie 1342 865,39 1379 665,39
- zakupu 0,00 000]  1702831,93 159 440,13 2165051 | 188392257
- darowizny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
_pozostale 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
¢) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00 257 911,83 0,00 10 350,00 268 261,83
_ sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- likwidacji 0,00 0,00 257 911,83 0,00 10 350,00 268 261,83
- przekazane nieodptatnie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
d) wartos¢ brutto srodkow

trwatych na koniec okresu 4 157,33 13337 023,48 63 453 127,72 2 442 239,96 308 237,17 79 544 785,66
e) skumulowana amortyzacja

(umorzenie) na poczatek

okresu 0,00 3680 925,97 26 602 274,01 1253 468,25 281 388,24 31 809 654,93
f) amortyzacja za okres (z

tytutu) 0,00 764 792,36 4311 092,68 233 255,03 1338,30 5318 879,91
-amortyzacja za 2010r. zgodna

z RZiS 0,00 764 792,36 4568 943,21 233 255,03 11 688,30 5 587 080,44
- wyksiggowanie amortyzacji 0,00 0,00

za 2010 z tytulu sprzedazy i

likwidacji 257 850,53 0,00 10 350,00 268 200,53
- wyksiggowanie amortyzacji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
za 2010 z tytutu nieodplatnego

przekazania 0,00

g) skumulowana amortyzacja

(umorzenie) na koniec okresu 0,00 4445 718,33 30913 366,69 1486 723,28 282 726,54 37 128 534,84
h) odpisy z tytutu trwatej 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
utraty warto$ci na poczatek

okresu 0,00

~ zwickszenie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- Zmniejszenie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1) odpisy z tytutu trwatej utraty 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
wartos$ci na koniec okresu 0,00
j) warto$¢ netto srodkow

trwatych na koniec okresu 4 157,33 8 891 305,15 32539 761,03 955 516,68 25510,63 42 416 250,82

Przestanka utraty wartoSci aktywow — zdarzenia i okolicznoSci, ktore doprowadzily do ujecia odpisu:

Trwale utrzymywanie si¢ kapitalizacji gietdowej ponizej wartoéci ksiggowej kapitatu wilasnego $wiadczy o
trwalej utracie wartosci §rodkow trwatych, a tym samym istotnym zawyzeniu ich wartosci, co stanowi stanowi
enumeratywnie wymieniong przestankg do przeprowadzenia testu na utrat¢ wartoSci Srodkow trwatych na
koniec roku.

Poza tym Zarzad Spotki w dniu 29 lutego 2012 r. podpisal przedwstgpna warunkowa umowe sprzedazy
przedsigbiorstwa. Cena sprzedazy przedsigbiorstwa jest istotnie nizsza od wartosci aktywdw netto Spoitki, co
jednoznacznie wskazuje na wystapienie utraty wartosci aktywow na dzien 31 grudnia 2011 r.

Ustalenie wysokoSci odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartoSci:

W mysl MSR 36, w zwiazku z wystapieniem przestanki utraty wartosci, przeprowadzono test na utratg wartosci
w celu ustalenia wartosci odzyskiwalnej aktywow.

Warto$¢ odzyskiwalng aktywow obliczono jako wigksza z dwoch wartosci:

- warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy oraz

- warto$ci uzytkowej.
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Ustalona w wyniku testu warto$¢ odzyskiwalna przedsigbiorstwa Spotki to 19 900 tys. zt. Jako wartos¢ godziwa
przyjeto wyceng przedsigbiorstwa Spotki wedlug przedwstepnej warunkowej umowy transakcji sprzedazy
zawartej z Homanit Krosno Odrzanskie Sp. z 0.0. Umowa zostala zawarta na warunkach rynkowych pomiedzy
niepowiazanymi, dobrze poinformowanymi stronami. Kwota transakcji to 30 000 tys. zt. Koszty transakcyjne
zatlozono na poziomie 100 tys. zt. Tym samym warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy to
29 900 tys. z1, za§ wynikajaca z niej kwota odpisu aktualizujacego to 33 845 tys zt. Kwota ta pomniejszyta
warto$¢ aktywow trwatych Spoétki. Z uwagi na homogeniczny charakter dziatalnosci oraz fakt, iz przestanka
utraty wartos$ci dotyczy Spotki jako calosci, jako osrodek wypracowujacy srodki pienigzne przyjgto cate
przedsigbiorstwo Spotki.

Srodki trwale w budowie 31.12.2011 31.12.2010

Stan na 01.01 80 000,00 477 700,89
Poniesione naktady w roku obrotowym 2 351 915,53 2 354 568,33
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 29 751,39 36 800,00
- urzadzenia techniczne i maszyny 1830 016,48 2136 677,69
- $rodki transportu 485 378,66 159 440,13
- inne $rodki trwate 6 769,00 21 650,51
Srodki trwale w budowie, razem stan na ostatni dzief okresu 257 965,09 80 000,00

Wartos¢ i powierzchnia gruntéw uzytkowanych wieczyScie

Powierzchnia dziatki [m?]
na 31.12.2011

Wartos$¢ brutto na
31.12.2011

Powierzchnia dziatki [m’]
na 31.12.2010

Wartosé brutto na
31.12.2010

398 178

3799 157,47

398 178

3799 157,47

Prawo wieczystego uzytkowania traktowane jest jako leasing operacyjny i nie widnieje w ewidencji bilansowej.
Na dzien 31.12.2011 i 31.12.2010r. nie wystepowaty grunty i budynki objete hipoteka.

Leasingowane $rodki trwatle
W 2011 i w 2010 Spotka nie korzystata ze srodkoéw trwatych na podstawie umow leasingu.

Koszt wytworzenia Srodkéw trwalych w budowie, Srodkow trwalych na wlasne potrzeby: 0,00 PLN

Nieamortyzowane przez Spolke S$rodki trwale uZywane na podstawie uméw najmu, dzierzawy
i innych:

Wy stanu na 31.12.2011r. i 31.12.2010r. Spétka dzierzawi grunt o pow. 648 m2 zwiazany z odcinkiem 63 mb
toru nalezacy do PKP a bedacy przedtuzeniem toru Spotki.

Ponadto od drugiego potrocza 2007 Spoétka wykorzystuje dwie maszyny o tacznej wartosci 63.000,00zt na
podstawie umowy uzyczenia.

Naklady inwestycyjne, w tym na niefinansowe aktywa trwale
W roku 2011 Spotka poniosta naktady na warto$ci niematerialne w wysokosci 307 659,86 zt oraz na $rodki
trwale 2 609 880,62 zt, w tym dotyczace ochrony srodowiska 0,00 zt.

Decyzja o zakresie inwestycji na rok 2012 jeszcze nie zostala podjeta.
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12. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Zmiany warto$ci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2011 - 31.12.2011 r.

Koszty
zakonczonych ) Warto§c1 It_me wartoSci W_artosc RAZEM
prac niematerialne | niematerialne firmy
rozwojowych

a) wartos$¢ brutto wartosci niematerialnych

na poczatek okresu 0,00 885 931,01 0,00 0,00 885 931,01
b) zwigkszenia (z tytutu) 0,00 307 659,84 0,00 0,00 307 659,84
- nabycie 0,00 307 659,84 0,00 0,00 307 659,84
¢) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
d) warto$¢ brutto warto$ci niematerialnych

na koniec okresu 0,00 1193590,85 0,00 0,00 | 1193590,85
€) skumulowana amortyzacja (umorzenie)

na poczatek okresu 0,00 226 638,77 0,00 0,00 226 638,77
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0,00 105 483,64 0,00 0,00 105 483,64
- amortyzacja za 2011 rok 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- zmniejszenie z tyt. likwidacji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie)

na koniec okresu 0,00 33212241 0,00 0,00 33212241
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci

na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- zwiekszenie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- Zzmniejszenie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1) odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci na

koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
j) warto$¢ netto warto$ci niematerialnych

na koniec okresu 0,00 861 468,44 0,00 0,00 861 468,44

Istotna pozycja wartosci niematerialnych na dzien 31-12-2011r. jest system informatyczny ERP Exact, ktory na
dzien bilansowy ma warto§¢ netto 861 468,44 zt. Pozostaly okres amortyzacji dla tej pozycji wartosci
niematerialnych wynosi 4 lata i 6 miesigcy.

Zmiany warto$ci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2010 — 31.12.2010 r.

Koszty
zakonczonych Inne
prac Wartosci wartosci Wartosé
rozwojowych | niematerialne | niematerialne firmy RAZEM
a) warto$¢ brutto wartosci
niematerialnych na poczatek okresu 0,00 224 455,27 0,00 0,00 224 455,27
b) zwigkszenia (z tytutu) 0,00| 664 064,74 0,00 0,00 664 064,74
zakupy 0,00] 664 064,74 0,00 0,00| 664 064,74
¢) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 2 589,00 0,00 0,00 2 589,00
- likwidacja 0,00 2 589,00 0,00 0,00 2 589,00
d) warto$¢ brutto wartosci 0,00 0,00 0,00
niematerialnych na koniec okresu 885 931,01 885 931,01
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) 0,00 0,00 0,00
na poczatek okresu 220 826,23 220 826,23
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0,00 8 401,54 0,00 0,00 8 401,54
- amortyzacja za 2010 rok 0,00 5 812,54 0,00 0,00 5 812,54
- zmniejszenie z tyt. likwidacji 0,00 2 589,00 0,00 0,00 2 589,00
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) 0,00
na koniec okresu 226 638,77 0,00 0,00 226 638,77
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- zwigkszenie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- Zmniejszenie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
i) odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci
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na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
j) warto$¢ netto warto$ci niematerialnych
na koniec okresu 0,00 659 292,24 0,00 0,00| 659 292,24

Wartos¢ brutto na 31.12.2010r. w peilni zamortyzowanych wartosci niematerialnych bedacych nadal w

uzytkowaniu Spotki wynosi 219.143,05 PLN

Struktura wilasnosci

WartoS$ci niematerialne netto 31.12.2011 31.12.2010
a) wytworzone we wlasnym zakresie 0,00 0,00
b) nabyte warto$ci niematerialne 861 468,44 659 292,24
) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w

tym umowy leasingu 0,00 0,00
Warto$ci niematerialne, razem 861 468,44 659 292,24

Warto$ci niematerialne, do ktorych tytul prawny podlega ograniczeniom oraz stanowiace zabezpieczenie

zobowigzan
Tytul zobowiazania / ograniczenia w dysponowaniu 31.12.2011 30.06.2010
------------------- 0,00 0,00
Warto$¢ firmy
Nie dotyczy
Polaczenia jednostek gospodarczych
Nie dotyczy
13. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE
Wyszczegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010
Bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 0,00 0,00
Zwiekszenia stanu 0,00 0,00
Zmniejszenia stanu 0,00 0,00
Bilans zamknigcia 0,00 0,00

14. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH

(dlugoterminowe)
Nie dotyczy

Udzial we wspolnych przedsi¢wzigciach
Nie dotyczy

15. AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY (dlugoterminowe)

31.12.2011 31.12.2010
Akcje/ Udziaty w spotkach nie notowanych na gietdzie 0,00 0,00
Akcje spotek notowanych na gietdzie 0,00 0,00
Dluzne papiery warto§ciowe 0,00 0,00
Inne aktywa finansowe 0,00 0,00
RAZEM 0,00 0,00
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16. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE (dlugoterminowe)

31.12.2011 31.12.2010
Pozyczki udzielone 0,00 0,00
Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu 0,00 0,00
wymagalnosci
Instrumenty zabezpieczajace wartos¢ godziwa 0,00 0,00
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pienigzne 0,00 0,00
Naleznosci dlugoterminowe 0,00 812,67
Inne 0,00 0,00
RAZEM 0,00 812,67
Naleznosci dlugoterminowe 31.12.2011 31.12.2010
a) od jednostek powiazanych 0,00 0,00
b) od pozostatych jednostek 0,00 812,67
- z tytutu sprzedazy mieszkan 0,00 812,67
Naleznosci dtugoterminowe netto 0,00 812,67
Odpisy aktualizujace naleznos$ci dlugoterminowe 0,00 0,00
Naleznosci dlugoterminowe brutto 0,00 812,67
struktura walutowa
a) w walucie polskiej 0,00 812,67
b) w walutach obcych 0,00 0,00
Zmiana stanu nalezno$ci dlugoterminowych 31.12.2011 31.12.2010
a) stan na poczatek okresu 0,00 3097,95
b) zwigkszenia 0,00 0,00
C) zmniejszenia 0,00 2 285,28
d) stan na koniec okresu 0,00 812,67
Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych nalezno$ci
dlugoterminowe 0,00 0,00
17. POZOSTALE AKTYWA TRWALE
31.12.2011 31.12.2010
Naleznosci z tytutu zaliczek na $rodki trwate w 0,00 0,00
budowie
Dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
Kaucje gwarancyjne zdeponowane w banku 0,00 0,00
Pozostate 0,00 0,00
RAZEM 0,00 0,00
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18. ZAPASY

Zapasy materialbw wyceniane w przecigtnych cenach nabycia, kalkulowanych na podstawie danych
historycznych, za$ zapasy wyrobow gotowych i potfabrykatow wyceniane sa wg planowanych kosztow
wytworzenia, nie wyzszych od ich ceny sprzedazy netto mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy. Warto$¢
netto mozliwa do uzyskania jest oszacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku biezacej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o szacowane koszty wykonczenia oraz koszty niezbgdne do doprowadzenia

sprzedazy do skutku.

31.12.2011 31.12.2010
a) materiaty 12 985 514,72 10 874 205,71
b) potprodukty i produkty w toku 482 556,50 755 823,97
C) produkty gotowe 2 430 768,95 1397 336,85
d) towary 0,00 0,00
e) zaliczki na dostawy 0,00 0,00
Zapasy ogotem 15 898 840,17 13 027 366,53
a) warto$¢ zapasow odniesiona jako koszt w okresie 65 704 105,93 51 488 071,48
b) wartos$¢ zapasow, ktore beda zrealizowane
(sprzedane/zuzyte) pozniej niz 12 miesigcy od dnia
bilansowego 0,00 0,00
Kwoty odpiséw aktualizujacych wartos¢ zapasow 31.12.2011 31.12.2010
Odpis aktualizujacy warto$¢ zapaséw na poczatek 0,00 0,00
zwigkszenia, z tytutu: 4 024,67 0,00
- utworzenie odpisu aktualizujacego 4 024,67 0,00
Zmniejszenia, z tytutu: 0,00 0,00
- rozwigzanie odpisdw aktualizujacych w 0,00 0,00
- wykorzystanie odpisow 0,00 0,00
Odpis aktualizujacy warto$¢ zapaséw na koniec 4 024,67 0,00

Okolicznosci i zdarzenia, ktore doprowadzity do odwrocenia odpisu wartosci zapaséw w 2011 i w 2010r. - nie

dotyczy.
Analiza wiekowa zapasow

Okres zalegania w dniach Razem
0-90 90-180 180-360 | powyzej 360
Materiaty (brutto) 8827 713,05| 3389 722,56| 503 816,29 268 310,36 12 989 562,26
Materiaty (odpisy) 0,00 0,00 729,00 3 295,67 4 024,67
Materialy netto 8827 713,05| 338972256| 503087,29| 265014,69 12 985 514,72
Potprodukty i produkty w
toku (brutto) 470 066,88 12 489,62 0,00 0,00 482 556,50
Potprodukty i produkty w 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
toku (odpisy)
Pélprodukty i produkty w
toku (netto) 470 066,88 12 489,62 0,00 0,00 482 556,50
Produkty gotowe (brutto) 1938 195,72 364 163,64 | 87 248,07 41 161,53 2 430 768,95
Produkty gotowe (odpisy) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Produkty gotowe (netto) 1938 195,72 364 163,64 | 87 248,07 41 161,53 2 430 768,95
Towary (brutto) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
19. NALEZNOSCI HANDLOWE
31.12.2011 31.12.2010
od jednostek powiazanych 0,00 0,00
od pozostatych jednostek 12 146 549,98 | 10 345 738,72
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto: 12146 549,98 | 10 345 738,72
Odpisy aktualizujace warto$¢ nalezno$ci 471 946,86 464 821,33
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 11 674 603,12 9880917,39
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Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartos$¢ naleznosci handlowych

31.12.2011 31.12.2010
Stan odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci handlowych 464 821,33 396 436,23
na poczatek okresu
Zwiekszenia, w tym: 95 476,29 98 942,27
Dokonanie odpis6w na nalezno$ci przeterminowane i sporne 95 476,29 98 942,27
Zmniejszenia w tym: 88 350,76 30 557,17
Rozwiazanie odpisow aktualizujacych w zwiazku ze sptata 26 231.33
naleznoSci 55 054,34 '
Zakonczenie postgpowan 33 296,42 4 325,84
Stan odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci handlowych 471 946,86 464 821,33
Nalezno$ci handlowe o pozostalym od dnia bilansowego okresie splaty
31.12.2011 31.12.2010
0-30 11438 741,15 7072 750,22
30-90 67 127,11 1201 026,00
90-180 0,00 0,00
180-360 180 922,00 0,00
Powyzej 360 459 759,72 0,00
Przeterminowane 3704 521,68 1812 558,40
Nalezno$ci z tytulu dostaw i1 ushug brutto 12 146 549,98 10 345 738,72
Odpis aktualizujacy warto$¢ nalezno$ci 471 946,86 464 821,33
Nalezno$ci z tytulu dostaw i1 ushug netto 11 674 603,12 9880917,39
Przeterminowane naleznos$ci handlowe 31.12.2011 31.12.2010
a) do 1 miesiaca 2996 712,84 1373 993,33
.. . . 67 127,11 233 147,84
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy
¢) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 0,00 0,00
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 180 922,00 0,00
.. 459 759,72 205 417,23
e) powyzej 1 roku
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug, przeterminowane, brutto 3704 521,68 1812 558,40
f) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i 471 946,86 464 821,33
ustug, przeterminowane
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, netto 3232 574,82 1347 737,07
20. POZOSTALE NALEZNOSCI (krétkoterminowe)
31.12.2011 31.12.2010
Naleznoséci z tytutu podatkow, cel i ubezpieczen 2711 803,23 1118 603,15
Naleznos$ci z tytutu dywidend 0,00 0,00
Naleznosci z emisji akcji 0,00 0,00
Pozostate naleznosci 150 812,66 152 263,12
Pozostate naleznosci (brutto) 2 862 615,89 1270 866,27
Odpisy aktualizujace naleznosci 0,00 0,00
Pozostate nalezno$ci (netto) 2 862 615,89 1270 866,27

Nalezno$ci handlowe i pozostale od jednostek powiazanych
Nie dotyczy.
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Naleznosci z tytulu biezacego podatku dochodowego

31.12.2011 31.12.2010
Nalezno$ci z tytutu biezacego podatku dochodowego 429 204,00 73 128,00
Struktura walutowa naleznosci handlowych i pozostalych brutto
31.12.2011 31.12.2010
a) naleznosci w walucie polskiej 7956 352,77 6 683 034,38
b) naleznosci w walutach obcych 4 341 009,87 3403 300,24
(wg walut i po przeliczeniu na zt)
b1. jednostka/waluta EURO 913 197,69 810 031,04
V4 4033411,51 3207 965,93
B2. SEK 621 410,89 442 433,32
V4 307 598,36 195 334,31
Naleznosci brutto, razem 12 297 362,64 10 086 334,62

W stosunku do naleznosci, od ktorych nie dokonano odpisu aktualizujacego Spoétka posiada zabezpieczenie
gwarantujace ich splat¢ (ubezpieczenie splaty naleznosci handlowych). W stosunku do naleznosci, od ktorych

nie dokonano odpisu aktualizujacego nie wystepuja przestanki do ich utworzenia.

Nalezno$ci warunkowe (w tym od jednostek powiazanych).

Spotka nie posiada nalezno$ci warunkowych.

21. AKTYWA UTRZYMYWANE DO TERMINU WYMAGALNOSCI ORAZ INNE

KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

31.12.2011 31.12.2010
1. W jednostkach powigzanych 7276 164,38 0,00
2. W pozostatych jednostkach 0,00 3111 072,62
-inne .kr(')tkotermmowe aktywa finansowe (lokaty od 3 do 12 0,00 3102 717,83
miesigcy)
-inne ’k?(')tkotermmowe alftywa finansowe (forwardy w 0,00 8 354,79
warto$ci skompensowanej)
Struktura walutowa 31.12.2011 31.12.2010
a) w walucie polskiej 7276 164,38 3111072,62
b) w walutach obcych (w EUR po przeliczeniu na zt) 0,00 0,00
Papiery wartosciowe, udzialy i inne krétkoterminowe 7276 164,38 3111 072,62
aktywa finansowe, razem
Wg zbywalnoSci 31.12.2011 31.12.2010
a) z nieograniczona zbywalnoscia, notowane na gietdach 0,00 0,00
b) z nieograniczona zbywalnoscia, notowane na rynkach
. 0,00 0,00
pozagieldowych
¢) z nieograniczong zbywalnoscia, nie notowane na rynku 0,00 3111 072,62
regulowanym
- warto$¢ wg cen nabycia (lokata - warto$¢ bilansowa) 0,00 3102 717,83
- warto$¢ wg wartosci godziwej (forward - warto$¢ 0,00 8 354,79
bilansowa)
d) z ograniczona zbywalno$cia 7276 164,38 0,00
Warto$¢ wg cen nabycia, razem 7276 164,38 3111072,62
Warto$¢ na poczatek okresu, razem 3111072,62 5669 989,47
Korekty aktualizujace wartos¢ (za okres), razem 0,00 0,00
Warto$¢ bilansowa, razem 7 276 164,38 3111072,62
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22. AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY (krotkoterminowe)

31.12.2011 31.12.2010
Akcje/ Udzialy w spotkach nie notowanych na gietdzie 0,00 0,00
Akcje spotek notowanych na gieldzie 0,00 0,00
Dhuzne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
Inne aktywa finansowe 0,00 0,00
RAZEM 0,00 0,00

23. AKTYWA 1 ZOBOWIAZANIA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI
GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY

Warto$¢ godziwa aktywdéw 1 zobowigzan finansowych wycenianych w warto$ci godziwej na dzien
sprawozdawczy ustala si¢ na podstawie warto$ci rynkowych zaczerpnigtych z rynku regulowanego (GPW) lub
rynku migdzybankowego (dla kontraktéw forward).

31.12.2011 31.12.2010
Aktywa | Zobowiazania | Aktywa Zobowiazania

Pochodne instrumenty 000| 42649522| 8354,79 0,00
finansowe (forwardy)

Akcje spotek notowanych 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem aktywa i zobowiazania

finansowe wyceniane w

warto$ci godziwej przez wynik 0,00 426 495,22 8354,79 0,00
finansowy

- dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00

- krotkoterminowe 0,00 426 495,22 8 354,79 0,00
Aktywa i zobowiazania finansowe wyceniane 31.12.2011

w wartosci godziwej Poziom1 | Poziom 2 Poziom 3
Aktywa finansowe wyceniane w 0,00
warto$ci godziwej przez wynik finansowy 0,00 0,00
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0,00 0,00 0,00
Zobowiazania finansowe wyceniane w 0,00 | 426 495,22 0,00
warto$ci godziwej przez wynik finansowy
Instrumenty zabezpieczajace — aktywa 0,00 0,00 0,00
Instrumenty zabezpieczajace — pasywa 0,00 0,00 0,00
Aktywa i zobowiazania finansowe wyceniane 31.12.2010
w wartosci godziwej Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Aktyvya.flnans.owg wyceniane w 0,00 8 354,79 0,00
warto$ci godziwej przez wynik finansowy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0,00 0,00 0,00
Zobowiazania finansowe wyceniane w 0,00 0,00 0,00
wartos$ci godziwej przez wynik finansowy
Instrumenty zabezpieczajace — aktywa 0,00 0,00 0,00
Instrumenty zabezpieczajace — pasywa 0,00 0,00 0,00

Instrumenty pochodne, z ktorych korzysta Spotka w celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem zmiany kurséw
wymiany walut to kontrakty walutowe typu Forward. Wyceniane sa one wg warto$ci godziwej, ktora ustalana
jest w oparciu o wyceny przeprowadzane przez banki realizujace transakcje. Oszacowana warto$¢ godziwa
odpowiada kwocie mozliwej do uzyskania lub koniecznej do zaptaty w celu zamknigcia pozycji otwartych na
dzien bilansowy. Instrumenty pochodne o wartosci godziwej wigkszej od zera stanowia aktywa finansowe (poz.
»inne krotkoterminowe aktywa finansowe”), za§ instrumenty o ujemnej warto$ci godziwej stanowia
zobowiazania finansowe (poz. ,,inne zobowiazania”).
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Pod pozycja ,,instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci”:

- na dzien 31-12-201Ir. figuruje udzielona przez Spotke pozyczka wraz z naliczonym odsetkami.

- na dzien 31.12.2010r. figuruja krotkoterminowe lokaty bankowe o okresie zapadalno$ci od 3 do 12 miesigcy
wraz z naliczonymi odsetkami.

Umowa pozyczki podpisana zostata w dniu 09.08.2011r. pomigdzy HARDEX S.A. jako pozyczkodawca a BBI
Capital Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. (podmiotem powiazanym). Zgodnie z umowa Spoétka udzielita
pozyczki w wysokosci 7.000.000,00zt (siedem milionéw ztotych) z terminem zwrotu do 31 marca 2012 r.
oprocentowanej wg oprocentowania stalego w wysokosci 10% rocznie. Zabezpieczeniem pozyczki jest weksel
wlasny in blanco wystawiony przez pozyczkobiorcg. Transakcja zostala przeprowadzona na zasadach
rynkowych.

Spotka w 2011r. i w okresie pordwnawczym nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen.

Akcje spolek notowanych na gieldzie
Nie dotyczy

24. POZOSTALE AKTYWA I ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

31.12.2011 31.12.2010
Aktywa Zobowiazania Aktywa Zobowiazania

Pochodne instrumenty finansowe
wyceniane w wartosci godziwe;j 0,00 426 495,22 8 354,79 0,00
przez wynik finansowy

Instrumenty.zal.)e.zpieczajacce 0,00 0,00 0,00 0,00
przeplywy pienig¢zne

Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem aktywa i zobowiazania 0,00| 42649522 8 354,79 0,00
finansowe

- dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- krétkoterminowe 0,00 426 495,22 8 354,79 0,00

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Wyszezeeolnienie Aktywa finansowe Zobowigzania finansowe
y g 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
Lokaty o terminie 0,00 3102 717,83 0,00 0,00
zapadalno$ci 3-12 miesigcy
. ) : 7276 164,38 0,00 0,00 0,00
Udzielone pozyczki
Razem inwestycje 7276 164,38 3102 717,83 0,00 0,00
utrzymywane do terminu
- dhlugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- krotkoterminowe 7 276 164,38 3102 717,83 0,00 0,00
. Data Czas Kwota Wartos¢
Typ transakcji . . . -
zawarcia transakcji nominalna bilansowa
W(g stanu na 31.12.2011 2011 234 dni 7 000 000,00 7276 164,38
Wg stanu na 31.12.2010 2010 121-236 dni 3100 000,00 3102717,83

Zaréwno udzielona pozyczka jak i lokaty bankowe na termin 3-12 m-cy sa wycenione wg cen nabycia
powigkszonych o naroste do dnia bilansowego odsetki i zaliczane sa do aktywow utrzymywanych do dnia
wymagalnosci.

Skutki przeszacowania ujmowane sa w przychodach finansowych. Aktywa te sa wprowadzane do ksiag
rachunkowych pod data zawarcia transakcji.
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25. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Krotkoterminowe rozliczenia mi¢gdzyokresowe - aktywa 31.12.2011 31.12.2010
rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym: 108 082,30 50 927,31
- ubezpieczenia 107 191,60 38 563,00
- podatki 0,00 0,00
- optacone z géry prenumeraty 890,70 6 540,59
- zaktadowy fundusz $wiadczen socjalnych 0,00 0,00
- wieczyste uzytkowanie gruntow 0,00 0,00
- remont prasy 0,00 0,00
- inne 0,00 5 823,72
Rozliczenia migdzyokresowe - pasywa 31.12.2011 31.12.2010
rozliczenia migdzyokresowe przychodow, w tym: 2128 951,13 2 274 462,05
- dotacje 2128 951,13 2 274 462,05
data
data otrzymania wartosé kwota pozostata zakonczenia
dofinansowania dofinansowania do rozliczenia rozliczania
Wyszczegolnienie dofinansowania
Instalacja wyparna 30-09-2009 368.545,50
30-12-2010 217 890,00 502 157,33 X1.2022
Hala produkcyjna 30-09-2009 108.252,13 94 208,56 V.2024
Kociot OR-32 nr 2 31-12-2009 1.870.796,22 1678 096,16 V.2028

26. SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

31.12.2011 31.12.2010
Srodki pienigzne w banku i w kasie 977 416,46 2 328 620,31
Lokaty krotkoterminowe 0,00 4701 912,60
Kredyty w rachunkach biezacych (nota 32) 0,00 0,00
Srodki pienigzne przypisane dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne, razem 977 416,46 7 030532,91
Struktura walutowa 31.12.2011 31.12.2010
a) w walucie polskiej 765 727,63 6 300 767,04
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 211 688,83 729 765,87
b1. jednostka/waluta EURO 47 928,10 184 270,35
zt 211 688,83 729 765,87
b2. USD 0,00 0,00
7t 0,00 0,00
B3. SEK 0,00 0,00
zt 0,00 0,00
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne, razem 977 416,46 7030 532,91

Srodki pienigzne w banku sa oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych, ktérych wysokosé zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sa dokonywane na rézne
okresy, od jednego dnia do trzech miesigcy, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spoétki na $rodki
pieniezne i sa oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych.
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Struktura $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeplywoéw pienieznych

31.12.2011 31.12.2010
Srodki pienigzne w banku i w kasie 971 955,04 2309 717,08
Lokaty krétkoterminowe do 3 miesigcy 0,00 4 700 000,00
Odsetki od lokat do 3 m-cy 0,00 1912,60
Srodki pienigzne przypisane dziatalnosci zaniechanej
Weksle obce
Razem $rodki pienigzne i inne aktywa pieni¢zne w rachunku 971 955,04 7011 629,68
przeptywow pieni¢znych
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne w bilansie 977 416,46 7030 532,91
Roznica -5 461,42 18 903,23

Roéznica migdzy $rodkami pienigznymi w bilansie i w rachunku przeptywdéw pienigznych wynika
Z niezrealizowanych réznic kursowych z wyceny $rodkoéw na rachunkach walutowych i w kasie walutowej oraz
naliczonych, nie otrzymanych odsetek od lokat bankowych do 3 miesigcy.

27. AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY:

Decyzja Zarzadu, mimo zawarcia przedwstgpnej umowy sprzedazy przedsigbiorstwa, nie dokonano
reklasyfikacji wszystkich aktywow do pozycji aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy poniewaz
przedwstepna umowa sprzedazy jest umowa warunkowa i niespelnienie jakiegokolwiek warunku spowoduje, ze
transakcja nie dojdzie do skutku. Szczegdlna uwage nalezy zwr6ci¢ na konieczno$¢ wyrazenia zgody na
transakcj¢ przez Walne Zgromadzenie, w liczbie co najmniej 4/5 glosow. Zarzadowi nie sa znane zadne
porozumienia akcjonariuszy co do glosowania w tej kwestii. Taka sytuacja powoduje, ze na dzien 31 grudnia
2011 r. przedsigbiorstwa nie mozna uzna¢ za dostgpne do natychmiastowej sprzedazy.

28. KAPITAL ZAKLADOWY
Seria/emisja Rodza}j ) Liczl_:)_a ) Wartos¢ Wartos¢ serii/emisji Sposéb pokrycia
. ~ | uprzywilej akcji jednostkowa wg wartosci - Data
Rodzaj akcji - . . kapitatu . ..
owania W SZzt. w zh nominalnej w tys. zl rejestracji

W catosci przed

Akcje serii A Zwykte 1043710 2,41 2515,3 | zarejestrowaniem 01.06.1992
Spotki
W catosci przed
zarejestrowaniem

Akcje serii B Zwykte 96 143 2,41 231,7 | podwyzszenia 30.06.2008
kapitatu
zaktadowego

Razem 1139 853 2,41 27470

Akcje wszystkich serii sa jednakowo uprzywilejowane co do glosu i co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu
(brak jest akcji uprzywilejowanych).

Zmiana stanu kapitalu zakladowego

31.12.2011 31.12.2010
Kapitat Kapitat
zaktadowy Liczba akcji zaktadowy Liczba akcji

a) na poczatek okresu, w tym: 8502 611,71 1139 853 8502 611,71 1139 853
- kapitat zarejestrowany w sadzie 2 747 045,73 1139 853 2 747 045,73 1139 853
- kapitat z przeliczenia
hipeprinflacry)/jnego (lata 1992-1996) 5 755 565,98 5 755 565,98

- zwiekszenia 0,00 0 0,00 0

- Zzmniejszenia 0,00 0 0,00 0
b) na koniec okresu 2 747 045,73 1139853| 8502611,71 1139 853
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Wszystkie wyemitowane akcje posiadaja warto$¢ nominalna wynoszaca 2,41 PLN i zostaly w pelni optacone. W
2008 roku kapitat zaktadowy zostatl podwyzszony o kwotg 231,7 tysigcy PLN jako rezultat emisji akcji serii B.

Konwersja obligacji na akcje
Nie dotyczy.

29. KAPITAL ZAPASOWY

31.12.2011 31.12.2010
a) kaprlte.tl utworzony ze sprzedazy akcji powyzej ich 8 305 403,61 8 305 403,61
warto$ci nominalnej
b) kapitat utworzony ustawowo 838 447,03 838 447,03
c) kapitat utworzony zquple ze statuter’r}, ponad 17 421 205,87 17 279 357,94
wymagang ustawowo minimalng warto$¢
Kapital zapasowy, razem 26 565 056,51 26 423 208,58

Kapital zapasowy powstal z ustawowych odpisow z zyskow generowanych w poprzednich latach obrotowych
oraz z nadwyzek z podziatu zysku ponad wymagany ustawowo odpis.

Ponadto kapital zapasowy zostal utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej nad nominalng w kwocie
9 382 595,37 zit, ktora zostata pomniejszona o koszty emisji akcji ujgte jako zmniejszenie kapitalu zapasowego

w kwocie 1 077 191,76zt.

30. AKCJE WLASNE

Nie dotyczy.

31. POZOSTALE KAPITALY

Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny 31.12.2011 31.12.2010
a) z tytutu aktualizacji wyceny $rodkow trwatych 0,00 0,00
b) z tytutu aktualizacji wyceny akcji i udziatow 0,00 0,00
¢) z tytutu podatku odroczonego 0,00 0,00
d) inny (wg rodzaju) 0,00 0,00
Kapitat z aktualizacji wyceny, razem 0,00 0,00
Pozostale kapitaly rezerwowe (wg celu przeznaczenia) 31.12.2011 31.12.2010
kapitat rezerwowy 808 000,00 808 000,00
Pozostate kapitaty rezerwowe, razem 808 000,00 808 000,00
Zyski zatrzymane 31.12.2011 31.12.2010

27 958 448,76 27 958 448,76

W pozycji tej wykazuje si¢ wartos¢ kapitatu powstatego w wyniku przeceny srodkow trwalych dokonanej przy

przejsciu na MSSF i MSR.
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Zmiana stanu pozostalych . . Pozostal
kapitai)()w ' Kapital Zyski kapitaly Razem
zapasowy zatrzymane
rezerwowy
Na dzien 1 stycznia 2011 roku 26 490 182,76 | 27 958 448,76 808 000,00 55 256 631,52
Wycena aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
dostepnych do sprzedazy
Podatek odroczony z tyt. 0,00 0,00 0,00 0,00
powyzszej korekty
Kapital utworzony ze sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00
akcji powyzej ich wartosci
nominalnej
Podatek odroczony z tyt. 0,00 0,00 0,00 0,00
powyzszej korekty
Podzial/ pokrycie zysku/straty 74 873,75 0,00 0,00 74 873,75
Element kapitalowy programu 0,00 0,00 0,00 0,00
motywacyjnego dla pracownikow
la dzien 31 grudnia 2011 roku 26 565 056,51 | 27 958 448,76 808 000,00 55 331 505,27
Na dzien 1 stycznia 2010 roku 26 423 208,58 | 27 958 448,76 808 000,00 55 189 657,34
Wycena aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
dostepnych do sprzedazy
Podatek odroczony z tyt. 0,00 0,00 0,00 0,00
powyzszej korekty
Kapitat utworzony ze sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00
akcji powyzej ich wartosci
nominalnej
Podatek odroczony z tyt. 0,00 0,00 0,00 0,00
powyzszej korekty
ﬁé’t‘tigia” pokrycie zysku/straty 66 974,18 0,00 0,00 66 974,18
Element kapitalowy programu 0,00 0,00 0,00 0,00
motywacyjnego dla pracownikow
Va dzien 31 grudnia 2010 roku 26 490 182,76 | 27 958 448,76 808 000,00 55 256 631,52
32. SPOSOB OBLICZANIA WARTOSCI KSIEGOWEJ NA JEDNA AKCJE

| ROZWODNIONEJ WARTOSCI KSIEGOWEJ NA JEDNA AKCJE

31.12.2011 31.12.2010
Wartos¢ ksiggowa rowna kapitatlom wlasnym 29 900 000,000 63 834 116,98
Liczba akcji 1139 853 1139853
Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje 26,23 56,00
Rozwodniona liczba akcji 1139853 1139853
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcje 26,23 56,00
33. KREDYTY I POZYCZKI
31.12.2011 31.12.2010
Kredyty w rachunku biezacym 2810773,79 0,00
Kredyty bankowe 0,00 0,00
Pozyczki 0,00 0,00
Suma kredytéw i pozyczek, w tym: 2810773,79 0,00
- dlugoterminowe 0,00 0,00
- krotkoterminowe 2810773,79 0,00
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31.12.2011 31.12.2010
Platne na zadanie lub w okresie do 1 roku 2810773,79 0,00
Powyzej 12 miesigcy — do 3 lat 0,00 0,00
W okresie od 3 do 5 lat 0,00 0,00
Powyzej 5 lat 0,00 0,00
Suma kredytow i pozyczek 2810 773,79 0,00

Kredyty i pozyczki

Na dzien 31 grudnia 2011 r. Spotka posiada kredyt w rachunku biezacym w Raiffeisen Bank Polska S.A. w
formie limitu kredytowego okreslonego w walucie polskiej. Wykorzystanie limitu kredytowego moze

nastegpowa¢ w walucie PLN lub EUR do maksymalnej wysokosci 4 000 000 PLN.

Na dzien 31.12.2011 r. Spotka wykorzystata kredyt odnawialny w rachunku biezacym PLN w wysokosci

2810 773,79 PLN.

Wykorzystanie przyznanego limitu kredytowego na dzien 31.12.2011 r. wyniosto 70,3%. Zabezpieczeniem

umowy o limit wierzytelno$ci jest cesja wierzytelnosci wybranych kontrahentow.

Warto$¢ godziwa zaciagnigtego kredytu jest rowna jego wartosci bilansowej, poniewaz z uwagi na
krotkoterminowy charakter wptyw dyskonta nie jest znaczacy. Umowa kredytowa jest zawarta na warunkach
rynkowych. Oprocentowanie kredytu oparte jest o zmienne stopy rynkowe (WIBOR | EURIBOR dla 1-

miesi¢cznych depozytow) podwyzszone o marze banku. Marza ta wynosi 0,8 punktu procentowego.

Charakterystyka warunkéw udzielonego finansowania:
Podmiot finansujacy: Raiffeisen Bank Polska S.A.
Wielkos$é limitu kredytowego: 4 000 000 PLN

Termin sptaty: 13-07-2012

agrwndE

34. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Warunki oprocentowania: WIBOR (EURIBOR) 1-miesigczny + marza

Zabezpieczenie: cesja wierzytelnosci wybranych kontrahentow.

31.12.2011 31.12.2010
Wobec jednostek powiazanych 0,00 0,00
Wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00
35. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE I POZOSTALE
31.12.2011 31.12.2010

wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
wobec pozostalych jednostek 10127 823,98 7612112,38
Zobowiazania z tytutu dywidend

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 7980 484,12 5596 658,42
Zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 84 942,91
Zobovx.fla:zama z tytutu cel, ubezpieczen i innych §wiadczen, 944 367,93 112753154
w tym:

- podatek VAT 0,00 0,00
- podatek dochodowy od 0s6b prawnych 0,00 0,00

- podatek dochodowy od 0s6b fizycznych 190 869,00 188 423,00

- zobowigzania wobec ZUS 753 498,93 804 047,54

- pozostate 0,00 135 061,00
Zobowigzania z tytulu wynagrodzen 714 939,15 730 646,47
Zobowiazania z tytutu wyemitowanych dtuznych

! . 0,00 0,00
instrumentow finansowych

Pozostate zobowigzania 488 032,78 72 333,04
Zobowiazania krotkoterminowe razem 10 127 823,98 7612112,38

(bez kredytow)
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Struktura walutowa 31.12.2011 31.12.2010

a) zobowiazania w walucie polskiej 9 224 808,25 6 983 707,36
b) quowigzania w walutach obcych (wg walut i po 903 015,73 628 405,02
przeliczeniu na z1)

bl. jednostka/waluta EURO 270 325,13 153 931,23
zt 895 389,59 609 613,85
b2.SEK 0,00 34 700,00
zt 0,00 15 320,05
pozostate waluty w zt 7626,14 3471,12
Zobowiazania krétkoterminowe, razem (bez kredytow) 10 127 823,98 7612 112,38

Zobowigzania handlowe i pozostale od jednostek powigzanych

Nie dotyczy.

Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zakladowym funduszu $wiadczen socjalnych z pdzniejszymi zmianami stanowi,
ze Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikow na
peine etaty. Spoétka tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpisow w wysokosci odpisu podstawowego
/kwot uzgodnionych ze zwiazkami zawodowymi. Celem Funduszu jest subsydiowanie dziatalnosci socjalnej
Spotki, pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz pozostatych kosztow socjalnych.

Tabele ponizej przedstawiaja analityke aktywow, zobowiazan, kosztow Funduszu oraz saldo netto.

31.12.2011 31.12.2010
Srodki trwate wniesione do Funduszu 0,00 0,00
Pozyczki udzielone pracownikom 1 368,00 2 976,00
Srodki pienigzne 12 164,47 7 319,04
Zobowiazania z tytutu Funduszu 13 532,47 10 295,04
Saldo po skompensowaniu 0,00 0,00
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 479 224,15 457 064,01

Pozycje pozabilansowe, zobowigzania warunkowe
Wedlug stanu na 31.12.2011r. Spotka nie posiada zobowiazan warunkowych.

Na zlecenie Spétki w czerweu 2011r. Bank Handlowy w Warszawie S.A. wystawit gwarancje bankowa jako
zabezpieczenie platnosci z tytulu dostaw surowca drzewnego na taczna kwotg 2.780 tys. zt. (wazno$¢ w/w
gwarancji — do 15 lutego 2012r.)

Zobowiazania warunkowe z tytulu leasingu operacyjnego
Nie dotyczy.

36. ZOBOWIAZANIA DLUGO I KROTKOTERMINOWE Z TYTULU LEASINGU
FINANSOWEGO

Nie dotyczy.

37. REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE I PODOBNE

1) Wycena rezerw na $wiadczenia emerytalne zostata sporzadzona przez biuro aktuarialne, przy wykorzystaniu
informacji dostarczonych przez Spoélkg. Informacje te zawieraly listg osob zatrudnionych w Spoétce na dzien
31.12.2011 roku obejmujaca miedzy innymi nastepujace dane: ple¢, wiek, staz pracy w Spolce, wartosé
wynagrodzenia stanowiacego podstawe wymiaru odprawy emerytalnej, warto§¢ wynagrodzenia stanowiacego
podstawe¢ wymiaru odprawy rentowej, informacje na temat mozliwosci nabycia prawa do wczesniejszej
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emerytury, informacje czy pracownik jest emerytem lub rencista ponownie zatrudnionym, informacje dotyczace
rotacji zatrudnienia w Spolce.

Do wyznaczania zobowigzan wykorzystano metod¢ wymaganag przez Migdzynarodowe Standardy
Rachunkowosci nr 19, tzw. metode prognozowanych $wiadczen jednostkowych (ang. Projected Unit Credit
Method), zwana takze metoda $wiadczen narostych w stosunku do stazu pracy. Istota tej metody polega na
postrzeganiu kazdego okresu zatrudnienia jako powodujacego powstanie dodatkowej jednostki uprawnienia do
$wiadczenia  pozaplacowego. Przy  wyznaczaniu = zobowiazan  zostaly réwniez  uwzglednione
prawdopodobienstwa osiagnigcia uprawnien do jednorazowej odprawy emerytalnej lub rentowej. Przyjete
zalozenia:

e  warto$¢ rezerwy na §wiadczenia pracownicze w Spolce zostala obliczona na dzien bilansowy 31.12.2011
roku,

e rezerwa na  $wiadczenia  pracownicze  dotyczy  jedynie = pracownikéw  zatrudnionych
w Spotce na dany dzien i nie uwzglednia pracownikow, ktdrzy zostana w przysztosci przyjeci do pracy,

e po konsultacji z przedstawicielami Spotki przyjeto dlugookresowa roczng stope wzrostu wynagrodzen na
poziomie 2,50% (réwna 100% prognozowanej dtugookresowe;j stopie inflacji),

e jako stopg dyskontowa przyjeto 5,50%, tj. na przewidywanym poziomie rentownosci najbezpieczniejszych
dhugoterminowych papierow warto$ciowych notowanych na polskim rynku kapitatowym (dziesiecio- i
dwudziestoletnich obligacji skarbowych),

e prawdopodobienstwo przejscia na rent¢ inwalidzka iX dla osoby w wieku x przyjete zostato na podstawie

informacji uzyskanych z Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych dotyczacych orzeczen lekarskich wydanych
dla celéw zwiazanych z przyznawaniem rent inwalidzkich (Zatacznik nr 2 do niniejszego opracowania),

e jako wiek emerytalny przyjeto dla mezczyzn 65 lat, a dla kobiet 60 lat, natomiast dla pracownikoéw
przechodzacych na wcze$niejsza emeryturg odpowiednio 60 i 55 lat,

e pracownicy, ktorzy osiagneli wiek emerytalny wedlug stanu na dzien bilansowy, przejda na emerytura w
ciagu najblizszego roku,

e na podstawie analizy danych dotyczacych rezygnacji oraz po konsultacji
z przedstawicielami Spotki przyjeto prawdopodobienstwa rezygnacji pracownikow
z zatrudnienia wg ponizszej tabeli:

Wiek pracownika Do30lat | 31-401lat | 41-501lat | 51-60 lat 60+ lat
Prawdopodobienstwo rezygnacji 8,00% 6,00% 4,00% 3,00% 0,00%

e emeryci 1 renciSci ponownie zatrudnieni nie nabywaja prawa do odprawy emerytalnej
i rentowej.

Wycena aktuarialna dokonywana jest raz w roku na dzien bilansowy.

Zmiana staqu dlugoterminowej rezerwy na Swiadczenia 31.12.2011 31.12.2010
emerytalne i rentowe

a) stan na poczatek okresu 225 180,92 207 002,62
- $wiadczenia emerytalne i rentowe 225 180,92 207 002,62
b) zwigkszenia 0,00 0,00
- $wiadczenia emerytalne i rentowe 0,00 18 178,30
c) wykorzystanie 0,00 0,00
d) rozwiazanie 33 186,54 0,00
- $wiadczenia emerytalne i rentowe 33 186,54 0,00
e) stan na koniec okresu 191 994,38 225 180,92
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,Zn.nana stfmu krotkoterl.mnowej rezerwy na 31.12.2011 31.12.2010
Swiadczenia emerytalne i rentowe

a) stan na poczatek okresu 1 984,43 1 823,08
- $wiadczenia emerytalne i rentowe 1 984,43 1 823,08
b) zwigkszenia 0,00 0,00
- $wiadczenia emerytalne i rentowe 0,00 161,35
) wykorzystanie 0,00 0,00
- $wiadczenia emerytalne i rentowe 0,00 0,00
d) rozwiazanie 387,22 0,00
e) stan na koniec okresu 1597,21 1984,43

2) Inne krotkoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze obejmuja rezerwy na §wiadczenia urlopowe
wraz z narzutami pracodawcy:

Zmiafla stanu rezerwy na inne dlug‘ot?rminowe 31.12.2011 31.12.2010
obowiazkowe Swiadczenia pracownikow

a) stan na poczatek okresu 0,00 0,00
b) zwigkszenia 0,00 0,00
d) rozwiazanie 0,00 0,00
e) stan na koniec okresu 0,00 0,00
Zmiafla stanu rezerwy na inne kr(’)t!(orterminowe 31.12.2011 31.12.2010
obowiazkowe Swiadczenia pracownikow

a) stan na poczatek okresu 481 441,00 469 531,00
b) zwigkszenia 398 352,42 481 441,00
¢) wykorzystanie 481 441,00 469 531,00
d) rozwiazanie 0,00 0,00
e) stan na koniec okresu 398 352,42 481 441,00

38. CELE I ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Spotka, identyfikujac poszczegdlne rodzaje ryzyk finansowych zwiazanych z jej dzialalno$cia, stara si¢ je
ograniczy¢, gtéwnie poprzez doboér optymalnych instrumentéw finansowych. Spotka nie prowadzi
rachunkowosci zabezpieczen ani nie prowadzi obrotu instrumentami finansowymi.

Spolka posiada instrumenty finansowe, takie jak: naleznosci i zobowiazania z tytutu dostaw i ustug powstatych
w toku prowadzonej dziatalno$ci podstawowej, pozyczka udzielona podmiotowi powiazanemu oraz kredyt w
rachunku biezacym.

Spéltka zawiera transakcje z udziatem instrumentow pochodnych - walutowe kontrakty terminowe typu forward.
Celem tych transakcji jest zarzadzanie ryzykiem walutowym powstajacym w toku dziatalno$ci Spotki.

Zasada stosowana przez Spotke obecnie i przez caly okres objety przegladem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Gloéwne rodzaje ryzyka wynikajace z posiadanych instrumentow finansowych obejmuja: ryzyko stopy
procentowej, ryzyko walutowe, ryzyko kredytowe, ryzyko zwiazane z ptynnoscia finansowa oraz ryzyko zmiany
cen. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka. Zasady te zostaly w
skrécie omowione ponizej.

Zdaniem Zarzadu wszystkie posiadane instrumenty finansowe wykazane sa w wartosci godziwe;.

Ryzyko stopy procentowej

Spotka bierze pod uwage mozliwo$¢ finansowania swojej dzialalnosci kapitatami obcymi w postaci pozyczek
lub kredytow bankowych. Ewentualny wzrost stop procentowych, przy ewentualnym wysokim zadtuzeniu
Emitenta, moze przetozy¢ si¢ na wystapienie trudnosci zwiazanych z jego obshuga.

Ryzyko to jest jednak niewielkie, gdyz udziat zobowiazan finansowych w zobowiazaniach ogétem jest niski,
natomiast udzielona pozyczka ma oprocentowanie state.
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Ryzyko walutowe

Spotka narazona jest na ryzyko walutowe z tytulu zawierania transakcji w walutach. Okoto 50% sprzedazy
Spoiki trafia poza granice Polski. Wzrost kursu EUR moze powodowaé wzrost cen sprzedazy, co moze wplynaé
na zwigkszenie rentownosci sprzedazy. Z kolei wzmocnienie polskiej waluty moze wplyna¢ na spadek
rentownosci.

Stopien narazenia na ryzyko walutowe

Na dzien 31.12.2011 r. Spotka oszacowata skutki wzrostu i spadku kursu gtéwnej pary walutowej EUR/PLN
0 +5% i —5% wynikajacych z przeszacowania $rodkéw na rachunkach bankowych, depozytow, naleznosci,
zobowigzan, przy niezmienionych pozostatych czynnikach. Wptyw zmiany kursow zaprezentowano w ponizszej
tabeli:

Saldo w Wplyw na Wplyw na wynik
Saldo wtys. | przeliczeniuna | wynik zmiany | zmiany kursu o -

EUR tys. PLN kursu 0 +5% 5%

na31.12.2011r.

Naleznosci 913,2 40334 201,7 -201,7
Zobowigzania -178,6 -788,8 -39,4 39,4
Srodki pienigzne 479 211,6 10,6 -10,6
782,5 3456,1 172,8 -172,8

na 31.12.2010 r.

Naleznosci 810 3207,9 160,4 -160,4
Zobowigzania -153,9 -609,6 -30,5 30,5
Srodki pienigzne 184,3 729,8 36,5 -36,5

840,4 33281 166,4 -166,4

Ryzyko kredytowe

W odniesieniu do aktywow finansowych Spoiki, takich jak: $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz udzielona
pozyczka, ryzyko kredytowe Spotki powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaplaty przez druga strong
umowy. W Spolce nie wystepuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego. Spotka w celu jego ograniczenia
ubezpiecza nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug. Zabezpieczeniem splaty udzielonej przez Spotke pozyczki
w wysokosci 7 mln zt jest weksel wlasny. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Zarzad Spotki nie
ma podstaw do uznania, ze pozyczkobiorca nie wywiaze si¢ z zawartej umowy.

Ryzyko zwigzane z plynnoS$cia

Celem Spoéiki jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciagloscia a elastycznoscia finansowania. W tym celu
wykorzystuje si¢ zewngtrzne zrodta finansowania oraz odpowiednie zarzadzanie gotowka. W Spotce, w obecne;j
sytuacji, nie przewiduje si¢ utraty ptynnosci.

Ryzyko zmiany cen materialow
Zaré6wno w biezacym roku obrotowym jak i w roku poprzednim Spotka byla narazona, jak wszystkie
przedsigbiorstwa z branzy na ryzyko zmiany cen materiatow, gtownie surowca drzewnego.

39. ZARZADZANIE KAPITALEM

Glownym celem zarzadzania kapitalem Spotki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitatlowych, ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjna Spotki i zwigkszaly wartos¢ dla jej
akcjonariuszy.

Spotka zarzadza strukturg kapitalowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany.
W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitalowej, Spotka moze zmieni¢ wyptatg dywidendy dla
akcjonariuszy, zwrdci¢ kapital akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. W 2011 i w roku zakonczonym
dniem 31 grudnia 2010 nie wprowadzono zadnych zmian do celow, zasad i procesdw obowigzujacych w tym
obszarze.
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40. PROGRAMY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Spotka nie prowadzi programu akcji pracowniczych.

41. INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

Hardex S.A. jest jednozaktadowa jednostka, nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych
sporzadzajacych samodzielne sprawozdania finansowe.

Jednostka powiazana z Hardex S.A. jest BBI Capital Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. ul. Emilii Plater 28,
00-688 Warszawa.

W okresie, za ktory sporzadzane jest sprawozdanie nie wystapity pomigdzy Spotka, a BBI Capital NFI S.A.,
ktory na dzien 31 grudnia 2011 roku jest wiascicielem 31,5% akcji zwyktych HARDEX S.A. (31 grudnia 2010:
31,5%) transakcje, ktore pojedynczo lub tacznie sa istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

Jednostka stowarzyszona
Nie dotyczy.

Wspolne przedsiewzigcie, w ktérym Spolka jest wspolnikiem
Nie dotyczy.

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Spotka zawarta w dniu 09.08.2011r. z BBI Capital Narodowym Funduszem Inwestycyjnym S.A. (podmiotem
powiazanym) umowe pozyczki, zgodnie z ktora Spotka udzielita pozyczki w wysokosei 7.000.000,00zt (siedem
miliondw ziotych) z terminem zwrotu do 31 marca 2012 r. oprocentowanej wg oprocentowania stalego w
wysokosci 10% rocznie. Zabezpieczeniem pozyczki jest weksel wilasny in blanco wystawiony przez
pozyczkobiorce. Transakcja zostata przeprowadzona na zasadach rynkowych.

Informacje o wartoS$ci niesplaconych zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancji, porgczen lub innych uméw
zobowiazujacych do $Swiadczen na rzecz Hardex S.A., jednostek od niego zaleznych, wspoélzaleznych i z
nim stowarzyszonych udzielonych osobom zarzadzajacym i nadzorujacym oraz ich wspoélmalzonkom,
krewnym i powinowatym do drugiego stopnia.

Spétka w okresie od 01.01.2011r. do 31.12.2011r. i prezentowanym okresie porownywalnym nie przeprowadzita
transakcji z Cztonkami Zarzadu i organéw nadzorczych oraz ich matzonkami, krewnymi lub powinowatymi do
drugiego stopnia lub zwigzanymi z tytutu opieki, przysposobienia lub kurateli, z osoba zarzadzajaca lub begdaca
w organach nadzorczych jednostki lub spotkom, w ktorych sa znaczacymi udzialowcami. Hardex S.A. nie
udzielita tez powyzszym osobom pozyczek.

42. WYNAGRODZENIA CZEONKOW ZARZADU I RADY NADZORCZEJ

Wynagrodzenie wyplacone lub nalezne czlonkom Zarzadu oraz czlonkom Rady Nadzorczej Spélki oraz
$wiadczenia wyplacane Czlonkom Zarzadu

a) krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Wynagrodzeniaw zt | Wynagrodzenia w zi
od 01.01.11r. do od 01.01.10r. do
Wyszczegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010
1. Zarzadzajacy: 736 159,95 672 041,64
Witold Jesionowski — Prezes Zarzadu 5 000,00 0,00
Waldemar Motyka — Wiceprezes Zarzadu 234 666,65 192 000,00
Agnieszka Maciejewska - Czionek Zarzadu 178 973,75 179 186,00
Sebastian Ciechanowicz- Cztonek Zarzadu 129 463,58 0,00
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Ireneusz Karczmarek — byty Prezes Zarzadu 188 055,97 300 855,64
2. Nadzorujacy 149 370,60 263 181,01
Wojciech Grzybowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej 1313,40 0,00
Rafal Abratanski — z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej 48 194,64 13164,51
Pawet Sikorski — Czlonek Rady Nadzorczej 1313,40 0,00
Piotr Derlatka — Cztonek Rady Nadzorczej 48 194,64 13 164,51
Kinga Sluzek — Sekretarz Rady Nadzorczej 50 354,52 45 912,86
Krzysztof Nowifski 29 468,97 0,00
Krzysztof Sedzikowski 23 347,89 0,00
Roman Trebacz 55 585,94 16 227,80
Dariusz Zych 25 813,39 46 933,96
Andrzej Beskiewicz 25 813,39 50 086,74
Piotr Karmelita 0,00 35 857,21
Dawid Sukacz 0,00 41 833,42
RAZEM 1 045 560,13 935 222,65
b) $wiadczenia po okresie zatrudnienia 0,00 0,00
C) pozostate $wiadczenia dtugoterminowe 0,00 0,00
d) s$wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 0,00 0,00
e) ptatnoéci w formie akcji wlasnych
0,00 0,00

Udzialy wyzszej kadry kierowniczej (w tym czlonkow Zarzadu) w programie akcji pracowniczych

Nie dotyczy.

43. ZATRUDNIENIE

Przecigtne zatrudnienie

Przecigtna liczba Z tego: Przecigtna liczba
Wyszczegdlnienie zatrudnionych w _ . zatrudnionych w
od 01.01.11r. do kobiety mezezyzni | od 01.01.10r. do

31.12.2011. 2011r. 2011r. 31.12.2010

Ogotem zatrudnienie 428,5 114 3145 426,0

z tego:

- pracownicy ogdtem 428,5 114 3145 426,0
pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 81 32 49 81,5
pracownicy na stanowiskach robotniczych 3475 82 265,5 3445

-osoby korzystajace z urlopoéw wychowawczych
lub bezptatnych 5 2 3 2
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44, UMOWY LEASINGU OPERACYJNEGO

Na dzien 31-12-2011 r. Spétka nie ma zawartych umow leasingowych.

Od 30 lipca 2009 r. Spotka korzystata ze srodka trwatego na podstawie umowy leasingowej z dnia 21 lipca 2009
r. Przedmiotem leasingu byt samochod cigzarowy Toyota Avensis o wartosci netto 83.196,72 zt. Oplata wstgpna
w wysokosci 20.799,18 zt netto uiszczona zostata 24 lipca 2009 r., kolejne optaty leasingowe w wysokosci
3.294,59 zt netto uiszczane byly za kazdy rozpoczgty miesiac trwania umowy do kofica jej trwania, czyli do
31 lipca 2011 roku. Po tym okresie uiszczona zostata optata koncowa w wysokosci 15 249,96 zt i w/w samochdd
przyjety zostat do ewidencji srodkow trwatych Spotki.

Spotka traktuje przyznane nieodptatnie prawo wieczystego uzytkowania gruntéw jako leasing operacyjny.
Powierzchnia gruntéw oddanych Spélce w wieczyste uzytkowanie wynosi razem 398.178 m2, sa to grunty
potozone w wigkszosci w Krosnie Odrzanskim (395282 m2) oraz w Raduszcu Starym (1.005m2) i Nowym
Zagorze (1.891 m2). Oszacowana przez Spotke warto§¢é w/w prawa na dzien 31 grudnia 2011r. wynosi
3.799.157,47 zt.

Przyszta minimalna oplata za wieczyste prawo uzytkowania gruntow przypadajaca do zaptaty do 1 roku wynosi
113 974,96 zt. Na podstawie dotychczas wydanych decyzji mozna szacowac, ze taka wysoko$¢ optaty utrzyma
si¢ do 5 lat.

45. SPRAWY SADOWE

Na dzien 31.12.2011r. w Spétka nie sg prowadzone sprawy sadowe, ktore w istotny sposéb mogtyby wplynac na
jej dziatalnos$¢ i sytuacje finansowa.

46. ROZLICZENIA PODATKOWE

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalno$ci podlegajace regulacjom (na przykiad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organdéw administracyjnych, ktére uprawnione sa do nakladania
wysokich Kkar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulaql prawnych w Polsce powoduje wystegpowanie
w obowiazujacych przeplsach niejasno$ci 1 niespojnosci. Czgsto wystepujace roznice w opiniach co do
1nterpretacp prawnej przepisow podatkowych zardwno wewnatrz organow panstwowych ]ak i pomiedzy
organami panstwowymi i przedsigbiorstwami, powoduja powstawanie obszarow niepewnosci i konfliktow.
Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach
0 bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od konca roku, w
ktorym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe
Spotki moga zosta¢ powigkszone o dodatkowe zobowiazania podatkowe.

Dane dotyczace zobowiazan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytulu
uzyskania praw wlasno$ci budynkéw i budowli
Nie dotyczy.

47. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

e Na zlecenie Spotki w styczniu 2012r. Raiffeisen Bank Polska S.A. wystawil gwarancje bankowe dla
Regionalnych Dyrekeji Lasow Panstwowych jako zabezpieczenie platnosci z tytulu dostaw surowca
drzewnego na taczna kwote 3.040 tys. zt. (wazno$¢ w/w gwarancji — do 30 sierpnia 2012r.). Jako
zabezpieczenie w/w gwarancji ustanowiono hipotekg na kwotg 5 mln zt na prawie wieczystego uzytkowania
gruntu do nieruchomosci potozonej w Krosnie Odrzanskim przy ul. Gubinskiej wraz z prawem wlasnosci
budynkoéw (ksiega wieczysta nr  ZG1K/00015658/7) oraz cesja wierzytelno$ci z umowy ubezpieczenia w/w
nieruchomos$ci w zakresie ubezpieczenia od ognia i innych zdarzen losowych.

e W dniu 11 stycznia 2012r. podjeta zostala uchwata nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Hardex S.A. w sprawie obnizenia kapitalu zakladowego poprzez obnizenie wartosci
nominalnej jednej akcji, dokonanie podziatu akcji (split akeji) oraz zmiany statutu z tym zwiazanej, na mocy
postanowien ktore;j:
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- obnizono kapital zaktadowy Spotki o kwote 11 398,53 zt (z kwoty 2 747 045,73 zt na kwote 2 735 647,20
z}) poprzez zmniejszenie warto$ci nominalnej kazdej akcji z 2,41 zt do 2,40 zt. Kwotg, o ktdra obnizono
kapitat zakladowy przeniesiono na kapital rezerwowy przeznaczony na pokrycie ewentualnych strat
przysztych okres6w. Celem obnizenia kapitalu zaktadowego byta restrukturyzacja kapitalow wlasnych, ktora
umozliwi¢ miala przeprowadzenie splitu akcji.

- dokonano podziatu (splitu) akcji poprzez obnizenie nowej warto$ci nominalnej akcji z kwoty 2,40 zl na
0,24 z} oraz zwigkszono liczbg akcji tworzacych kapitat zaktadowy do 11 398 530 akcji. Oznacza to, ze jedng
akcje o nowej wartosci nominalnej 2,40 zt wymienia si¢ na 10 akcji o warto$ci nominalnej 0,24 zt.

e W dniu 11 stycznia 2012r. podjeta zostala uchwata nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Hardex S.A. w sprawie wyrazenia zgody na nabycie przez Spotke akcji wlasnych w celu
umorzenia oraz upowaznienia Zarzadu do nabycia akcji wlasnych, na mocy postanowien ktore;j:

- wyrazono zgode na nabycie akcji wiasnych, jednak taczna liczba nabywanych akcji wlasnych moze
wynie$¢ nie wigeej niz 2 849 632,

- taczna kwota przeznaczona na nabycie akcji wlasnych oraz pokrycie kosztéw ich nabycia nie moze
przekroczy¢ 7 124 080,00 zt,

- nabycie akcji wlasnych moze nastapic¢ za ceng nie nizsza niz 1,90 zl i nie wyzsza niz 2,50 zt za jedna akcje,
- nabycie akcji wlasnych moze nastapi¢ w terminie do 30-06-2012r.,

- akcje wlasne nabyte przez Spotke moga zosta¢ przeznaczone wylacznie do umorzenia i obnizenia kapitatu
zaktadowego,

- z kapitatu zapasowego Spotki utworzono kapital rezerwowy - ,kapital rezerwowy na nabycie akcji
wilasnych” w kwocie 7 266 562,00 zt, przeznaczony na sfinansowanie nabywania akcji wlasnych wraz z
kosztami ich nabycia,

- kwota przeznaczona na nabycie akcji whasnych zostanie pokryta z kapitatu rezerwowego.

e W dniu 29.02.2012r. Zarzad Hardex S.A. zawarl z Homanit Krosno Odrzanskie Sp. z 0.0. w organizacji

umowe przedwstepna warunkowa na sprzedaz przedsigbiorstwa Spotki za ceng 30.000.000 PLN (trzydziesci
miliondw zlotych). Zawarcie umowy przyrzeczonej nastapi po uzyskaniu zgody Walnego Zgromadzenia
akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej Spotki na sprzedaz przedsigbiorstwa oraz spetnieniu innych warunkéw
zawartych w przedmiotowej umowie przedwstgpnej, dotyczacych m.in. formalnych aspektow przeniesienia
przedsigbiorstwa Spotki na Kupujacego. Wszystkie warunki zastrzezone w Umowie sa warunkami
zawieszajacymi. Ponadto strony postanowily Zze umowa wygasa w przypadku niezawarcia umowy
przyrzeczonej w terminie 12 miesi¢cy od podpisania Umowy.
Strony umowy zobowiazaly si¢ wzajemnie do zaptacenia na rzecz drugiej ze stron kary umownej w kwocie
5.000.000,00 PLN (pigciu milionow ztotych) jezeli nie dojdzie do zawarcia umowy przyrzeczonej z powodu
zawinionego dziatania lub zaniechania drugiej strony lub w przypadku odstapienia od przedmiotowej umowy
przez ktorakolwiek ze stron z przyczyn lezacych po drugiej stronie umowy, lub w przypadku niespetnienia
si¢ ktoregokolwiek z warunkéw z przyczyn zawinionych przez ktérakolwiek ze stron. (raport biezacy nr
21/2012 z 29-02-2012r.).

48. SPRAWOZDANIE FINANSOWE SKORYGOWANE WSKAZNIKIEM INFLACJI

Sprawozdanie finansowe na 31.12.2011r. oraz prezentowane porownywalne dane finansowe nie byly
korygowane wskaznikiem inflacji.

49. SPORZADZANIE SPRAWOZDANIA SKONSOLIDOWANEGO

Hardex S.A. nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, gdyz nie posiada spotek zaleznych.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadza jednostka powiazana, ktora jest BBI Capital Narodowy
Fundusz Inwestycyjny SA z siedziba w Warszawie, ul.Emilii Plater 28

50. WYNAGRODZENIE BIEGLEGO REWIDENTA, WYPLACONE LUB NALEZNE
ZA ROK OBROTOWY

a) obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego

Umowe o dokonanie przegladu $rédrocznego sprawozdania finansowego wg stanu na 30.06.2011r. oraz badania
sprawozdania finansowego za 2011 rok zawarto w dniu 20 czerwca 2011r. z firma Deloitte Audyt Sp. z 0.0. na
okres 1 roku.
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Laczna wysoko$¢ wynagrodzenia, wynikajacego z w/w umowy z podmiotem uprawnionym do badan
sprawozdan finansowych z tytutu badania i przegladu sprawozdania finansowego wyniosta 35.000 zt + podatek
VAT (za rok 2011). Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdaf finansowych z tytulu
badania i przegladu sprawozdania finansowego za rok 2010 wyniosto 28.000zt + podatek VAT.

b) inne uslugi poswiadczajace, ustugi doradztwa podatkowego, pozostale ustugi
Umowy z podmiotem uprawnionym do badan sprawozdan finansowych z innych tytuldw niz z tytutu badania i

przegladu sprawozdania finansowego:

- w 2011r. nie wystgpowaty
- w 2010r. nie wystgpowaly.

Krosno Odrzanskie, 15 marca 2012 r.

Imig¢ i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
Witold Jesionowski Prezes Zarzadu
Wiceprezes
Waldemar Motyka Zarzadu
Agnieszka
Maciejewska Czlonek Zarzadu
.SEbaStlar! Czionek Zarzadu
Ciechanowicz
Justyna Radko Glowny Ksiegowy
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HARDEX
SPOLKA AKCYJNA
W KROSNIE ODRZANSKIM

SPRAWOZDANIE ZARZADU
Z DZIALALNOSCI SPOLKI
za okres 01.01.2011—31.12.2011



Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci HARDEX S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011r.

1. Informacje podstawowe

Hardex Spotka Akcyjna w Krosnie Odrzanskim, ul. Gubinska 63, jest jednozakladowym
przedsigbiorstwem zlokalizowanym na obrzezach powiatowego miasta — Krosno Odrzanskie,
potozonego w odlegtosci 30 km od granicy polsko-niemieckiej. Miejsce przedsigbiorstwa jest
takze siedziba Spotki. Hardex S.A. powstata 1 czerwca 1992 r. z przeksztatcenia
przedsigbiorstwa panstwowego w jednoosobowa Spotke Skarbu Panstwa. We wrzesniu 1995r.
w wyniku objgcia Spotki Programem Powszechnej Prywatyzacji, jej akcje wniesione zostaty do
narodowych funduszy inwestycyjnych. Wiodacy pakiet objat Siédmy Narodowy Fundusz
Inwestycyjny im. Kazimierza Wielkiego S.A. (obecna nazwa: BBI Capital NFI S.A.).

W minionym 2011 r. w Spoélce nie zaszly zadne zmiany dotyczace formy prawnej i zakresu
dziatalnosci. Produkcja 1 sprzedaz plyty pilsniowej twardej zwyklej i lakierowanej stanowia
podstawowa dziatalno$¢ Spotki.

2. Majatek

Na przestrzeni 2011-go roku warto$¢ majatku zmniejszyta si¢ z 77.601,2 tys. zt na poczatek roku
do 45.559,5 tys. zt na koniec roku (tj. okoto 41%) z powodu przeszacowania srodkow trwatych
w mys$l MSR 36.

Poszczegblne zmiany zostaty odnotowane w :
- grupie aktywow trwatych - spadek o 85,3%,
- grupie aktywow obrotowych — wzrost 0 13,9%.

W ogolnej strukturze aktywa trwate stanowia na koniec 2011 r. 13,9%, aktywa obrotowe — 86,1%
(na poczatek roku wielkosci te wynosity odpowiednio 55,6% i 44,4%).

Rok 2011 byt rokiem, w ktorym zrealizowano inwestycje odtworzeniowe i modernizacyjne
Poniesione naktady na $rodki trwate i warto$ci niematerialne stanowia 52% rocznego odpisu
amortyzacji.

3. Sytuacja ekonomiczno - finansowa. Informacje o podstawowych produktach, towarach
lub uslugach wraz z ich okresleniem wartosciowym i ilosSciowym oraz udzialem
poszczegolnych produktow, towardw i ushug (jezeli sg istotne) albo ich grup w sprzedazy
Hardex S.A. ogolem, a takze zmianach w tym zakresie w danym roku obrotowym

Hardex S.A. jest producentem ptyt pilSniowych twardych mokroformowanych, ktore znajduja
zastosowanie przede wszystkim w przemysle meblarskim, budownictwie 1 produkcji opakowan.

Plyty pilsniowe mokroformowane posiadaja szereg istotnych zalet, bowiem jest to produkt:

- powstajacy z surowcow pochodzacych gltéwnie z zabiegéw pielggnacyjnych w lasach oraz
odpaddw z przetworstwa drewna,

- ekologicznie czysty, wolny od formaldehydu, produkowany z zastosowaniem $ladowych
ilosci srodkéw chemicznych, co wobec rosnacej proekologicznej §wiadomosci spoteczenstw
ma niebagatelne znaczenie,
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- z punktu widzenia niektorych galgzi meblarstwa niemajacy substytutow w postaci plyt
produkowanych w technologii suchej ze wzgledu na swoje unikalne wlasciwosSci
fizykomechaniczne (np. meble tapicerowane, w produkcji ktorych zasadnicze znaczenie ma
elastycznos¢ stosowanej ptyty),

- o wlasciwos$ciach, ktére moga by¢ ksztalttowane wg wymagan odbiorcy, stad rozszerzajacy si¢
zakres zastosowan o kolejne galgzie przemystu (np. przemyst samochodowy).

Ptyta pil$niowa twarda mokroformowana ma nastgpujace zastosowania:

- produkcja mebli — tylne $ciany szaf, dna szuflad, elementy mebli tapicerowanych,

- produkcja opakowan — produkcja skrzynek na owoce i warzywa, przektadki na palety, inne
elementy opakowan przemystowych,

- produkcja elementow tapicerki samochodowe;.

W roku obrotowym 2011 Spétka wyprodukowata ptyty pil$niowe twarde zwykte w ilosci
27 280,1 tys. m%, w tym plyty pilsniowe twarde lakierowane w ilosci 13 365,8 tys. m” Wsrod
nowych produktow Spotki byly przede wszystkim nowe wybarwienia kolorystyczne
odpowiadajace trendom w meblarstwie.

W okresie sprawozdawczym Spotka zrealizowala przychdd ogotem z dziatalnosci gospodarczej:

Rok 2010 Rok 2011 2011
, 2010
WYSZCZEGOLNIENIE kwota w tys. | strukt. [ kwota w tys. | strukt. %
zt % zt %
Przychody ogolem 105 023,31 100 110 684,32 100 105,4
-przychody ze sprzedazy 103 280,37 98,3 109 928,63 99,3 106,4
produktow 102 428,12 97,5 109 690,47 99,1 107,1
materialow 1 towarow 852 0,8 238 0,2 27,9
- poz. przychody operacyjne 993,76 0,9 293,63 0,3 29,5
- przychody finansowe 749 0,7 462 0,4 61,7

Przy 5% dynamice wzrostu przychodéw ogotem z dziatalnosci gospodarczej zostata osiagnigta
strata brutto za 2011 r. w wysokosci 37 106,0 tys. zt ( w tym z tytutlu aktualizacji wartosci
aktywow niefinansowych odpisano w koszty operacyjne kwotg 34 024,3 tys. zl), a strata netto
wyniosta 33 934,1 tys. zk.

Poziom podstawowych wskaznikow ekonomicznych jest nastepujacy:
rok 2011 rok 2010

- zyskowno$¢ obrotu brutto jako relacja zysku brutto do

przychodu ogétem (%) -33,8 0,15
- rentowno$¢ brutto jako relacja zysku brutto do kosztéw

ogotem (%) -37,7 0,15
- zyskowno$¢ obrotu netto jako relacja zysku netto do

przychodu ogoétem (%) -31,0 0,07
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- zyskowno$¢ majatku jako relacja zysku netto do aktywow
(%)

- zyskowno$¢ kapitatow wlasnych jako relacja zysku netto do
kapitalow wiasnych (%)

Spotke cechuje niski stopien zadtuzenia i stabilna pozycja finansowa.

Zmiana kapitalu wlasnego przedstawia si¢ nast¢pujaco:

Stan poczatkowy na 01.01.2010 r.
Podziat zysku za 2010 rok
Strata netto za rok 2011

Stan koncowy na 31.12.2011 r.

- samofinansowanie aktywow obrotowych jako przecigtny
stan zobowiazan biezacych do przecigtnego stanu srodkoéw
obrotowych (%)

- obcigzenie majatku zobowiazaniami jako przecigtny stan
zobowigzan ogotem do przecigtnego stanu majatku
ogotem(%)

- pokrycie zobowigzan nadwyzka finansowa jako relacja
nadwyzki finansowej do przecigtnego stanu zobowiazan
ogotem (%)

- pokrycie majatku kapitatami wtasnymi jako relacja kapitatu
wlasnego do majatku ogétem

Poziom wskaznikow obrazujacych biezaca ptynno$¢ wynosi:

- wskaznik pokrycia biezacych zobowiazan
- wskaznik szybkosci splaty zobowiazan

- cykl obrotu nalezno$ciami

- cykl obrotu zapasami

- cykl obrotu zobowiazaniami
- cykl operacyjny netto

-30,9

-113,0

W ogolnej strukturze pasywoOw przewazaja kapitaly wiasne, ich udziat na dzien
wynosi 66 % przy 82 % na poczatek okresu.

0,10

0,12

bilansowy

63 834,1 tys. zt
0,0 tys.zt

- 33934,1 tys. zt

29 900,0 tys. zt

rok 2011

29,9

24,1

-190,6

76,1

rok 2011

3,4
2,1

Podstawowe wskazniki rotacji aktywow przedstawiaja si¢ nastgpujaco (w dniach):

rok 2011

43
47
33
57

Podstawowe wskazniki potwierdzaja zdolnos¢ Spotki do obstugi zadtuzenia w dtugim okresie
I przedstawiaja si¢ nastepujaco:

rok 2010

22,2

19,4

37,6

80,6

rok 2010

4,5
2,6

rok 2010

34
44
23
55
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4. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen.

Cele i1 zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Spotka, identyfikujac poszczegdlne rodzaje ryzyk finansowych zwiazanych z jej dzialalnoscia,
stara si¢ je ograniczy¢, gtownie poprzez dobor optymalnych instrumentéw finansowych. Spotka
nie prowadzi rachunkowo$ci zabezpieczen ani nie prowadzi obrotu instrumentami finansowymi.

Spotka posiada instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowiazania z tytulu dostaw
i ustug powstatych w toku prowadzonej dziatalnosci podstawowe;j.

Gltowne rodzaje ryzyka wynikajace z posiadanych instrumentéw finansowych obejmuja: ryzyko
stopy procentowej, ryzyko walutowe, ryzyko kredytowe, ryzyko zwiazane z ptynnoscia
finansowa oraz ryzyko zmiany cen. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym
Z tych rodzajow ryzyka. Zasady te zostaty w skrocie omoOwione ponizej.

Ryzyko stopy procentowej

Spotka bierze pod uwage mozliwos¢ finansowania swojej dzialalnosci kapitatami obcymi
W postaci pozyczek lub kredytow bankowych. Ewentualny wzrost stop procentowych, przy
ewentualnym wysokim zadluzeniu Emitenta, moze przelozy¢é si¢ na wystapienie trudnos$ci
zwigzanych z jego obsluga. Ryzyko to jest jednak niewielkie, gdyz udzial zobowiazan
finansowych w zobowiazaniach ogdtem jest niski.

Ryzyko walutowe

Spotka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawierania transakcji w walutach. Okoto 50%
sprzedazy Spotki trafia poza granice Polski. Wzrost kursu EUR moze powodowaé wzrost cen
sprzedazy, co moze wplyna¢ na zwigkszenie rentownosci sprzedazy. Z kolei wzmocnienie
polskiej waluty moze wptynaé na spadek rentownosci.

Ryzyka kredytowe

W odniesieniu do aktywow finansowych Spotki, takich jak $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty,
oraz aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy, ryzyko kredytowe Spoiki powstaje w wyniku
niemozno$ci dokonania zaptaty przez druga strong umowy. W Spoéice nie wystgpuja istotne
koncentracje ryzyka kredytowego. Spotka w celu jego ograniczenia ubezpiecza naleznos$ci
Z tytulu dostaw 1 ustug.

Ryzyko zwigzane z plynnosciq finansowq

Celem Spoftki jest utrzymanie rownowagi pomigdzy ciagloscia a elastycznoscia finansowania.
W tym celu wykorzystuje si¢ zewngtrzne zrddta finansowania, oraz odpowiednie zarzadzanie
gotowka. Spotce, w obecnej sytuacji, nie grozi utrata ptynnosci.

Ryzyko zmiany cen materiatow

Zaréwno w roku obrotowym konczacym sig¢ dnia 31 grudnia 2011 roku jak i w roku poprzednim
Spotka byla narazona, jak wszystkie przedsigbiorstwa z branzy na ryzyko zmiany cen
materiatéw, gtdéwnie surowca drzewnego.
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Informacje o rynkach zbytu, z uwzgle¢dnieniem podzialu na rynki krajowe
| zagraniczne, oraz informacje o zrodlach zapotrzebowania w materialy do produkcji,
w towary i uslugi, z okresleniem uzaleznienia od jednego lub wigcej odbiorcow
i dostawcow, a w przypadku, gdy udzial jednego odbiorcy lub dostawcy osiaga co
najmniej 10 % przychodéw ze sprzedazy ogolem — nazwy (firmy) dostawcy lub
odbiorcy, jego udzial w sprzedazy lub zaopatrzeniu oraz jego formalne powigzania
z Hardex S.A.

Podstawowy podzial produkowanego i sprzedawanego przez Hardex S.A. asortymentu to:

ptyty pil$niowe twarde zwykle,
ptyty pil§niowe twarde lakierowane.

Gtéwne rynki zbytu dla poszczegdlnych asortymentdw stanowia:

dla ptyt pilsniowych twardych zwyklych — przemyst meblarski, przemyst opakowaniowy,
przemyst motoryzacyjny;

dla plyt pilsniowych twardych lakierowanych — gléwnie przemyst meblarski.

Spotka swoje wyroby sprzedaje na rynku krajowym oraz zagranicznym, gtownie krajow Unii
Europejskiej. Oferta Spotki skierowana jest przede wszystkim do producentdw mebli,
a W mniejszym stopniu do producentéw opakowan oraz do przemystu motoryzacyjnego.
Struktura geograficzna Hardex S.A. w ujgciu ilosciowym (W %) w 2011r. wyniosta: kraj — 54,
eksport — 46.

Struktura geograficzna glownych kierunkow eksportu Spotki w 2011 r. (w %):

unia europejska  98,0%
pozostate kraje 2,0%

Do gléwnych odbiorcow w 2011r. zaliczy¢ nalezy:

grupe kapitalowa Swedwood — udzial catej grupy w sprzedazy wynidst okoto 18%. Brak
formalnych powiazan z Hardex S.A.

Gtowni dostawcy Spotki to:

Skarb Panstwa — Regionalne Dyrekcje Lasow Panstwowych w Zielonej Gorze, Szczecinie
i Poznaniu. Brak formalnych powigzan z Hardex S.A.

Grupa Energetyczna Enea S.A. Oddziat w Zielonej Gorze - brak formalnych powiazan
z Hardex S.A.

Kompania Wgglowa S.A- brak formalnych powiazan z Hardex S.A.
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6. Znaczace umowy.

- Umowa zakupu energii elektrycznej zawarta z Enea S.A. Przedmiotem umowy jest okreslenie
praw i obowiazkow stron zwiazanych ze sprzedaza i zakupem energii.

- Umowa ramowa z Grupa Kapitatowa Swedwood. Przedmiotem Umowy sa dostawy gotowych
formatek do mebli z ptyty pilsSniowej do poszczegdlnych oddziatow spotek tworzacych Grupe
Kapitalowa Swedwood.

- Umowy zakupu z Lasami Panstwowymi — RDLP Zielona Gora. Przedmiotem umowy jest
zakup surowca drzewnego do produkcji ptyt pilsniowych.

- Umowa z Kompania We¢glowa S.A — przedmiotem umowy jest sprzedaz wegla do celow
energetycznych.

Po dniu bilansowym zostata podpisana nastepujaca znaczaca Umowa:

W dniu 29.02.2012r. Zarzad Hardex S.A. zawart z Homanit Krosno Odrzanskie Sp. z o.0.

W organizacji umowe¢ przedwstgpna warunkowa na sprzedaz przedsigbiorstwa Spotki za ceng

30.000.000 PLN (trzydziesci milionéw ztotych). Zawarcie umowy przyrzeczonej nastapi po

uzyskaniu zgody Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej Spotki na

sprzedaz przedsigbiorstwa oraz spetnieniu innych warunkéw zawartych w przedmiotowe;j
umowie przedwstegpnej, dotyczacych m.in. formalnych aspektdw przeniesienia przedsigbiorstwa

Spotki na Kupujacego tj.:

a) uzyskania przez Kupujacego bezwarunkowej zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji
I Konsumentoéw na nabycie Przedsigbiorstwa;

b) uzyskania przez Kupujacego bezwarunkowego zezwolenia ministra wlasciwego do spraw
administracji na nabycie Nieruchomosci Rolnej;

Cc) uzyskania przez Kupujacego pisemnej zgody kontrahentow Spotki na nabycie praw
wynikajacych z umoéw wchodzacych w sktad przedsigbiorstwa;

d) uzyskania przez Sprzedajacego potwierdzenia Dyrektora Generalnego Lasow Panstwowych,
1z prawa Sprzedajacego wynikajace z wolumenu zakupu drewna W przeszlosci przejda wraz
Z Przedsigbiorstwem na Kupujacego;

e) uzyskania przez Sprzedajacego potwierdzenia Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska
i Gospodarki Wodnej, iz nabycie Przedsigbiorstwa nie spowoduje koniecznosci zwrotu dotacji
uzyskanych przez Sprzedajacego na realizacj¢ inwestycji objetych pomoca publiczna.

f) nie pogorszenia stanu przedsigbiorstwa Spotki do dnia zawarcia umowy przyrzeczonej;

g) dokonania przez BBI CAPITAL Narodowy Fundusz Inwestycyjny spotka akcyjna z siedziba
w Warszawie zwrotu pozyczKi w kwocie nominalnej 7.000.000,00 PLN (siedem milionow
ztotych) wraz z naleznymi odsetkami do dnia zawarcia umowy przyrzeczonej;

h) uzyskania przez Kupujacego decyzji wlasciwych organdw administracji publicznej
W przedmiocie przeniesienia na Kupujacego praw 1 obowiazkéw wynikajacych
Z obowiazujacych pozwolen (w tym pozwolen wodnoprawnych) na korzystanie przez
Sprzedajacego ze $rodowiska zgodnie z art. 190 Prawa Ochrony Srodowiska z dnia
27 kwietnia 2001 r. oraz zgodnie z art. 134 Prawa Wodnego z dnia 18 lipca 2001 r;

i) uzyskania przez Kupujacego zgodnie z art. 306g w zwiazku z art. 112 Ordynacji Podatkowej
Zdnia 29 sierpnia 1997 roku zaswiadczenia Naczelnika Urzgdu Skarbowego
potwierdzajacego, ze Sprzedajacy nie posiada zaleglosci podatkowych;
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J) uzyskania przez Kupujacego zgodnie z art. 306g w zwiazku z art. 112 Ordynacji Podatkowej
Zdnia 29 sierpnia 1997 roku zaswiadczenia Zakladu Ubezpieczen Spotecznych
potwierdzajacego, ze Sprzedajacy nie posiada zaleglosci z tytulu sktadek na ubezpieczenia
spoteczne i/lub zdrowotne;

k) uzyskania przez Kupujacego zgodnie z art. 306g w zwiazku z art. 112 Ordynacji Podatkowej
Zdnia 29 sierpnia 1997 roku zaswiadczenia wilasciwych wladz samorzadowych
potwierdzajacego, ze Sprzedajacy nie posiada zaleglosci podatkowych z tytutu podatku od
nieruchomosci;

I) uzyskania przez Kupujacego zgodnie z art. 306g w zwiazku z art. 112 Ordynacji Podatkowej
Z dnia 29 sierpnia 1997 roku zaswiadczenia Panstwowego Funduszu Rehabilitacji Oséb
Niepetlnosprawnych potwierdzajacego, ze Sprzedajacy nie posiada zaleglosci z tytutlu
naleznych sktadek.

Wszystkie warunki zastrzezone w Umowie sa warunkami zawieszajacymi. Ponadto strony
postanowily ze umowa wygasa W przypadku niezawarcia umowy przyrzeczonej w terminie
12 miesigcy od podpisania Umowy.

Strony umowy zobowiazaty si¢ wzajemnie do zaplacenia na rzecz drugiej ze stron kary umowne;j
w kwocie 5.000.000,00 PLN ( pigciu milionow ztotych ) jezeli nie dojdzie do zawarcia umowy
przyrzeczonej z powodu zawinionego dzialania lub zaniechania drugiej strony lub w przypadku
odstapienia od przedmiotowej Umowy przez ktérakolwiek ze stron z przyczyn lezacych po
drugiej stronie umowy, lub w przypadku niespetnienia si¢ ktoregokolwiek z warunkéw
Z przyczyn zawinionych przez ktérakolwiek ze stron.

W umowie brak jest zapisow dotyczacych uprawnienia stron do dochodzenia odszkodowania
przekraczajacego wysokos¢ kar umownych za naruszenia ktorych kary dotycza.

7. Powigzania organizacyjne lub kapitalowe z innymi podmiotami oraz okreslenie jego
glownych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery wartosciowe, instrumenty
finansowe, warto$ci niematerialne, nieruchomosci).

Na dzien 31.12.2011r. Hardex S.A. nie tworzy wiasnej grupy kapitatlowej i jest jednostka
jednozaktadowa. Jednostka dominujaca dla HARDEX S.A. jest BBI Capital NFI S.A., ktory wg
wiedzy emitenta na 31.12.2011r. posiada 31,5% akcji Spotki.

Spotka nie posiada inwestycji. Instrumenty pochodne, z ktérych korzystata Spotka w celu
zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem zmiany kurséw wymiany walut to kontrakty walutowe typu
Forward.

8. Informacje o zaciagnigtych przez Hardex S.A. kredytach i umowach pozyczek

Na dzien 31 grudnia 2011 r. Spétka posiada kredyt w rachunku biezacym w Raiffeisen Bank
Polska S.A. w formie limitu kredytowego okreslonego w walucie polskiej. Wykorzystanie limitu
kredytowego moze nastgpowac¢ w walucie zt lub EUR do maksymalnej wysoko$ci 4 000 000 z1.
Na dzien 31.12.2011 r. Spotka wykorzystata kredyt odnawialny w rachunku biezacym w walucie
polskiej w wysokosci 2 810 773,79 zt.
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Wykorzystanie przyznanego li mitu kredytowego na dzien 31.12.2011 r. wyniosto 70,3%.
Zabezpieczeniem umowy o limit wierzytelno$ci jest cesja wierzytelnosci wybranych
kontrahentow.

Warto$¢ godziwa zaciagnigtego kredytu jest rowna jego wartosci bilansowej, poniewaz z uwagi
na krotkoterminowy charakter wplyw dyskonta nie jest znaczacy. Umowa kredytowa jest zawarta
na warunkach rynkowych. Oprocentowanie kredytu oparte jest o zmienne stopy rynkowe
(WIBOR | EURIBOR dla 1-miesigcznych depozytow) podwyzszone o marz¢ banku. Marza ta
wynosi 0,8 punktu procentowego.

Charakterystyka warunkéw udzielonego finansowania:
1. Podmiot finansujacy: Raiffeisen Bank Polska S.A.
2. Wielkos$¢ limitu kredytowego: 4 000 000 PLN
3. Warunki oprocentowania: WIBOR (EURIBOR) 1-miesigczny + marza
4. Termin splaty: 13-07-2012
5. Zabezpieczenie: cesja wierzytelnosci wybranych kontrahentow.

9. Informacje o udzieleniu przez Hardex S.A. poreczen, kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji. Transakcje z podmiotami powigzanymi powyzej 500 000 EUR.

Hardex S.A. zgodnie z zawarta dnia 09.08.2011r. umowa, udzielit BBI Capital NFI S.A.
oprocentowana pozyczke w kwocie 7 miln zt. Pozyczka zostala udzielona na warunkach

rynkowych i zabezpieczona wekslem wiasnym in blanco. Termin sptaty pozyczki przypada na
31.03.2012 .

10. Emisja papieréw wartosciowych okresie objetym raportem — opis wykorzystania
wplywoéw z emisji.

Spotka w roku 2011 nie przeprowadzita emisji akcji.

11. Roznice pomi¢dzy wynikiem finansowym wykazanym w raporcie rocznym a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikow za rok 2011.

Spotka nie publikowata prognoz na rok 2011.

12. Zarzadzanie zasobami finansowymi, ze szczegélnym uwzglednieniem zdolnoSci
wywigzywania si¢ z zaciagnietych zobowiazan.

Spotka korzysta z finansowania zewngtrznego w postaci kredytow kupieckich, posiada réwniez
kredyt bankowy w rachunku biezacym. Hardex S.A. ma ptynno$¢ finansowa, na biezaco reguluje
zobowiazania.



Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci HARDEX S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011r.

13. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych w poréwnaniu do posiadanych
Srodkow.

Na dzien 31.12.2011 Spotka posiada wiasne zrodto finansowania, jednakze decyzja o sposobie
wykorzystania w stosunku do zamierzen inwestycyjnych na rok 2012 nie zostala jeszcze podjeta.

14. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnoSci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe.

W 2011r. wystapito zdarzenie o charakterze nietypowym, ktore mialo znaczacy wplyw na
osiagnigte wyniki finansowe. Dhugie utrzymywanie si¢ kapitalizacji gietdowej ponizej wartosci
ksiggowej kapitalu wlasnego stanowito przestanke trwalej utraty wartosci §rodkow trwatych,
atym samym istotnym zawyzeniu ich wartosci, co doprowadzito do przeprowadzenia testu na
utratg wartosci srodkoéw trwatych na koniec roku w mysl MSR 36 i utworzenia ostatecznie odpisu
aktualizujacego warto$¢ aktywow na kwote 34 024,3 tys zt..

Poza tym Zarzad Spétki w dniu 29 lutego 2012 r. podpisat przedwstepna warunkowa umowe
sprzedazy przedsigbiorstwa. Cena sprzedazy przedsigbiorstwa jest istotnie nizsza od wartos$ci
aktywow netto Spoiki, co jednoznacznie wskazuje na wystapienie utraty wartosci aktywow na
dzien 31 grudnia 2011 r.

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaré6w i materiatdw wyniosty w 2011 roku
109 928,6 tys. zt co stanowi 106,4% przychodow z 2010 roku. Koszty dziatalnosci operacyjnej
wyniosty 113 732,2 tys. zt co stanowi 109,2% kosztéw z roku poprzedniego. Wyzsza dynamika
kosztow w stosunku do przychodéw spowodowata strat¢ na sprzedazy w wysokoS$ci
3 043,4 tys. zt. Glowna przyczyna pogorszenia wyniku w 2011 roku w stosunku do 2010 roku byt
wzrost cen surowcow, glownie surowca drzewnego oraz brak mozliwosci rynkowych
podnoszenia cen sprzedazy.

15. Zewnetrzne i wewnetrzne czynniki istotne dla rozwoju Spélki oraz opis perspektyw
rozwoju dzialalnosci.

Na osiagane wyniki przez Spotkg wplyw bedzie miata koniunktura na rynku oraz jej wplyw na
ceny, zmiana kursu PLN/EUR oraz znaczny wzrost cen po stronie kosztowej, gldwnie surowca
drzewnego.

Zarzad Hardex S.A opracowat projekt planu restrukturyzacji, pozwalajacy w znacznym stopniu
optymalizowa¢ koszty pracy glownie na stanowiskach administracyjnych oraz w pozycjach
pozostatych kosztow statych.

Hardex opracowatl projekt planu inwestycyjnego, ktorego realizacja ma na celu stymulowaé
rozw0j Spotki poprzez uatrakcyjnienie oferty, poprawe jakosci, obnizenie kosztow zmiennych
I posrednich, usprawnienie organizacji i zarzadzania kosztami. Zaznaczy¢ nalezy, iz zalozony
zestaw zadan inwestycyjnych nie jest zamknigtym 1 ostatecznym. Moze by¢ poddany weryfikacji
I zmianom odpowiednio do zmieniajacych si¢ warunkow i priorytetow. Na biezaco prowadzone
sa weryfikacje strategii zarzadzania marketingowego, majacego na celu wypracowywanie
optymalnego portfela produktow wedtug okreslonych rynkéw zbytu, odbiorcow wg kryterium
zyskownosci.
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Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci HARDEX S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011r.

16. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Spotka.

W 2011 r. nie nastapily zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Spoika.

17. Zmiany w skladzie osob zarzadzajacych i nadzorujacych w ciagu ostatniego roku
obrotowego. Zasady dotyczace powolywania i odwolywania osoéb zarzadzajacych
| uprawnienia osob zarzadzajacych.

Rezygnacja Prezesa Zarzadu p. Ireneusza Kaczmarka z dniem 26 kwietnia 2011 r. i powierzenie
funkcji Prezesa Zarzadu p. Waldemarowi Motyce z dniem 27 kwietnia 2011 r.

Powotanie z dniem 21 czerwca 2011 r. p. Waldemara Motyki jako Prezesa Zarzadu oraz
p. Sebastiana Ciechanowicza jako Cztonka Zarzadu;

Odwotanie z dniem 31 pazdziernika 2011r. Prezesa Zarzadu p. Waldemara Motyki i powolanie
go na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu;

Powolanie z dniem 31 pazdziernika 2011r. p. Witolda Jesionowskiego na stanowisko Prezesa
Zarzadu

Sktad Zarzadu:

1. Witold Jesionowski- Prezes Zarzadu

2. Waldemar Motyka - Wiceprezes Zarzadu
3. Agnieszka Maciejewska - Cztonek Zarzadu
4. Sebastian Ciechanowicz - Cztonek Zarzadu

Powotanie z dniem 25.05.2011 r. Przewodniczacego Rady Nadzorczej Hardex S.A. p. Krzysztofa
Nowinskiego oraz Cztonka Rady Nadzorczej p. Krzysztofa Sedzikowskiego. Jednocze$nie
odwotano z funkcji cztonkéw Rady Nadzorczej Hardex S.A. p. Dariusza Zycha i p. Andrzeja
Beskiewicza;

Rezygnacja Cztonka Rady Nadzorczej p. Krzysztofa Sedzikowskiego z dniem 20.11.2011 r.;
Odwotlanie z dniem 21.11.2011r. Przewodniczacego Rady Nadzorczej p. Krzysztofa
Nowinskiego oraz Zastgpcy Przewodniczacego Rady Nadzorczej p. Romana Trebacza;
Powotlanie z dniem 21.11.2011r. Przewodniczacego Rady Nadzorczej p. Wojciecha
Grzybowskiego oraz Cztonka Rady Nadzorczej p. Pawta Sikorskiego.

Sktad Rady Nadzorcze;:

1. Wojciech Grzybowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Rafat Abratanski — Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
3. Kinga Sluzek — Cztonek Rady Nadzorczej

4. Pawel Sikorski — Cztonek Rady Nadzorczej

5. Piotr Derlatka — Cztonek Rady Nadzorczej

Zasady powolywania, odwotywania i uprawnienia osob zarzadzajacych okresla Statut Spotki.

- Zarzad skfada si¢ od 1 (jednego) do 5 (pigciu) cztonkéw. Kadencja Zarzadu trwa trzy lata
I jest wspolna.

- Rada Nadzorcza powotuje Prezesa Zarzadu oraz na jego wniosek lub z wlasnej inicjatywy
pozostatych cztonkow Zarzadu.

- Uchwaty Zarzadu zapadaja bezwzgledna wigkszoscia glosow.

- Rada Nadzorcza okresla liczbg cztonkow Zarzadu.
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Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci HARDEX S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011r.

- Rada Nadzorcza moze odwota¢ Prezesa Zarzadu, cztonka Zarzadu lub caty Zarzad przed
uptywem kadencji Zarzadu.

- Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzadzania i reprezentowania Spotki
Z wyjatkiem uprawnien zastrzezonych przez prawo lub statut dla pozostatych wiadz Spotki.

18. Umowy zawarte pomiedzy Hardex S.A., a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska.

W okresie 01.01. — 31.12.2011r. zostaly zawarte umowy o pracg z Cztonkami Zarzadu:

- Panem Waldemarem Motyka — Wiceprezesem Zarzadu,

- Pania Agnieszka Maciejewska — Czlonkiem zarzadu

- Panem Sebastianem Ciechanowiczem — Cztonkiem Zarzadu na mocy ktorych, w przypadku
odwotania z funkcji Czlonka Zarzadu przystuguje odprawa pienigzna w wysoko$ci rownej
trzem miesi¢gcznym wy nagrodzeniom zasadniczym.

19. Wynagrodzenia, nagrody i korzysci os6b zarzadzajacych i nadzorujacych.

Dane dotyczace wynagrodzenia osdb zarzadzajacych i nadzorujacych zostaly zamieszczone
w nocie 41 dodatkowych informacji i objasnien do sprawozdania finansowego Spotki.

20. Stan posiadania akcji HARDEX S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.

Wpg informacji posiadanych przez Spotke, stan posiadania akcji Hardex S.A. przez osoby
zarzadzajace 1 nadzorujace Spotke jest nastgpujacy:

Zarzad:

a) Prezes Zarzadu — Witold Jesionowski — nie posiada akcji

b) Wiceprezes Zarzadu — Waldemar Motyka: 492 akcje.

c) Czlonek Zarzadu — Agnieszka Maciejewska nie posiada akcji,

d) Czlonek zarzadu — Sebastian Ciechanowic nie posiada akcji.

2) Rada Nadzorcza:

a) Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Roman Trebacz nie posiada akcji,

b) Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej — Rafal Abratanski nie posiada akcji;
¢) Cztonek Rady Nadzorczej — Kinga Sluzek nie posiada akcji,

d) Cztonek Rady Nadzorczej — Pawet Sikorski nie posiada akcji;

e) Czlonek Rady Nadzorczej — Piotr Derlatka nie posiada akcji.
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Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci HARDEX S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011r.

21. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% gloséw na WZA

Wg wiedzy Emitenta, co najmniej 5 % ogolnej liczby glosoéw na Walnym Zgromadzeniu

Akcjonariuszy posiadaja:

a) BBI Capital NFI S.A., ktéry posiada 359 200 akcji tj. 31,51% udzialow w kapitale
zaktadowym HARDEX S.A.,

b) Skarb Panstwa, ktory posiada 260 938 akcji tj. 22,89% udzialow w kapitale zaktadowym
HARDEX S.A.

c) IDEA Y FIZ Aktywow Niepublicznych, ktory posiada 65 772 akcji tj. 5,77% udziatow
w kapitale zaktadowym HARDEX S.A.

d) DM IDM S.A., ktory posiada 60 569 akcji tj. 5,31% udzialow w kapitale zaktadowym
HARDEX S.A.

BBI Capital NFI S.A. posiada 359 200 glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, co
stanowi 31,51% w ogélnej liczbie glosow.

Skarb Panstwa posiada 260 938 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, co stanowi
22,89 % w ogolnej liczbie glosow.

IDEA Y FIZ Aktywéw Niepublicznych posiada 65 772 gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy, co stanowi 5,77% w og6lnej liczbie glosow.

DM IDM S.A. posiada 60 569 gltosow na Walnym Zgromadzeniu AKcjonariuszy, co stanowi
5,31% w ogolnej liczbie gtosow.

22. Informacje o znanych Hardex S.A. umowach, w wyniku ktorych moga w przyszlosci
nastagpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akecji przez dotychczasowych
akcjonariuszy.

Spotka nie posiada Zadnych informacji o zawartych umowach, w wyniku ktérych moga nastapic
w przysztosci zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

23. Wskazanie posiadaczy papieréw wartosciowych, ktére daja specjalne uprawnienia
kontrolne w stosunku do Hardex S.A.

Specjalne uprawnienia kontrolne nie wystgpuja.

24. Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych.

W spolce nie wystegpuje program akcji pracowniczych.
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Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci HARDEX S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011r.

25. Wskazanie ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnoSci papierow
wartosciowych Hardex S.A. oraz wszelkich ograniczen w zakresie wykonywania prawa
glosu przypadajacych na akcje Spolki.

Statut Hardex S.A. nie przewiduje zadnych ograniczen w obrocie akcjami na okaziciela Spotki.
Obro6t akcjami Hardex S.A., jako akcjami spotki publicznej, podlega ograniczeniom okreslonym
w Ustawie o Ofercie Publicznej, w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz
w Ustawie 0 Nadzorze nad Rynkiem Kapitatowym.

26. Informacje dotyczace umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych.

1. Umowe¢ o dokonanie przegladu $rédrocznego sprawozdania finansowego wg stanu na
30.06.2011 oraz badania sprawozdania finansowego za 2011 rok zawarto w dniu 20 czerwca
2011 r. z firma Deloitte Audyt Sp. z 0.0. na okres 1 roku.

2. Laczna wysoko$¢ wynagrodzenia, wynikajacego z w/w umowy z podmiotem uprawnionym do
badan sprawozdan finansowych z tytutu badania i przegladu sprawozdania finansowego wyniosta
35000 zt + podatek VAT (za rok 2011). Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych z tytulu badania i przegladu sprawozdania finansowego za rok 2010
wyniosto 28 000 zt + podatek VAT.

3. Umowy z podmiotem uprawnionym do badan sprawozdaf finansowych z innych tytutow niz
z tytutu badania i przegladu sprawozdania finansowego nie wyst¢gpowaty.

27. Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Brak postgpowan.
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Krosno Odrzanskie, 15 marca 2012r.

Imie i Nazwisko

Stanowisko/Funkcja

Podpis

Jes\i/xintg\IISSki Prezes Zarzadu
Wl\zgﬁ?;r Wiceprezes Zarzadu
Sebastian Czlonek Zarzadu

Ciechanowicz
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HARDEX S.A. HARDEX

Hardex S.A. ul. Gubinska 63, 66-600 Krosno Odrzanskie
Tel: (068) 383 53 01+07, Fax: (068) 383 62 11, plyta@hardex.pl www.hardex.pl
Dziat Sprzedazy: (068) 383 62 07, marketing@hardex.pl, Dziat Obstugi Klienta: (068) 383 53 08+ 10, sprzedaz@hardex.pl
Sad Rejonowy w Zielonej Gérze, KRS: 0000017849, NIP 9260001337, Kapitat Zaktadowy: 2.735.647,20 zt

Krosno Odrzanskie, 19 marca 2012 roku

Deloitte Audyt Sp. z o.0.
al. Jana Pawla II 19
00-854 Warszawa

W zwiazku z przeprowadzonym przez Panistwa badaniem sprawozdania finansowego Spotki Hardex S.A.
sporzadzonego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w
formie rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej (dalej zwanych .MSSF™). w celu sporzadzenia
opinii i raportu biegtego rewidenta z badania w/w sprawozdania finansowego obejmujacego rok obrotowy
od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku, w swietle znanych Zarzadowi na dzien sporzadzenia
niniejszego Oswiadczenia faktéw oraz posiadanych dokumentow, zgodnie z nasza najlepsza wiedza oraz
dzialajac w najlepszym interesie gospodarczym Spolki oswiadczamy niniejszym:

1. Zarzad Spolki jest odpowiedzialny =za prowadzenie rachunkowosci spotki  zgodnie
z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223
z poéznicjszymi zmianami - dalej zwana ,Ustawa™) oraz zasadami wynikajacymi z MSSF. Jest
rownoczesnie $wiadom odpowiedzialnosci za przygotowanie sprawozdania finansowego
przedstawiajacego rzetelnie sytuacje majatkowa i finansowa Spotki, wynik jej dzialalnosci oraz
przeplywy pieniezne na dzien 31 grudnia 2011 roku, zgodnie z zasadami MSSF.

(]

Zarzad Spotki jest swiadomy odpowiedzialnosci za wdrozenie i dziatanie systemu sprawozdawczosci
finansowej i kontroli wewnetrznej stuzacego zapobieganiu i wykrywaniu naduzy¢ i bledow.

3. Zarzad udostepnit Panstwu:

a. Kompletne sprawozdanie finansowe, ksi¢gi rachunkowe oraz odpowiednie dowody
ksiggowe i inne dane,

b. Dokumentacje bedaca podstawa dokonanych w sprawozdaniu finansowym ujawnien
okreslonych w MSSF oraz rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim,

c. Wszystkie protokoly ze zgromadzen akcjonariuszy oraz uchwaly powzigte na tych

zgromadzeniach w okresie od 1 stycznia 2011 roku do dnia podpisania ninicjszego
oswiadczenia.
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d. Wszystkie protokoly z posiedzen Rady Nadzorczej oraz uchwaly powzigte na tych
posiedzeniach w okresie od 1 stycznia 2011 roku do dnia podpisania niniejszego
oswiadczenia.

¢. Wszystkie protokoly z posiedzen Zarzadu Spotki oraz uchwaly powziete na tych
posiedzeniach w okresie od 1 stycznia 2011 roku do dnia podpisania niniejszego
oswiadczenia.

Nie zaistnialy zadne nieprawidlowosci w dziataniu kierownictwa Spétki lub innych pracownikow,
petniacych wazne role w systemie kontroli wewnetrznej.

Nie sq nam znane przypadki naduzy¢ lub oszustw ze strony kierownictwa spotki. pracownikow
pelniacych wazne role w systemie kontroli wewnetrznej lub innych pracownikow. ktore moglyby
mie¢ istotny wplyw na sprawozdanie finansowe.

Nie posiadamy informacji na temat zadnych przypadkéw naduzyé lub podejrzen o naduzycia
wynikajacych z informacji otrzymanych od pracownikéw, bytych pracownikéw oraz osob trzecich.

Nie wystepujg zadne okolicznosci dotyczace oceny ryzyka, ze sprawozdanie finansowe moze
zawiera¢ bledy spowodowane naduzyciami.

Spolce nie przedstawiono zadnych zastrzezen ze strony odpowiednich urzedéw dotyczacych
niezgodnosci lub nieprawidtowosci w jej sprawozdawczosci finansowe;.

Wedlug najlepszej wiedzy i wiary Zarzadu, przedlozone sprawozdanie finansowe jest wolne od
istotnych bledow i przeoczen.

. Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w sposob zapewniajacy poréwnywalnosé, przez

zastosowanie jednolitych zasad rachunkowosci we wszystkich prezentowanych okresach, jakie zostaty
przez nas przyjete w aktualnej polityce rachunkowosci.

Nie zaistnialy naruszenia lub mozliwe naruszenia przepisow, ktérych skutki powinny by¢ wykazane
w sprawozdaniu finansowym lub wzigte pod uwage jako podstawa do utworzenia rezerwy na straty,
za wyjatkiem juz ujetych i ujawnionych w sprawozdaniu finansowym.

. Spotka wywiazala si¢ ze wszystkich postanowien zawartych uméw. ktérych niespehienie mogloby

wplyna¢ na sprawozdanie finansowe.

. Wedlug najlepszej wiedzy i wiary Zarzadu. w okresie objetym sprawozdaniem finansowym, Spotka

przestrzegala wszystkich obowiazujacych ja przepisow prawa i warunkow zawartych umow istotnych
z punktu widzenia prowadzonej przez nia dzialalnosci gospodarczej.

. Zarzad Spoiki dokonal weryfikacji przyjetych do stosowania stawek amortyzacyjnych srodkow

trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych. W ocenie Zarzadu przyjete i stosowane przez Spotke
stawki amortyzacji srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych odpowiadaja okresowi
ich ekonomicznej przydatnosci.

Zarzad Spolki, korzystajac z najlepszych w jego mniemaniu szacunkéw, opartych o rozsadne i
uzasadnione zalozenia i prognozy. dokonal przegladu srodkéw trwatych i wartoéci niematerialnych i
prawnych pod katem ich uzytkowania i umorzenia na wypadek zaistnienia zdarzen lub zmiany
okolicznosci powodujacych. ze nie udatoby si¢ odzyska¢ wartosci ksiegowej tych aktywow. Na tej
podstawie Zarzad stwierdzil, ze nie sa konieczne korekty z tego tytutu w sprawozdaniu finansowym
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- Zarzad Spotki dokonal przegladu umoéw leasingu, na podstawie ktorych Spotka korzysta ze

skladnikow majatku trwalego pod katem ich kwalifikacji zgodnie z MSSF. Spétka ujeta w ksiggach
rachunkowych istotne umowy spetniajace warunki wyzej wymienionych przepisow.

- W naszym przekonaniu nie wystepuja instrumenty pochodne i wbudowane instrumenty pochodne

wymagajace wyodrebnienia zgodnie z zasadami MSSF.

. Zarzad jest odpowiedzialny za okreslenie i zapewnienie odpowiedniego poziomu odpisow

aktualizujacych wartos¢ watpliwych naleznosci. jak rowniez za oszacowanie tych kwot. Zarzad
uwaza, ze wartos¢ utworzonych odpisow jest odpowiednia, by pokryé naleznosci. oceniane w chwili
obecnej jako niesciagalne.

Przedstawilismy Panstwu wszystkie stosowane przez nas warunki sprzedazy. Prawa zwrotu lub
korckty ceny nie wystepuja.

. Dokonano odpiséw aktualizujacych z tytulu nadmiernych lub przestarzatych zapaséow do ich

prognozowanej ceny sprzedazy. Wszystkie zapasy stanowily wiasnos¢ Spolki i nie zawieraly zadnych
pozycji wzigtych w komis lub sprzedanych klientom.

. Sadzimy. ze wszystkie koszty zaliczone do czynnych rozliczen miedzyokresowych zwiazane sa z

przychodami, ktore beda realizowane w nastepnych okresach obrotowych.

. Podczas przygotowywania sprawozdania finansowego zgodnie z ogolnie przyjetymi zasadami

rachunkowosci Zarzad korzystal z danych szacunkowych. Zarzad ujawnil w sprawozdaniu
finansowym  wszystkie istotne szacunki. Zdaniem Zarzadu nie istnieje uzasadnione
prawdopodobienstwo, ze szacunki ulegna zmianie w krétkim okresie, a skutki tych zmian wplyna w
istotny sposob na sprawozdanie finansowe.

. W ocenie Zarzadu nie zachodzi koniecznos¢ tworzenia rezerw na koszty lub straty jakie moga by¢

poniesione na skutek zobowiazan z tytutu korzystania z naturalnego srodowiska.

. W ocenie Zarzadu nie zachodzi koniecznosé¢ tworzenia rezerw na koszty lub straty jakie moga byé

poniesione na skutek mozliwosci lub braku mozliwosci wywiazania si¢ ze sprzedazy.

. Przekazalismy Panstwu kompletne informacje na temat spraw sadowych w toku, w ktérych Spotka

Jest strong (tak jako pozwany jak i pozywajacy). Wszelkie okolicznosci dotyczace oceny ryzyka z tym
zwigzanego zostaly Panstwu ujawnione. Zarzad Spolki, korzystajac z najlepszych w jego mniemaniu
szacunkow, dokonal oceny w/w kwestii i odpowiednio ujal je w sprawozdaniu finansowym.

. Sprawozdanie finansowe w prawidlowy i rzetelny sposob ujmuje i wykazuje:

a. wszystkie instrumenty finansowe w sposob zgodny 7z zasadami MSSF,
b. wszystkie pozyczki udzielone innym podmiotom, tacznie z formami ich zabezpieczenia,

¢. wszystkic zobowiazania z tytulu zaciagnigtych kredytow i pozyczek, tacznie z informacjami
dotyczacymi ich zabezpicczenia,

d. kompletne ujawnienia wymagane przez MSSF.

. Sprawozdanie finansowe w prawidlowy i rzetelny sposob ujmuje i wykazuje wszystkie istotne

transakcje ze stronami powiazanymi dotyczace sprzedazy, zakupoéw (obrét wszelkimi materialnymi i
niematerialnymi  produktami i $wiadczeniami, w tym towarami. uslugami, wartosciami
niematerialnymi i prawnymi). pozyczek, transferow. umoéw leasingowych i gwarancji (ustnych lub
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pisemnych). Transakcje te nic odbiegaja w sposob istotny od warunkdw rynkowych, ktére ustalaja
migdzy soba niczalezne podmioty, a tym samym nie stwarzaja warunkéw ryzyka naliczenia podatku
dochodowego od 0sob prawnych. W zwiazku z tym nie Jest konieczne ujawnienie ich w dodatkowych
informacjach i notach objaéniajacych do sprawozdania finansowego.

. Ujawniono w informacji dodatkowej charakter i cel gospodarczy wszystkich istotnych

nicodzwiercicdlonych w bilansie umow, w zakresie niezbednym do oceny ich wpltywu na sytuacje
majatkowa, finansowa i wynik finansowy jednostki.

29. Ujawniono w informacji dodatkowej informacje o wynagrodzeniu wszystkich biegtych rewidentow

lub podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar finansowych, wyptaconym lub naleznym za rok
obrotowy. .

Spétka ma prawny tytul do posiadanych lub uzytkowanych skladnikéw majatku, a skiadniki te nie sa
przedmiotem zastawu ani obciazenia hipotecznego, poza przypadkami wykazanymi w sprawozdaniu
finansowym.

Poza zdarzeniami opisanymi w informacji dodatkowe;j, po dniu bilansowyél nie wystapily zadne inne
zdarzenia, ktore nalezatoby uwzgledni¢ w formie korekty lub ujawnienia.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Hardex S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego spotki Hardex S.A. z siedziba
w Krognie Odrzanskim, przy ulicy Gubinskiej 63, (zwanej dalej ,,Spotka™), na ktére sktadajg sie:
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dziefi 31 grudnia 2011 roku, sprawozdanie
z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym oraz sprawozdanie
z przeplywdw pienigznych, sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku
do 31 grudnia 2011 roku oraz noty do sprawozdania finansowego, obejmujace opis wazniejszych
stosowanych zasad rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dziatalno$ci jednostki odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spotki oraz czlonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanic finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci jednostki spetnialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku
Nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Spbtke zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansows, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliémy stosownie
do postanowien:

—  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

~  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposob,
aby uzyskaé racjonalng pewno$¢ pozwalajacq na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegblnoéci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze
w sposob wyrywkowy — dowodéw i zapisdw ksiggowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowa oceng¢ sprawozdania finansowego.
Uwazamy, Ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000031236, NiP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
kapitat zaktadowy: 100,000 z}

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spolki na dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku,

— zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,

— jest zgodne z wplywajagcymi na tre§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowoscei i rzetelnodci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwage na note 2.7 oraz not¢ 47 do sprawozdania finansowego, w ktorych Zarzad Spotki
poinformowal o zawarciu w dniu 29 lutego 2012 roku przedwstgpnej warunkowej umowy
sprzedazy przedsiebiorstwa. W nocie 2.7 Zarzad poinformowat réwniez, iz w przypadku dojscia
do skutku tej umowy, Spétka nie bedzie kontynuowaé dziatalnosci w obecnym zakresie, a przyszly
zakres jej dziatalnoéci zostanie okreslony na Walnym Zgromadzeniu. Fakt ten pozostaje bez
wplywu na zbadane sprawozdanie finansowe, poniewaz Zdaniem Zarzadu, wycena aktywow netto
jest zblizona do ceny sprzedazy okreslonej w warunkowej umowie sprzedazy przedsigbiorstwa.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy 2011 jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa nicbedacego panstwem czlonkowskim, a zawarte w nim informacje, pochodzace
ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Piotr Walinski

Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 4254

stoby reprezentujace-podipiot podmiot uprawniony do badania
— ‘ sprawozdan finansowych wpisany
- na liste podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 19 marca 2012 roku
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI
HARDEX S.A. ZA ROK OBROTOWY 2011

I.  INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang Spotke

Spotka dziata pod firmg Hardex S.A. Siedzibg Spoétki jest Krosno Odrzanskie,
ul. Gubinska 63.

Spoétka prowadzi dziatalnos$¢ w formie spdtki akcyjnej, zawiazanej aktem notarialnym w dniu
21 kwietnia 1992 roku przed notariuszem Pawlem Blaszczakiem w kancelarii notarialnej
w Warszawie (repertorium A Nr 4434/92),

Spoétka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Zielonej
Gorze, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru  Sadowego pod numerem
KRS 0000017849.

Spoétka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 9260001337 nadany przez naczelnika
Lubuskiego Urzedu Skarbowego w Zielonej Gorze.

Urzad statystyczny nadat Spotce REGON o numerze: 970517930.
Spoitka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spotek handlowych.

W badanym okresie Spdtka prowadzita dziatalno$¢ w zakresie produkcji plyt pil$niowych
twardych w technologii mokroformowane;j.

Kapitat podstawowy Spotki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku, wykazany w rejestrze
przedsigbiorcéw wynosit 2.747.045,73 zt i dzielil si¢ na 1.139.853 akcje zwykle o wartosci
nominalnej 2,41 zt kazda.

Wedlug stanu na dziert 31 grudnia 2011 roku wérdd akcjonariuszy Spoétki znajdowali sig:
—  BBI Capital NFI S.A. —31% akcji,

—  Skarb Panstwa— 23% akcji,

— IDEAY FIZ Aktywow Niepublicznych- 6% akeji,

— DMIDM S.A.- 5% akcji,

—  Pozostali akcjonariusze- 35% akeji.

Kapitat whasny Spétki wedhug stanu na dziet 31 grudnia 2011 roku wynosit 29.900.000,00 zt.

Rokiem obrotowym Spolki jest rok kalendarzowy.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 5
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W sktad Zarzadu Spolki na dzien wydania opinii wehodzili:

-~ Witold Jesionowski —  Prezes Zarzadu,

—  Waldemar Motyka -  Wiceprezes Zarzadu,
—  Sebastian Ciechanowicz ~ —  Cztonek Zarzadu,

— Agnieszka Maciejewska  —  Czlonek Zarzadu.

W badanym okresie wystapily nastgpujace zmiany w skiadzie Zarzadu Spotki:

—~  rezygnacja z dniem 26 kwietnia 2011 roku z funkcji Prezesa Zarzadu Irencusza Kaczmarka
oraz powierzenie z dniem 27 kwietnia 2011 roku tej funkcji Waldemarowi Motyce,

—  powolanie z dniem 21 czerwca 2011 roku Waldemara Motyki na funkcje¢ Prezesa Zarzadu oraz
Sebastiana Ciechanowicza na Czlonka Zarzadu,

—  odwotanie Waldemara Motyki z funkcji Prezesa Zarzadu z dniem 31 pazdziernika 2011 roku,

— powolanie Waldemara Motyki na funkcj¢ Wiceprezesa Zarzadu z dniem 1 listopada 2011
roku,

— powolanie z dniem 1 listopada 2011 roku Witolda Jesionowskiego na funkcj¢ Prezesa
Zarzadu.

Powyzsze zmiany zostaly zgloszone i zarejestrowane we wlasciwym rejestrze sadowym.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$¢ Spotki w 2010 roku zamkngta si¢ zyskiem netto w wysokosci 74.873,75 zih
Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2010 podlegalo badaniu przez bieglego
rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony PKF Audyt Sp. z o.o.
nr 548 pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Rafata Baryckiego (nr ewidencyjny 10744).
Biegly rewident w dniu 25 lutego 2011 roku wydat o tym sprawozdaniu opini¢ bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie zatwierdzajgce sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2010 odbylo sig¢
w dniu 25 maja 2011 roku. Walne Zgromadzenie postanowilo o przeznaczeniu calosci zysku netto
za rok 2010 na kapitat zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2010 zostalo zgodnie z przepisami prawa zltozone
w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 1 czerwca 2011 roku i ztozone do opublikowania
w Monitorze Polskim B w dniu 2 czerwca 2011 roku. Sprawozdanie to zostato opublikowane
w Monitorze Polskim B nr 1633 w dniu 21 wrzesnia 2011 roku.

3. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajgcego w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia
20 czerwca 2011 roku, zawartej pomiedzy Hardex S.A., a firma Deloitte Audyt Sp. z o.o.
z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawla II 19, wpisang na prowadzona przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentow liste¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostato
przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Piotra Walinskiego
(nr ewidencyjny 4254) w siedzibie Spétki dniach od 2 do 4 listopada 2011 roku i od 6 do 10 lutego
2012 roku oraz poza siedziba Spétki do dnia wydania niniejszej opinii.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwala z dnia 12 maja 2011 roku
na podstawie upowaznienia zawartego w paragrafie 19 statutu Spotki.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 6
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Deloitte Audyt Sp. z o.0. oraz kluczowy biegly rewident Piotr Walinski potwierdzaja,
iz sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz spetniaja warunki okreslone w art. 56
ustawy o biegltych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku Nr 77, poz. 649
z podzniejszymi zmianami) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu
finansowym Spotki.

4. Dostepno$¢ danych i o§wiadczenia kierownictwa Spolki

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania. Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu
bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono wszystkie zadane dokumenty i dane,
Jjak réwniez udzielono wyczerpujgcych informacji i wyjasnien, co miedzy innymi zostalo
potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spétki z dnia 19 marca 2012 roku.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 7
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOLKI

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw i strat oraz wskazniki
finansowe opisujace wynik finansowy Spolki, jej sytuacje finansowg i majatkowg w pordwnaniu
do analogicznych wielkosci za lata ubiegle

Podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i strat

w tys, 7t 011 2010
Przychody ze sprzedazy 109.929 103.280
Koszty dziatalnosci operacyjnej (112.972) (104.123)
Pozostate przychody operacyjne 294 994
Pozostate koszty operacyjne (34.271) (341)
Przychody finansowe 462 749
Koszty finansowe (548) (405)
Podatek dochodowy 3.172 (79)
Zysk (strata) netto (33.934) 75
Catkowity dochdd ogdltem (33.934) 75
Wskazniki rentownosci 2011 2010
— rentowno$¢ sprzedazy (3%) (1%)
~ rentowno$¢ sprzedazy netto (31%) (0%)
— rentowno$é netto kapitatu wlasnego (53%) (0%)
Wskazniki efektywnodci

— wskaznik rotacji majatku 2,4 1,3
— wskaznik rotacji naleznosci w dniach 36 17
— wskaznik rotacji zobowiazan w dniach 22 10
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach 47 23
Piynnosé/Kapitat obrotowy netto

— stopa zadtuzenia 34% 18%
— stopien pokrycia majatku kapitalem wiasnym 66% 82%
— kapital obrotowy netto (w tys. zt) 25.743 26.204
— wskaznik ptynnosci 2,9 4,2
— wskaznik podwyzszonej ptynnosci 1,7 2,6

Analiza powyzszych wielkosci 1 wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku 2011 nastepujgcych
tendencji:

—  spadek wszystkich wskaznikdéw rentownosci,

— wydluzenie okresu rotacji naleznosci, zobowiazan oraz zapasow,

—  wrzrost zadluzenia i spadek stopnia pokrycia majatku kapitatem wiasnym,

—  spadek wskaznikow plynnosci.
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III. INFORMACIJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Spotka posiada aktualng zatwierdzona przez Zarzad dokumentacje opisujaca przyjete przez nig
zasady (polityke) rachunkowosci, w szczegdlnosei dotyczgeg: okreslenia roku obrotowego
i wchodzacych w jej sklad okreséw sprawozdawczych, metod wyceny aktywdw i pasywdw
oraz ustalania wyniku finansowego, sposobu prowadzenia ksigg rachunkowych, systemu ochrony
danych i ich zbioréw. Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z ustawa
o rachunkowodci, a w zakresie wyceny aktywow i pasywow oraz prezentacji sprawozdania
finansowego, zgodnie z wymogami Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej. Podstawowe zasady wyceny aktywdw i pasywdw oraz pomiaru wyniku finansowego
zostaly przedstawione w notach objasniajacych.

Zasady rachunkowodci, co do ktérych Spétka ma mozliwoéé wyboru na podstawie MSSF, zostaly
wybrane w sposdb pozwalajacy na poprawne odzwierciedlenie specyfiki dziatalnosci Spétki, jej
sytuacji finansowej oraz uzyskiwanych wynikéw finansowych. Zasady te byly stosowane w sposdb
ciggly 1 nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych do prowadzenia ksiag
rachunkowych i sporzadzenia sprawozdania finansowego w roku poprzednim.

W Spotee stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiggowej Exact Globe, w ktérym
dokonywane sg ksiggowania wszystkich zdarzen gospodarczych z wyjgtkiem ewidencji pfac,
ktéra jest prowadzona w systemie Max Personal. Systemy posiadajg zabezpieczenia hastowe przed
dostepem osdb nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia dostepu.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
1 zostat on prawidtowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu

W zakresie bilansu otwarcia wykonalismy niezbedne procedury majgce na celu potwierdzenie,
czy bilans ten nie zawiera istotnych btedow. W wyniku przeprowadzonych prac Spétka dokonata
zmian prezentacyjnych, co zostato przedstawione w nocie 2.3.

W czeSci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiegi rachunkowe
oraz powigzanie zapisdw ksiegowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spetniajg
wymogi rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe, dowody ksiegowe, dokumentacja przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spdtki sg przechowywane zgodnie
z rozdziatem 8 ustawy o rachunkowosci.

Spétka przeprowadzita inwentaryzacje aktywdw w zakresie oraz w terminach i z czestotliwoscia
wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Roznice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono w ksiegach
badanego okresu.
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HARDEX S.A.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2011 roku i obejmuje:

—  sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku, ktdre
po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 45.559.492,91 zl,

— sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku
do 31 grudnia 2011 roku wykazujgce strate netto w kwocie 33.934.116,98 zt oraz ujemny
catkowity dochdd ogdtem w kwocie 33.934.116,98 zi,

— sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2011 roku do
31 grudnia 2011 roku wykazujgce zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwotg 33.934.116,98 zl,

—  sprawozdanie z przeplywdw pienieznych za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011
roku wykazujace zmniejszenie stanu §rodkéw pienigznych o kwotg 6.039.674,64 z1,

-~ noty do sprawozdania finansowego, obejmujace opis wazniejszych stosowanych zasad
rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztaltujgeych wynik finansowy zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwale

Na pozycje rzeczowych aktywéw trwatych w Spotce sktadaja sig:
—  $rodki trwate w kwocie 5.213 tys. zl,
—  $rodki trwate w budowie w kwocie 258 tys. zt.

Spadek wartosci srodkéw trwatych w poréwnaniu do roku ubiegtego wynika z zawigzania odpisu
z tytuhu trwalej utraty wartosci $rodkéw trwatych w wysokoscei 34.020 tys. z1.

Nota 11 informacji dodatkowych prawidtowo opisuje zmiany stanu srodkéw trwatych
oraz §rodkow trwalych w budowie, facznie z ujawnieniem dokonanych odpisow aktualizujacych.

Struktura zapasow

Najwieksze wartosci w pozycji zapasow Spolki stanowia:
~  materialy w kwocie 12.986 tys. zi,
~  produkty gotowe w kwocie 2.431 tys. zl.

Struktura zapaséw zostala prawidlowo przedstawiona w informacji objasniajacej te pozycje
sprawozdania z sytuacji finansowe;j.

Struktura naleznosci

Struktura wiekowa naleznosci handlowych zostata prawidlowo przedstawiona w informacji
objasniajacej te pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej. W zbadanej przez nas probie
naleznosci przedawnione lub umorzone nie wystgpity.
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Zobowigzania

Struktura czasowa 1 rodzajowa zobowigzan wedlug okresu splaty zostala prawidlowo
przedstawiona w informacji objasniajacej t¢ pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej.
Najwicksze wartosci wsrdd zobowigzan Spdtki stanowig:

—  zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w kwocie 7.980 tys. zl,

—  kredyty i pozyczki krétkoterminowe w kwocie 2.811 tys. zt.

Specyfikacje zaciagnietych kredytow wraz z opisem ich zabezpieczeni ujawniono w informacjach
dodatkowych. Zobowigzania przedawnione lub umorzone w zbadanej przez nas prdbie nie

wystapity.

Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy na zobowigzania

Informacje objasniajagce czynne 1 bierne rozliczenia migdzyokresowe oraz rezerwy na
zobowigzania w sposéb prawidlowy opisuja ich strukturg. Koszty i przychody rozliczane w czasie
zakwalifikowano prawidlowo w stosunku do badanego okresu obrotowego. Rezerwy
na zobowiazania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach. Pozycje ujgto kompletnie
i prawidtowo w istotnych aspektach w odniesieniu do catosci sprawozdania finansowego.

4. Kompletnos¢ i poprawno$é sporzadzenia dodatkowych informacji i objaSnien oraz
sprawozdania z dziatalnosci Spétki

Spotka potwierdzita zasadno$é zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywdw i pasywoéw, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane
w informacjach objasniajacych.

Dla poszczegdlnych aktywow wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej przedstawiono
mozliwos¢ dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.
Informacje objasniajace w sposéb kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentuja
pozostale informacje wymagane przez MSSF.

Zarzad sporzadzit i zatgczyl do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dzialalnosci Spotki
w roku obrotowym 2011. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera informacje wymagane przez art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw
wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa pafstwa niebedacego panstwem czlonkowskim. DokonaliSmy sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktérych bezposrednim zrédtem jest
zbadane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spolki pisemne
o$wiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzit, iz Spotka przestrzegata przepisoéw prawa.

C24 “Ddsls

Piotr Walinski
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 4254

............... AL R AL

osoby reprezentujace podmiot

Warszawa, 19 marca 2012 roku

DELOITTE AUDYT 8p. 2 0.0.
Al Jana Pawta 11 19
00-854 Wearszawa

NIP 527-020-07-66, REGON 010076870

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR
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Oswiadczenie o stosowaniu ladu korporacyjnego w Hardex S.A. w 2011 roku

Zarzad Hardex S.A z siedziba w Krosnie Odrzanskim, dziatajac na podstawie § 29 ust. 5
Regulaminu GPW oraz zgodnie z uchwata nr 1013/2007 Zarzadu Gieldy Papierow
Warto$ciowych S.A. w Warszawie z dnia 11 grudnia 2007 roku w sprawie okreslenia zakresu
I struktury raportu dotyczacego stosowania zasad tadu korporacyjnego przez spotki gietdowe
a takze § 91 ust.5 pkt 4 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19.02.2009r. w sprawie
informacji  biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentdow papierow
warto$ciowych oraz warunkow uznawania za roéwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim, przedstawia raport o
stosowaniu przez Spétke zasad tadu korporacyjnego w 2011 roku.

1. Wskazanie zbioru zasad ladu korporacyjnego

Zbior zasad tadu korporacyjnego, ktoremu podlegata Spotka w 2011 roku zawarty jest w
dokumencie ,,Dobre Praktyki Spolek Notowanych na GPW?”, ktory stanowi zatacznik do
Uchwaly Nr 17/1249/2010 Rady Gieldy z dnia 19 maja 2010 roku. Peten tekst
przedmiotowego zbioru zasad jest ogoélnodostgpny na oficjalnej stronie Gietdy Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A. poswieconej zagadnieniom tadu Kkorporacyjnego
(www.corp-gov.gpw.pl).

2.Wskazanie zasad ladu Kkorporacyjnego, ktore nie byly przez emitenta
stosowane.

Czes¢ 1. Rekomendacje dotyczace dobrych praktyk spolek gieldowych

Zasada nr 5. Spotka powinna posiada¢ polityke wynagrodzen oraz zasady jej ustalania.
Polityka wynagrodzen powinna w szczegdlnosci okresla¢ formeg, struktur¢ i poziom
wynagrodzen czionkoéw organéw nadzorujacych 1 zarzadzajacych spotki powinno mieé
zastosowanie zalecenie Komisji Europejskiej z 14 grudnia 2004 r. w sprawie odpowiedniego
systemu wynagrodzen dyrektoréw spolek notowanych na gieldzie (2004/913/WE),
uzupetnione o zalecenie KE z 30 kwietnia 2009 r. (2009/385/WE).

Spotka posiada Zaktadowy Uktad Zbiorowy Pracy, w ktorym ustalone zostaly zasady i
politvka  wynagradzania pracownikow administracyjnych oraz fizycznych. Sposob
wynagradzania Cztonkow Zarzqdu i Rady Nadzorczej ustalany jest przez suwerenne organy,
w przypadku Zarzqdu jest to Rada Nadzorcza natomiast w przypadku Czionkow Rady
Nadzorczej - walne zgromadzenie.

Zasada nr 9. GPW rekomenduje spotkom publicznym i ich akcjonariuszom, by zapewniaty
one zrownowazony udziat kobiet i mgzczyzn w wykonywaniu funkcji zarzadu i nadzoru w
przedsigbiorstwach, wzmacniajac w ten sposob kreatywnos¢ 1 innowacyjno$¢ w prowadzonej
przez spotki dziatalno$ci gospodarcze;.

Spotka stoi na stanowisku, iz glownymi kryteriami wyboru sprawujqcych funkcje w Zarzqdzie
lub w organie nadzoru powinny by¢ umiejetnosci, profesjonalizm oraz kompetencje
kandydata do sprawowania danej funkcji, natomiast inne czynniki, w tym ple¢ osoby nie
powinny stanowi¢ wyznacznika w powyzszym zakresie.



Czes¢ 1. Dobre praktyki realizowane przez zarzady spoélek gieldowych

Zasada nr 1.5. Spétka prowadzi korporacyjna strong internetowa i zamieszcza na niej, oprocz
informacji wymaganych przez przepisy prawa w przypadku, gdy wyboru cztonkéw organu
spotki dokonuje walne zgromadzenie - udostepnione spdlce uzasadnienia kandydatur
zgtaszanych do zarzadu i rady nadzorczej wraz z zyciorysami zawodowymi, w terminie
umozliwiajacym zapoznanie si¢ z nimi oraz podjgcie uchwaly z nalezytym rozeznaniem.

Stosowanie tej zasady zalezy od otrzymania przez Spotke od akcjonariuszy uprawnionych do
udziatu w walnym zgromadzeniu informacji o zamiarach w zakresie zgltaszania kandydatow
do sktadu rady nadzorczej Spotki przed odbyciem walnego zgromadzenia, w terminie
umozliwiajqcym umieszczenie tych informacji o tych kandydatach na stronie internetowej
Spotki. Jezeli Spotka otrzyma uzasadnienia wraz z zyciorysami zawodowymi kandydatow i ich
zgode na publikacje, informacje te zostanq zamieszczone na stronie internetowej Spotki.

Zasada nr 1.10. Spotka prowadzi korporacyjna strong internetowa i zamieszcza na niej,
oprocz informacji wymaganych przez przepisy prawa informacje na temat zdarzen
korporacyjnych, takich jak wyptata dywidendy, oraz innych zdarzen skutkujacych nabyciem
lub ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza, z uwzglednieniem terminéw oraz zasad
przeprowadzania tych operacji. Informacje te powinny by¢ zamieszczane w terminie
umozliwiajacym podjgcie przez inwestoréw decyzji inwestycyjnych.

Spotka nie stosowata tej zasady. Zgodnie z obowiqzujqcym prawem, Spotka informuje w
drodze raportow o wszystkich zdarzeniach wymagajqcych publikacji, a w tym m.in.
dotyczqcych wyptaty dywidendy.

Zasada nr 1.11. Spotka prowadzi korporacyjna strong internetowa i zamieszCza na niej,
oprocz informacji wymaganych przez przepisy prawa powzigte przez zarzad, na podstawie
o$wiadczenia czlonka rady nadzorczej, informacje o powiazaniach cztonka rady nadzorczej z
akcjonariuszem dysponujacym akcjami reprezentujacymi nie mniej niz 5% ogodlnej liczby
glos6w na walnym zgromadzeniu spoiki.

Zarzqd w przypadku zlozenia przez Czionka RN stosownego oswiadczenia, zamiesci je na
stronie internetowej. Jednakze Zarzqd zwraca uwage, ze nie ma Zadnych podstaw formalnych
do zZqdania od Czlonka RN zloZenia takiego oswiadczenia. Czionka RN obowiqzuje przede
wszystkim zasada lojalnosci wobec Spotki i w swych dziataniach powinien on kierowac sie
wylqcznie interesem Spotki.

Zasada nr 1.14. Spotka prowadzi korporacyjna strong internetowa i zamieszcza na niej,
oprocz informacji wymaganych przez przepisy prawa informacj¢ o treSci obowiazujacej w
spotce reguly dotyczacej zmieniania podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych lub informacjg¢ o braku takiej reguty.

Spotka stosuje przepisy prawa obowiqzujqce w tym zakresie.

Zasada nr 2. Spoétka zapewnia funkcjonowanie swojej strony internetowej rowniez w jezyku
angielskim, przynajmniej w zakresie wskazanym w czgsci II. pkt 1.



Spotka nie stosowala tej zasady. Spotka stoi na stanowisku, zZe informacje publikowane w
Jjezyku polskim sq wystarczajqce do komunikacji z akcjonariuszami.

Czes¢ I11. Dobre praktyki stosowane przez czlonkow rad nadzorczych

Zasada nr 2. Czlonek rady nadzorczej powinien przekaza¢ zarzadowi spotki informacjg na
temat swoich powiazan z akcjonariuszem dysponujacym akcjami reprezentujacymi nie mniej
niz 5% ogolnej liczby glosdéw na walnym zgromadzeniu. Powyzszy obowiazek dotyczy
powiazan natury ekonomicznej, rodzinnej lub innej, mogacych mie¢ wptyw na stanowisko
cztonka rady nadzorczej w sprawie rozstrzyganej przez radg.

Prawidtowym i wystarczajqcym wobec obowiqzujqcego prawa jest dziatanie dla dobra Spotki
i akcjonariuszy oraz odpowiedzialnos¢ za ewentualne dzialania na szkode Spolki bqdz
akcjonariuszy.

Czlonka rady nadzorczej spotki akcyjnej obowiqzuje zasada lojalnosci wobec Spotki i w
swych dziataniach, czlonek rady nadzorczej powinien kierowac sie wylqcznie interesem
Spotki.

Zasada nr 6. Przynajmniej dwoch cztonkow rady nadzorczej powinno spetnia¢ kryteria
niezaleznosci od spotki 1 podmiotdw pozostajacych w istotnym powiazaniu ze spotka. W
zakresie kryteriow niezalezno$ci czitonkéw rady nadzorczej powinien by¢ stosowany
Zatacznik II do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli
dyrektoréw niewykonawczych lub bedacych cztonkami rady nadzorczej spotek gietdowych i
komisji rady (nadzorczej). Niezaleznie od postanowien pkt b) wyzej wymienionego
Zatacznika osoba begdaca pracownikiem spétki, podmiotu zaleznego lub podmiotu
stowarzyszonego nie moze by¢ uznana za spelniajaca kryteria niezaleznos$ci, o ktorych mowa
w tym Zaltaczniku. Ponadto za powiazanie z akcjonariuszem wykluczajace przymiot
niezaleznosci cztonka rady nadzorczej w rozumieniu niniejszej zasady rozumie si¢
rzeczywiste 1 istotne powigzanie z akcjonariuszem majacym prawo do wykonywania 5 % 1
wigcej 0golnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu.

Spotka nie stosowala tej zasady. Wybor rady nadzorczej jest decyzjq akcjonariuszy Spotki i
nie ma uzasadnienia dla ograniczenia w swobodzie wyboru osob do tego organu. Czlonkowie
rady nadzorczej z istoty petnionej funkcji sq niezalezni w swych sqdach i decyzjach. Spotka
stoi na stanowisku, iz wybor rady nadzorczej przez akcjonariuszy, jako ,, wspotwitascicieli”
Spotki, jest wyrazem dbatosci o interesy Spotki.

Zasada nr 8. W zakresie zadan i funkcjonowania komitetow dziatajacych w radzie
nadzorczej powinien by¢ stosowany Zatacznik I do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15
lutego 2005 r. dotyczacego roli dyrektorow niewykonawczych (...).

Spotka nie stosowala tej zasady. Utworzenie w Spolce komitetu audytu oraz sposob jego
funkcjonowania okresla ustawa.



Czes¢ IV. Dobre praktyki stosowane przez akcjonariuszy

Zasada nr 1. Przedstawiciclom mediow powinno si¢ umozliwia¢ obecnos¢ na walnych
zgromadzeniach.

W walnych zgromadzeniach Spétki udziat biorq osoby uprawnione i obstugujqce Walne
Zgromadzenie. Obowiqzujqce przepisy prawa, w tym Rozporzqdzenie Ministra Finansow z
dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informacji biezqcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedqcego panstwem cztonkowskim, w
wystarczajqcy sposob, regulujq wykonanie natozonych na spotki publiczne obowiqzkow
informacyjnych w zakresie jawnosci i przejrzystosci spraw bedqcych przedmiotem obrad WZ.
W przypadku pytan dotyczqcych Walnych Zgromadzen, kierowanych do Spotki ze strony
przedstawicieli mediow, Spotka udziela stosownych odpowiedzi. Ponadto w zakresie tej
zasady decydujq akcjonariusze obecni na Walnym Zgromadzeniu, w szczegolnosci zas
Przewodniczqcy.

Zasada nr 9. Uchwata walnego zgromadzenia o podziale wartosci nominalnej akcji nie
powinna ustala¢ nowej warto$ci nominalnej akcji na poziomie, ktéry mogtby skutkowaé
bardzo niska jednostkowa warto$cia rynkowa tych akcji, co w konsekwencji mogloby
stanowi¢ zagrozenie dla prawidtowosci 1 wiarygodno$ci wyceny spotki notowanej na
gieldzie.

O wartosci nominalnej akcji jak i operacjach na akcjach decyduje kazdorazowo walne
zgromadzenie. Emitent zapewnia, iz podejmowanie jakichkolwiek dziatan na szkode
potencjalnych akcjonariuszy czy tez samej Spotki poprzez stwarzanie zagrozenia dla
prawidlowosci i wiarygodnosci jej wyceny nie leZy w interesie Spotki ani jej akcjonariuszy.

Zasada nr 10. Spotka powinna zapewni¢ akcjonariuszom mozliwo$¢ udzialu w walnym
zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej, polegajacego na:

1) transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

2) dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktorej akcjonariusze moga
wypowiada¢ si¢ w toku obrad walnego zgromadzenia przebywajac w miejscu innym niz
miejsce obrad,

3) wykonywaniu osobiscie lub przez petlnomocnika prawa glosu w toku walnego
zgromadzenia.

Zasada ta powinna by¢ stosowana najp6zniej poczawszy od dnia 1 stycznia 2012 r.

Informacje dotyczqce walnych zgromadzen i ich przebiegu emitent publikuje w formie
raportow biezqcych oraz informacji zamieszczanych na stronie internetowej Spotki. Emitent
stoi na stanowisku, iz naktady finansowe jakie nalezaloby ponies¢ na transmisje obrad i
dwustronnq komunikacje oraz wykonywanie glosu przy wykorzystaniu srodkow komunikacji
elektronicznej podczas walnego zgromadzenia sq niewspotmierne w  stosunku do
potencjalnych korzysci wynikajqcych z powyzszego dziatania.



3. Opis sposobu dzialania walnego zgromadzenia i jego zasadniczych uprawnien
oraz praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania.

Obrady Walnych Zgromadzen Emitenta odbywaja si¢ zgodnie z przepisami: Kodeksu Spotek
Handlowych, Statutu oraz Regulaminu Walnego Zgromadzenia.

Organ uprawniony do zwolania Walnego Zgromadzenia, Sposob zwolania i odwolania
Zgodnie z § 21 Statutu:

1.Walne Zgromadzenie zwotlywane jest przez Zarzad jako zwyczajne albo nadzwyczajne.
2.Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbywa si¢ w ciagu szesciu miesi¢cy po uplywie kazdego
roku obrotowego.

3.Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z wlasnej inicjatywy, na pisemny
wniosek Rady Nadzorczej lub na wniosek akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedna
dwudziesta kapitatu zaktadowego

4.Zarzad zwotuje Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w ciagu dwoch tygodni od daty
zgloszenia wniosku, o ktéorym mowa w ust. 3.

5.Rada Nadzorcza zwoluje Walne Zgromadzenie:

1) w przypadku, gdy Zarzad nie zwotat zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w przepisanym
terminie,

2) jezeli pomimo ztozenia wniosku, o ktérym mowa w ust. 3, Zarzad nie zwolat
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie, o ktérym mowa w ust.4.
6.Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitalu zaktadowego lub co najmniej
potowg ogotu glosow w Spolce moga zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie.
Akcjonariusze wybieraja przewodniczacego tego zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie zwotluje si¢ przez ogloszenie dokonywane na stronie internetowe]
Spotki oraz w sposob okreslony dla przekazywania informacji biezacych zgodnie z
przepisami o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych. Ogloszenie powinno by¢
dokonane co najmniej na dwadziescia sze$¢ dni przed terminem Walnego Zgromadzenia.

Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia

Zgodnie z § 22 Statutu Emitenta:

1. Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia ustala Zarzad za zgoda Rady Nadzorczej, z
wyjatkiem obrad Walnego Zgromadzenia zwolywanych przez Zarzad na wniosek
akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedna dwudziesta kapitatu zaktadowego.

2. Rada Nadzorcza oraz akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedna dwudziesta kapitatu
zaktadowego moga zada¢ umieszczenia poszczegdlnych spraw w porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia

3. Zadanie, o ktérym mowa w ust. 2, powinno zostaé zgloszone Zarzadowi nie pozniej niz na
21 dni przed terminem Walnego Zgromadzenia i zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty
dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad

4. Odwolanie Walnego Zgromadzenia, w ktorego porzadku obrad na wniosek uprawnionych
podmiotow umieszczono okreslone sprawy lub ktore zwotane zostato na taki wniosek
mozliwe jest tylko za pisemna zgoda wnioskodawcow. Odwotanie nastgpuje w taki sam
sposob jak zwotanie, co najmniej na 26 dni przed pierwotnie planowanym terminem. Zmiana
terminu odbycia Walnego Zgromadzenia nastgpuje w tym samym trybie, co jego odwotanie,
choc¢by proponowany porzadek obrad nie ulegal zmianie.

5.Walne Zgromadzenie moze w szczegdlnych wypadkach, w drodze uchwaty podjgtej
wigkszoscia 3/4 (trzech czwartych) gloséw skresli¢ z porzadku obrad poszczegdlne sprawy, a



takze zmieni¢ kolejno§¢ omawiania spraw objgtych przyjetym porzadkiem obrad. Walne
Zgromadzenie nie jest jednak uprawnione do skreslenia z porzadku obrad lub zaniechania
rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad na zadanie akcjonariusza, bez jego
zgody.

Uczestnictwo w Walnym Zgromadzeniu

W Walnym Zgromadzeniu moga uczestniczy¢ Akcjonariusze osobiscie badz przez
pelnomocnikow.

1.W pracach Walnego Zgromadzenia powinni uczestniczy¢ czionkowie Zarzadu i Rady
Nadzorczej. Nieobecno$¢ czionka Zarzadu lub czitonka Rady Nadzorczej na Walnym
Zgromadzeniu wymaga wyjasnienia. Wyjasnienie to przedstawia si¢ Walnemu
Zgromadzeniu.

2.Uprawnionymi do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu sa takze cztonkowie organow
Spotki, ktorych mandaty wygasty przed dniem Walnego Zgromadzenia.

3.Do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Zarzad moze zaprosi¢ inne osoby, ktorych
udzial jest uzasadniony.

4 Biegly rewident dokonujacy badania sprawozdania finansowego Spotki powinien
uczestniczy¢ w Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu. W Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu biegly rewident powinien uczestniczy¢, jezeli przedmiotem obrad maja by¢
sprawy finansowe Spotki.

5.Cztonkowie Rady Nadzorczej i Zarzadu oraz biegly rewident Spotki powinni, w granicach
swych kompetencji 1 w zakresie niezbgdnym dla rozstrzygnigcia spraw omawianych przez
Walne Zgromadzenie, udziela¢ uczestnikom Walnego Zgromadzenia wyjasnien i informacji
dotyczacych Spotki.

Przebieg Walnego Zgromadzenia

Zgodnie z § 6 Regulaminu Zgromadzenia:

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego
wskazana, po czym sposrod o0s6b uprawnionych do glosowania wybiera sig
przewodniczacego Zgromadzenia. W razie niecobecnosci tych osob Walne Zgromadzenie
otwiera Prezes Zarzadu albo osoba wyznaczona przez Zarzad.

Obrady odbywaja si¢ wedlug przedstawionego w zawiadomieniu porzadku obrad, ktéry jest
przyjety, jezeli nikt z obecnych nie wniesie wniosku o jego zmiang.

Walne Zgromadzenie moze w szczegdlnych wypadkach, w drodze uchwaly podjetej
wigkszoscia 3/4 (trzech czwartych) gltoséw skresli¢ z porzadku obrad poszczeg6lne sprawy, a
takze zmieni¢ kolejno$¢ omawiania spraw objetych przyjetym porzadkiem obrad. Walne
Zgromadzenie nie jest jednak uprawnione do skreslenia z porzadku obrad lub zaniechania
rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad na zadanie Akcjonariusza, bez jego
zgody.

Podejmowanie uchwal, glosowanie

Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledna wigkszo$cia glosow, jezeli Statut lub
przepisy Kodeksu Spotek Handlowych nie stanowig inacze;j.

Uchwala zostaje podjeta, jezeli w toku glosowania uzyska wigcej niz potowe glosow
oddanych.

W sprawach nieobjetych porzadkiem obrad nie mozna podja¢ uchwaty, chyba ze caty kapitat
zaktadowy jest reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zglosit
sprzeciwu dotyczacego powzigcia uchwaty.



Whniosek o zwolanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenie oraz wnioski o charakterze
porzadkowym moga by¢ uchwalane nawet, jesli nie byly umieszczone w porzadku obrad.
W przypadkach wyraznie wymienionych w Kodeksie Spotek Handlowych lub Statucie Spotki
kwalifikowanej wickszosci gtoséw; dotyczy to w szczegdlnosci uchwat:

a) ozmianie Statutu,

b) emisji obligacji zamiennych i z prawem pierwszenstwa objecia akcji,

c) umorzenia akgcji,

d) obnizenia kapitatu zaktadowego,

e) rozwigzania spotki.
W przypadku uchwaty zmieniajacej postanowienia Statutu, zwiekszajacych $wiadczenia lub
uszczuplajacych prawa Akcjonariuszy przyznane osobiscie, dla podjecia uchwaty konieczna jest
zgoda wszystkich Akcjonariuszy, ktérych zmiana dotyczy.
Uczestnikom Walnego Zgromadzenia zglaszajagcym sprzeciw wobec uchwaly zapewnia sie
mozliwo$¢ zwieztego uzasadnienia sprzeciwu.

4.Sklad osobowy i zasady dzialania organéw zarzadzajacych i nadzorczych spotki
oraz ich komitetow.

Podstawa funkcjonowania Zarzadu sa przepisy KSH, Statut oraz Regulamin Zarzadu.

Zgodnie z § 11 Statutu, Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzadzania
Spotka 1 jej reprezentowania, z wyjatkiem uprawnien zastrzezonych przez prawo lub Statut
dla pozostatych wtadz Spoiki.

Zarzad sktada si¢ z jednej do pigciu oséb powolywanych i odwotywanych przez Rade
Nadzorcza. Liczbg czlonkow Zarzadu okresla Rada Nadzorcza. Powoluje ona takze Prezesa
Zarzadu oraz, na jego wniosek lub z wlasnej inicjatywy, pozostatych cztonkow Zarzadu.
Kadencja Zarzadu trwa 3 lata i jest kadencja wspdlna. Mandaty czlonkéw Zarzadu wygasaja
m.in. z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za
ostatni pelny rok obrotowy petnienia funkcji czlonka Zarzadu.

Rada Nadzorcza moze odwotaé Prezesa Zarzadu, czlonka Zarzadu lub caly Zarzad przed
uptywem kadencji Zarzadu.

Zmiany w sktadzie 0sob zarzadzajacych w ciagu ostatniego roku obrotowego:

Rezygnacja Prezesa Zarzadu p. Ireneusza Kaczmarka z dniem 26 kwietnia 2011 r. i
powierzenie funkcji Prezesa Zarzadu p. Waldemarowi Motyce z dniem 27 kwietnia 2011 r.
Powotanie z dniem 21 czerwca 2011 r. p. Waldemara Motyki jako Prezesa Zarzadu oraz
p. Sebastiana Ciechanowicza jako Cztonka Zarzadu;

Odwotanie z dniem 31 pazdziernika 2011r. Prezesa Zarzadu p. Waldemara Motyki i
powotanie go na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu;

Powotanie z dniem 31 pazdziernika 2011r. p. Witolda Jesionowskiego na stanowisko Prezesa
Zarzadu.

Sktad Zarzadu:

1. Witold Jesionowski - Prezes Zarzadu

2. Waldemar Motyka - Wiceprezes Zarzadu

3. Agnieszka Maciejewska - Cztonek Zarzadu

4. Sebastian Ciechanowicz - Cztonek Zarzadu

Funkcjonowanie Rady Nadzorczej Emitenta reguluja przepisy KSH, Statut oraz Regulamin
Rady Nadzorczej.

Zgodnie z art. 86 ust 3 ustawy z dnia 7 maja 2009 r., o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym, cata
Rada Nadzorcza wykonuje zadania Komitetu Audytu, o ktorym mowa w art. 86 powotanej ustawy,
ponadto do kompetencji Rady Nadzorczej, zgodnie z § 19 Statutu oraz § 3 Regulaminu,
nalezy w szczegdlnosci:



a) badanie rocznego bilansu, a takze rachunku zyskow i strat oraz zapewnienie ich weryfikacji
przez wybranych przez siebie biegtych rewidentow,

b) badanie i opiniowanie sprawozdania Zarzadu,

c¢) badanie co roku i zatwierdzanie planéw dziatalnosci gospodarczej, planow finansowych i
marketingowych Emitenta oraz zadanie od Zarzadu szczegoétowych sprawozdan z wykonania
tych planow,

d) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikéw czynno$ci, o
ktorych mowa w powyzszych punktach,

e) badanie i przedstawianie Walnemu Zgromadzeniu wnioskow Zarzadu co do podzialu
zyskoéw 1 pokrycia strat,

f) powotywanie, zawieszanie i odwolywanie cztonkow Zarzadu,

g) wyrazanie zgody na transakcje obejmujace zbycie lub nabycie akcji lub innego mienia, lub
zaciagnigcie pozyczki pieni¢znej, jezeli warto$¢ danej transakcji przewyzszy 15% (pigtnascie
procent) warto$ci netto aktywoéw Emitenta wedlug ostatniego bilansu,

h) delegowanie czlonkow Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnos$ci cztonkow
Zarzadu niemogacych sprawowaé swoich czynno$ci, w razie zawieszenia lub odwotania
cztonkéw Zarzadu lub gdy cztonkowie ci z innych powodéw nie moga sprawowac swoich
czynnosci,

i) uchwalanie Regulaminu Rady Nadzorczej,

J) zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu Spoiki.

Rada Nadzorcza sklada si¢ z nie mniej niz pigciu i nie wigcej niz dziewigciu czlonkow.
Kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata i jest wspdlna.

Zmiany w sktadzie osob nadzorujacych w ciagu ostatniego roku obrotowego:

Powotanie z dniem 25.05.2011 r. Przewodniczacego Rady Nadzorczej Hardex S.A. p.
Krzysztofa Nowinskiego oraz Cztonka Rady Nadzorczej p. Krzysztofa S¢dzikowskiego.
Jednoczesnie odwotano z funkcji cztonkdéw Rady Nadzorczej Hardex S.A. p. Dariusza Zycha
1 p. Andrzeja Beskiewicza;

Rezygnacja Cztonka Rady Nadzorczej p. Krzysztofa Sedzikowskiego z dniem 20.11.2011 r.;
Odwotanie z dniem 21.11.2011r. Przewodniczacego Rady Nadzorczej p. Krzysztofa
Nowinskiego oraz Zastgpcy Przewodniczacego Rady Nadzorczej p. Romana Trebacza;
Powotanie z dniem 21.11.2011r. Przewodniczacego Rady Nadzorczej p. Wojciecha
Grzybowskiego oraz Cztonka Rady Nadzorczej p. Pawta Sikorskiego.

Sktad Rady Nadzorcze;:

1. Wojciech Grzybowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Rafat Abratanski — Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej

3. Kinga Sluzek — Cztonek Rady Nadzorczej

4. Pawet Sikorski — Cztonek Rady Nadzorczej

5. Piotr Derlatka — Cztonek Rady Nadzorczej

5. Opis podstawowych cech stosowanych w spoélce systemow kontroli wewnetrznej
i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan
finansowych.

Spotka sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci oraz Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowe;.

W ramach systemu kontroli wewngtrznej i zarzadzania ryzykiem proces sporzadzania
sprawozdan finansowych realizowany jest w drodze obowiazujacych w Spotce procedur.
Jednostkowe sprawozdania finansowe sporzadzane sa przez stuzby finansowo-ksiggowe pod
nadzorem Gtéwnego Ksiggowego, a nastgpnie przekazywane do akceptacji przez Zarzad.



Spotka na biezaco monitoruje i wdraza zmiany wprowadzane w przepisach i regulacjach
zewngtrznych w zakresie wymogow sprawozdawczos$ci gietdowe;.

Roczne sprawozdania finansowe podlegaja niezaleznemu badaniu przez bieglego rewidenta,
natomiast potroczne przegladowi przez biegtego rewidenta.

6. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety
akcji wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich
procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby glosow z nich wynikajacych i
ich procentowego udzialu w ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu.

Wg wiedzy Emitenta, co najmniej 5 % ogoélnej liczby gltoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy posiadaja:

a) BBI Capital NFI S.A., ktory posiada 359 200 akcji tj. 31,51 % udzialdéw w kapitale
zaktadowym HARDEX S.A.,

b) Skarb Panstwa, ktory posiada 260 938 akc;ji tj. 22,89 % udziatéw w kapitale zaktadowym
HARDEX S.A.

c) IDEA Y FIZ Aktywow Niepublicznych, ktory posiada 65 772 akcji tj. 5,77 % udziatow w
kapitale zakladowym HARDEX S.A.

d) DM IDM S.A., ktory posiada 60 569 akcji tj. 5,31 % udziatéw w kapitale zaktadowym
HARDEX S.A.

BBI Capital NFI S.A. posiada 359 200 glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, co
stanowi 31,51 % w ogolnej liczbie gtosow.

Skarb Panstwa posiada 260 938 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, co stanowi
22,89 % w ogdlnej liczbie glosow.

IDEA Y FIZ Aktywow Niepublicznych posiada 65 772 gltosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy, co stanowi 5,77 % w ogo6lnej liczbie glosow.

DM IDM S.A. posiada 60 569 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, co stanowi
5,31 % w ogolnej liczbie gtosow.

7. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktore daja specjalne
uprawnienia kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien.

Specjalne uprawnienia kontrolne nie wystepuja.

8. Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa glosu, takich jak
ograniczenie wykonywania prawa glosu przez posiadaczy okreslonej cze¢sci lub liczby
glosow, ograniczenia czasowe dotyczace wykonywania prawa glosu lub zapisy,
zgodnie z ktérymi, przy wspolpracy spolki, prawa kapitalowe zwigzane z papierami
wartosciowymi sa oddzielone od posiadania papieréow wartosciowych oraz ograniczen
dotyczacych przenoszenia prawa wlasnosci papierow wartosciowych emitenta.

Statut Hardex S.A. nie przewiduje zadnych ograniczen w obrocie akcjami na okaziciela
Spotki.

Obrét akcjami Hardex S.A., jako akcjami spotki publicznej, podlega ograniczeniom
okreslonym w Ustawie o Ofercie Publicznej, w Ustawie o Obrocie Instrumentami
Finansowymi oraz w Ustawie o Nadzorze nad Rynkiem Kapitalowym.



9. Opis zasad dotyczacych powolywania i odwolywania oséb zarzadzajacych oraz ich

uprawnien, w szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

Zasady powotywania, odwolywania i uprawnienia osob zarzadzajacych okresla Statut Spoiki.
- Zarzad sktada si¢ od 1 (jednego) do 5 (pigciu) cztonkoéw. Kadencja Zarzadu trwa trzy lata i

jest wspolna.

- Rada Nadzorcza powotuje Prezesa Zarzadu oraz na jego wniosek lub z wlasnej inicjatywy
pozostatych cztonkow Zarzadu.

- Uchwaty Zarzadu zapadaja bezwzgledna wigkszos$cia glosow.
- Rada Nadzorcza okresla liczbe cztonkéw Zarzadu.

- Rada Nadzorcza moze odwola¢ Prezesa Zarzadu, czlonka Zarzadu lub caly Zarzad przed

uptywem kadencji Zarzadu.

- Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzadzania i reprezentowania Spotki z

wyjatkiem uprawnien zastrzezonych przez prawo lub statut dla pozostatych wiadz Spotki.

10.  Opis zasad zmiany statutu lub umowy spélki emitenta.

Zmiana Statutu Spotki wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Ciechanowicz

Imig i Nazwisko | Stanowisko/Funkcja Podpis
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M'A;?;?;;vzvlgia Czlonek Zarzadu
Sebastian Cztonek Zarzadu
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