LIST PREZESA ZARZADU DO AKCJONARIUSZY

Szanowni Panstwo,

W imieniu Zarzadu HARDEX S.A. przekazuje Panstwu Raport Roczny, stanowiacy
podsumowanie dziatalnosci Spotki w 2009 roku.

Ostatnie lata byty trudne dla polskiej gospodarki ze wzgledu na trwajacy kryzys i
zwiazane z nim og6lne spowolnienie na rynku. Miniony rok 2009 dla spotki Hardex SA, jak i dla
catej branzy ptyt drewnopochodnych w Polsce i Europie w sposéb istotny byt zwiazany z
zewngetrznymi warunkami rynkowymi. Negatywne skutki, takie jak spadek zapotrzebowania
m.in. na ptyty pilsniowe oraz pojawienie si¢ nowych mocy produkcyjnych na rynku,
spowodowaty znaczna nadpodaz i wymusity spadki cen sprzedazy. Dodatkowo na wyniki
wptynal wzrost cen surowcdw. Zarzad koncentrowat sie na podjeciu stosownych dziatan
majacych na celu obnizenie kosztéw dziatalnosci oraz wdrazanie przedsiewzig¢ inwestycyjnych
poprawiajacych wydajnos¢ produkcji i efektywnos¢ gospodarowania surowcami. W 2009
kontynuowano wigC procesy inwestycyjne i modernizacyjne. Poniesione naktady na te cele
wyniosty 3,8 min zt.

W 2009 roku Spoétka w dalszym ciagu podejmowata dziatania ukierunkowane na wzrost
konkurencyjnosci produktow na rynku, poprawe ich jakosci oraz stanu technicznego maszyn i
urzadzen, doskonalenie dziatan marketingowych aby sprosta¢ wymaganiom i oczekiwaniom
naszych klientéw i by¢ preferowanym przez nich dostawca. Hardex SA od wielu lat i takze w
tym roku zostat laureatem nagrody Srebrne Laury ,Przedsigbiorstwo Fair Play” 2009.
Bezpieczna relacja wielkosci zadtuzenia do kapitatdw oraz realizacja strategii zrownowazonego
rozwoju HARDEX S.A. stanowia podstawe dziatalnosci firmy.

W 2010 roku kontynuowane beda dziatania zwiazane z wdrazaniem przedsiewzieé
inwestycyjnych ukierunkowanych na redukcje kosztow i poprawe efektywnosci zarzadzania
poprzez m.in. wprowadzenie nowoczesnych rozwiazan informatycznych.

Przekazujac Panstwu sprawozdanie chciatbym podzickowaé¢ wszystkim naszym
Akcjonariuszom za okazane nam do tej pory zaufanie.

Z wyrazami szacunku
Ireneusz Kaczmarek
Prezes Zarzadu

Krosno Odrzanskie , marzec 2010
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE HARDEX S.A. ZA OKRES 01.01. - 31.12.2009 R.
(wszystkie kwoty podane sq w zfotych (z dokfadnoscig do dwoch miejsc po przecinku) o ile nie podano inaczej)

INFORMACJE OGOLNE
I. Dane jednostki:
Nazwa: Hardex Spétka Akcyjna
Forma prawna; Spoétka Akcyjna
Siedziba: ul. Gubinska 63,
' 66-600 Krosno Odrzanskie
Dziatalno$¢ Spoiki jest zaklasyfikowana wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci
(PKD) do dziatu 16 — produkcja wyrobdw z drewna oraz z korka (z wylaczeniem
) mebli), produkcja wyrobow ze stomy i materiatow uzywanych do wyplatania; klasy
Podstawowy przedmiot 16.21 i podklasy 16.21.Z — Produkcja arkuszy fornirowych i ptyt wykonanych na
dziatalnosci: bazie drewna.
Spotka jest producentem ptyt pilsniowych twardych w technologii
mokroformowanej.

Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego Nr KRS:00000 17849

Organ prowadzacy rejestr: prowadzonego przez Sad Rejonowy w Zielonej Gorze VIII Wydziat Gospodarczy.

Numer statystyczny REGON: | 970517930

I1. Czas trwania Jednostki:
Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

I11. Okresy prezentowane

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 01 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku.

Dane por6wnawcze prezentowane sa:
- wedtug stanu na 31 grudnia 2008 roku dla bilansu

- za okres od 01 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku dla rachunku zysk6w i strat, rachunku przeptywow

pienieznych
- za okres od 01 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku dla zestawienia zmian w kapitale wiasnym.

IV. Sklad organéw Jednostki wedlug stanu na dzien 31.12.2009 r.:

Zarzad:
1. Ireneusz Kaczmarek - Prezes Zarzadu
2. Waldemar Motyka - Cztonek Zarzadu

3. Agnieszka Maciejewska - Cztonek Zarzadu

Zmiany w skladzie Zarzadu Spéiki:

W roku obrotowym nastapita zmiana w sktadzie Zarzadu. W dniu 08-11-2009r. odwotana zostata z funkcji Cztonka

Zarzadu Anna Juszczyk, na to miejsce w dniu 09-11-2009 r. powotano Agnieszke Maciejewska.

Rada Nadzorcza:

1.Dawid Sukacz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Piotr Karmelita — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
3. Dariusz Zych — Cztonek Rady Nadzorczej

4. Kinga Sluzek — Cztonek Rady Nadzorczej

5. Andrzej Beskiewicz — Sekretarz Rady Nadzorczej

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej Spolki:
W roku 2009 nie dokonano zmian w sktadzie Rady Nadzorczej.

V. Biegli rewidenci:
PKF Audyt Sp. z 0. o.
ul. Elblaska 15/17
01 -747 Warszawa

Zataczone noty stanowia integralna czes¢ sprawozdania finansowego
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VI. Prawnicy:
Jan Mironik — Radca Prawny

VII. Banki:

1. Bank Zachodni WBK S.A.

2. Raiffeisen Bank Polska S.A.

3. Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A.
VIII. Notowania na rynku regulowanym:

1. Informacje og6lne:

Gielda: Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
ul. Ksiazeca 4
00-498 Warszawa

Symbol na GPW: HDX

Sektor na GPW: Drzewny (drz)

2. System depozytowo — rozliczeniowy:  Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (KDPW)
ul. Ksiazeca 4
00-498 Warszawa

3. Kontakty z inwestorami: Adres spoiki i biura odpowiedzialnego za relacje inwestorskie
Krosno Odrz., ul. Gubinska 63
tel.(068)3835301+07 fax (068)383 6211
e-mail:plyta@hardex.pl

IX. Znaczacy Akcjonariusze:

Wedtug wiedzy Spétki na dzien 31.12.2009 r. akcjonariuszami posiadajacymi ponad 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli:

_ _ _ - - Udzi_al w Liczba L_szigl w ogélnej
Akcjonariusze Liczba akcji | Wartosé akcji kapitale . liczbie gloséw na
zakladowym%o glosow WZA (%)
BBI Capital NFI S.A. 359.000 865.190,00 31,50 359.000 31,50
Skarb Panstwa 260.938 628.860,58 22,89 260.938 22,89
Dom Maklerski IDM S.A. 126.497 304.857,77 11,10 126.497 11,10
Razem 746.435 1.798.908,35 65,49 746.435 65,49

X. Spoikki zalezne:
Hardex S.A. nie posiada spdtek zaleznych
XI. Spoiki stowarzyszone:
Hardex S.A. nie posiada spotek stowarzyszonych

XI1. Sprawozdania skonsolidowane i polaczenie spolek
Hardex S.A. nie jest spOtka dominujaca ani znaczacym inwestorem oraz nie sporzadza skonsolidowanych
sprawozdan finansowych.
W okresach, za ktore jest prezentowane sprawozdanie finansowe nie nastapito potaczenie spotek.

XII1. Oswiadczenie Zarzadu

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych, Zarzad Spotki oswiadcza, ze wedle swojej
najlepszej wiedzy, niniejsze sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z
obowiazujacymi Spodtke zasadami rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlaja w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowa i finansowa Spotki oraz jej wynik finansowy.

Zataczone noty stanowia integralna czes¢ sprawozdania finansowego 3
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Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska
oraz w zakresie wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz.
259). Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku i okres poréwnywalny od 1 stycznia do
31 grudnia 2008 roku.

Zarzad oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania sprawozdania
finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujacy tego
badania, spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z badania, zgodnie z wiasciwymi przepisami
prawa krajowego. Biegly rewident zostal wybrany przez Rade Nadzorcza Hardex S.A. uchwata nr VI1/267/2009 z
dnia 04 marca 2009 roku.

XIV. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe za 2008r. zostato zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w
dniu 31 marca 2009r.

XV. Wybrane dane finansowe

w PLN w EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
1 Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towarow i materiatow 102 002 468,29 | 111247 432,47 | 23499 624,08 | 26 662 695,92
2 | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1148 969,60 9 067 190,95 264 702,94| 217313559
3 | Zysk (strata) brutto 1 605 986,18 9 855 243,95 369991,75| 2362008,42
4 | Zysk (strata) netto 1256 827,18 8073 701,95 289551,49| 1935025,87
5 | Aktywa razem 79671204,75| 89621291,23| 19393214,73| 21479 554,03
6 | Zobowiazania i rezerwy, razem 14722 108,52 | 17869314,16| 3583590,99| 428274234
7 | Zobowiazania dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
8 | Zobowiazania krotkoterminowe 5743 207,05 9948 442,21 | 1397986,23| 2384 345,27
9 | Kapitat wiasny (aktywa netto) 64949 096,23| 71751977,07| 15809 623,74| 17196 811,69
10 | Kapitat zaktadowy 2 747 045,73 2747 045,73 668 673,81 658 385,04
1 Przepiy\{vy _pieniqzne netto z dziatalnosci
operacyjnej 3276 399,12 8 450 665,61 754 826,32| 2025372,83
12 _Przeplywy p!eniqzne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -1 629 933,82 | -15330 358,61 -375508,87| -3674 230,33
13 Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej -5 631 377,15 433828592 | -1297372,98| 1039 757,91
14 | Przeptywy pieniezne netto, razem -3984 911,85 -2 541 407,08 -918 055,53 -609 099,59
15 Liczba akcji ($rednia wazona w szt.) 1139 853 1115423 1139 853 1115423
16 Wartos¢ aktywow netto na jedna akcje (w
zt / eur) 56,98 64,33 13,87 15,42
17 Rozwodniona wartos¢ aktywow netto na
jedna akcje (w zt / eur) 56,98 64,43 13,87 15,42
18 Zysk (strata) netto na jedna akcje zwykla
(w zt/ eur) 1,10 7,24 0,25 1,73
19 Rozwodniony zysk (strata) netto na jedna
akcje zwykta (w zt / eur) 1,10 7,24 0,25 1,73
20 Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda
na jedna akcje (w zt/eur) 7,00 4,06 1,61 0,97
Zataczone noty stanowia integralna czes¢ sprawozdania finansowego 4
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Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
Ireneusz Kaczmarek Prezes Zarzadu
Waldemar Motyka Cztonek Zarzadu

Agnieszka Maciejewska Cztonek Zarzadu

Justyna Radko Glowny Ksiegowy

Zataczone noty stanowia integralna czes¢ sprawozdania finansowego



SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Nazwa tadres jednostd za okres od dnia: 01.01.2009 do 31.12.2009 r.
Wariant poréwnawczy
(wztigr)
Tresé 2009 2008

A. |PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY | ZROWNANE Z NIMI, W TYM: 100 851 994,00 112 670 550,65

- od jednostek powigzanych 0,00 0,00

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 101 299 993,39 110 263 175,42

1. Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - warto$¢ dodatnia, zmniejszenie - warto$¢ ujemna) -1 441 740,47 742 138,92

Ill.  Koszt wytworzenia produktéw na witasne potrzeby jednostki 291 266,18 680 979,26

IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 702 474,90 984 257,05

B. |KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJINEJ 101 023 487,04 104 011 843,23

I.  Amortyzacja 5733 054,86 5342 735,73

1. Zuzycie materiatéw i energii 63 626 773,98 64 326 952,16

1ll.  Ustugi obce 12 324 478,17 13 669 788,85

IV. Podatki i optaty, w tym: 1807 011,56 1940 722,79

- podatek akcyzowy 0,00 0,00

V. Wynagrodzenia 13 450 290,32 14 214 365,55

VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 3185 376,21 3299 674,48

VIl. Pozostate koszty rodzajowe 486 784,17 555 513,73

VIl Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 409 717,77 662 089,94

C. |ZYSK (STRATA) ZE SPZEDAZY (A-B) -171 493,04 8 658 707,42

D. |POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 1893 207,96 599 808,44

I.  Zysk ze zbycia niefinansowanych aktywéw trwatych 1307 273,60 438 534,01

1. Dotacje 129 854,11 0,00

1ll.  Inne przychody operacyjne 456 080,25 161 274,43

E. |POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 572 745,32 191 324,91

|.  Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00

1. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 236 364,94 62 055,00

1ll.  Inne koszty operacyjne 336 380,38 129 269,91

F. |ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (C+D-E) 1 148 969,60 9 067 190,95

G PRZYCHODY FINANSOWE 639 861,01 932 971,12

|I.  Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0,00 0,00

- od jednostek powigzanych 0,00 0,00

1. Odsetki, w tym: 458 889,34 731879,19

- od jednostek powigzanych 142 849,31 57 205,48

Il.  Zysk ze zbycia inwestycji 138 240,80 201 091,93

IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 42 730,87 0,00

V  Inne 0,00 0,00

H KOSZTY FINANSOWE 182 844,43 144 918,12

I.  Odsetki, w tym: 13,00 117,01

- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00

Il.  Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00

1l Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 76 818,17

IV. Inne 182 831,43 67 982,94

I ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ (F+G-H) 1 605 986,18 9 855 243,95

J. |WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAJNYCH (J.1.-J.11.) 0,00 0,00

. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00

1. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00

K. |ZYSK (STRATA) BRUTTO (1+/-J) 1 605 986,18 9 855 243,95

L. |PODATEK DOCHODOWY 349 159,00 1781 542,00

a) czes¢ biezaca 539 419,00 1953 085,00

b) czes¢ odroczona -190 260,00 -171 543,00

M. |POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU (ZWIEKSZENIA STRATY) 0,00 0,00

N. |ZYSK (STRATA) NETTO (K-L-M) 1256 827,18 8073 701,95

O. |INNE CALKOWITE DOCHODY 0,00 0,00

P. |CALKOWITE DOCHODY OGOLEM (N+O) 1256 827,18 8073 701,95
Zysk (strata) netto 1256 827,18 8 073 701,95
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 1139 853 1115 423
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 1,10 7,24
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 1139 853 1115 423
Rozwiodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 1,10 7,24

Krosno Odrzarskie

Pieczatka imienna i podpis osoby, ktérej

powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Pieczatka imienna i podpis kierownika
jednostki



SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Nazwa i adres jednostki

Wariant kalkulacyjny

za okres od dnia: 01.01.2009 do 31.12.2009 r.

(wztigr)

Tresé 2009 2008
A. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIALOW, W TYM: 102 002 468,29 111 247 432,47
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
I Przychody netto ze sprzedazy produktéw 101 299 993,39 110 263 175,42
Il Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 702 474,90 984 257,05
B. KOSZTY SPRZEDANYCH PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIALOW, W TYM: 88 625 973,21 88 825 579,67
- jednostkom powigzanym 0,00 0,00
I Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 88 216 255,44 88 163 489,73,
1. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 409 717,77 662 089,94
C. ZYSK (STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY (A-B) 13 376 495,08 22 421 852,80
D. KOSZTY SPRZEDAZY 7 399 315,64 6 247 139,38
E. KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU 6 148 672,48 7 516 006,00
F. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY (C-D-E) -171 493,04 8 658 707,42
G. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 1893 207,96 599 808,44
I Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 1307 273,60 438 534,01
1. Dotacje 129 854,11 0,00
Il Inne przychody operacyjne 456 080,25 161 274,43
H. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 572 745,32 191 324,91
l. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00
1. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 236 364,94 62 055,00
1. Inne koszty operacyjne 336 380,38 129 269,91
l. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (F+G-H) 1 148 969,60 9067 190,95
J. PRZYCHODY FINANSOWE 639 861,01 932 971,12
I Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
1. Odsetki, w tym: 458 889,34 731 879,19
- od jednostek powigzanych 142 849,31 57 205,48
Il Zysk ze zbycia inwestycji 138 240,80 201 091,93|
\A Aktualizacja wartosci inwestycji 42 730,87 0,00
V. Inne 0,00 0,00
K. KOSZTY FINANSOWE 182 844,43 144 918,12
. Odsetki, w tym: 13,00 117,01
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
1. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
1. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 76 818,17
V. Inne 182 831,43 67 982,94
L. ZYSK (STRATA)Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ (I+3-K) 1 605 986,18 9 855 243,95
M. WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAJNYCH (M.I. - M.IL) 0,00 0,00
I Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
1. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
N. ZYSK (STRATA) brutto (L £ M) 1605 986,18 9 855 243,95
O. PODATEK DOCHODOWY 349 159,00 1781 542,00
a) czesc¢ biezgca 539 419,00 1953 085,00
b) czesc odroczona -190 260,00 -171 543,00
P. POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU (ZWIEKSZENIA STRATY) 0,00 0,00
R. ZYSK (STRATA) NETTO (N-O-P) 1256 827,18 8073 701,95
S. INNE CALKOWITE DOCHODY 0,00 0,00
T. CALKOWITE DOCHODY OGOLEM (R+S) 1256 827,18 8 073 701,95

Pieczatka imienna i podpis osoby,

ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Pieczatka imienna i podpis kierownika

jednostki




SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
od dnia 01.01.2009 do 31.12.2009

Tresé 2009 2008
I. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 71751 977,07 |59 768 970,06
Zmiana przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, korekty btedéw
podstawowych 0,00 0,00
l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 71751 977,07 |59 768 970,06
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 2 747 045,73 2515 341,10
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 231 704,63
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 231 704,63
- wydania udziatéw (emisji akcji) 0,00 231 704,63
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- umorzenia udziatéw (akcji) 0,00 0,00
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 2 747 045,73 2 747 045,73
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00
2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00
3. Udzialy (akcje) wiasne na poczatek okresu 0,00 0,00
a) zwiekszenie 0,00 0,00
b) zmniejszenie 0,00 0,00
3.1. Udzialy (akcje) wtasne na koniec okresu 0,00 0,00
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 32 164 780,63 |19 227 925,29
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 13 993,93 |12 936 855,34
a) zwiekszenie (z tytutu) 13 993,93 |12 936 855,34
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢) 13 993,93 4631 451,73
- emisja akcji (agio) 0,00 8 305 403,61
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- pokrycia straty 0,00 0,00
- przekazania $rodkéw na fundusz dywidendowy 0,00 0,00
4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 32178 774,56 |32 164 780,63
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 27 958 448,76 |27 958 448,76
korekta wartosci poczatkowej kapitatu z przeceny 0,00 0,00
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- podatek odroczony od przeceny (MSR) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- zbycia $rodkéw trwatych 0,00 0,00
- podatek odroczony od przeceny (MSR) 0,00 0,00
5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 27 958 448,76 |27 958 448,76
6. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 808 000,00 808 000,00
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 808 000,00 808 000,00
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 8073 701,95 9 259 254,91
7.1. - zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 8073 701,95 9 259 254,91
- zmiany w rachunkowosci na 01.01.2005r. (MSR) 0,00 0,00
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 8073 701,95 9 259 254,91
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie 8073 701,95 9 259 254,91
- na dywidende 7978 971,00 4627 803,18
- na zaktadowy fundusz $wiadczen socjalnych 80 737,02
- na kapitat zapasowy 13 993,93 4631 451,73
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, 0,00 0,00
- zmiany w rachunkowosci na 01.01.2005r. (MSR) 0,00 0,00
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu: na kapitat zapasowy) 0,00 0,00
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
8. Catkowite dochody ogétem 1 256 827,18 8073 701,95
a) zysk netto 1 256 827,18 8073 701,95
b) strata netto 0,00 0,00
c) odpisy z zysku 0,00 0,00
II. Kapitat (fundusz) wkasny na koniec okresu (BZ) 64 949 096,23 |71 751 977,07
Ill. Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu proponowanego
porzizial(u zysku ()pokryc)ila Fs)traty) oe Prop ’ 64949 096,23 65699 357,64

Krosno Odrzanskie

Pieczatka imienna i podpis osoby,ktérej

powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych Pieczatka imienna



SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE WG MSR (w zti gr) NA DZIEN 31.12.2009 R.
AKTYWA 31-12-2009 31.12.2008 PASYWA 31-12-2009 31.12.2008
A. Aktywa trwate 47 777 959,82 50 149 322,36|A. Kapitat (fundusz) wiasny 64 949 096,23 71 751 977,07
I. Wartosci niematerialne 3 629,04 4796,00( I. Kapitat (fundusz) podstawowy 2747045,73 2747045,73
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00] Il. Nalezne, lecz nie wniesione, wktady na poczet 0,00 0,00
2. Warto$¢ firmy 0,00 0,00 kapitatu podstawowego (wielko$¢ ujemna)
3. Inne warto$ci niematerialne 3 629,04 4796,00| Ill. Udzialy (akcje) wiasne (wielko$é ujemna) 0,00 0,00
4. Zaliczki na wartartosci niematerialne 0,00 0,00] IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 32178 774,56 32164 780,63
Il. Rzeczowe aktywa trwate 46 778 049,83 48 720 455,99 | V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 27 958 448,76 27 958 448,76
1. Srodki trwate 46 300 348,94 48 482 030,39 | VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 808 000,00 808 000,00
a) grunty, prawo wieczystego uzytkowania 1573103,21 1703 940,65 | VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00
DT ORI, TORSTE T OpTeRny meyTeT 9619 297,51 10 195 896,58 | 1. Zysk za poprzedni rok obrotowy 0,00 0,00
c) urzadzenia techniczne i maszyny 34 063 068,22 35429 678,66 | VIII. Zysk (strata) netto za rok obrotowy 1256 827,18 8073 701,95
d) $rodki transportu 1029 331,58 1119 478,87 | IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku 0,00 0,00
e) inne srodki trwate 15 548,42 33 035,63 obrotowego (wielko$¢ ujemna)
2. Srodki trwate przeznaczone do sprzedaz) 0,00 0,00
3. Srodki trwate w budowie 477 700,89 238 425,60 [B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 14 722 108,52 17 869 314,16
4. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00] I. Rezerwy na zobowigzania 5192 215,85 6221 088,63
IIl. Naleznosci dtugoterminowe 3 097,95 6 321,37 1. Rezerwa z tyt.odrocz. podatku dochodowego 4 479 482,00 5094 308,00
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00| 2. Rezerwa na $wiadcz. emerytalne i podobne 678 356,70 1109 176,06
2. Od pozostatych jednostek 3097,95 6 321,37 - diugoterminowa 207 002,62 208 753,08
IV. Inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00 - krétkoterminowa 471 354,08 900 422,98
1. Nieruchomosci 0,00 0,00| 3. Pozostate rezerwy 34 377,15 17 604,57
2. Wartosci niematerialne 0,00 0,00 - diugoterminowa 0,00 0,00
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 - krétkoterminowa 34 377,15 17 604,57
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00] Il. Zobowigzania dlugoterminowe 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00| 1. Wobec jednostek powiazanych 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00| 2. Wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 a) Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
- inne diugoterm. aktywa finansowe 0,00 0,00 b) Z tytutu emisji diuznych pap. wartosciowych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 c) Inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00 d) Inne 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00] Ill. Zobowiazania krétkoterminowe 5743 207,05 9948 442,21
- udzielone pozyczki 0,00 0,00| 1. Wobec jednostek powigazanych 0,00 0,00
- inne diugoterm. aktywa finansowe 0,00 0,00 a) Z tyt. dostaw i ustug,o okresie wymagalnosci 0,00 0,00
4. Inne inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00 - do 12 miesigcy 0,00 0,00
V. Dlugoterm. rozliczenia miedzyokresowe 993 183,00 1417 749,00 - powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku doch. 993 183,00 1417 749,00 b) Inne 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00| 2. Wobec pozostatych jednostek 5734715,73 9938 317,34
B. Aktywa obrotowe 31893 244,93 39 471 968,87 a) Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
|. Zapasy 12 903 829,28 14 865 599,37 b) Z tyt. emisji dluznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
1. Materialy 11 210 519,05 11 417 331,93 c) Inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
2. Potprodukty i produkty w toku 719 399,21 1042 970,22 d) Z tyt. dostaw i ustug,o okr. wymagalnosci: 3772108,95 6789 297,31
3. Produkty gotowe 957 373,18 2 402 895,77 - do 12 miesiecy 3772 108,95 6 789 297,31
4. Towary 0,00 0,00 - powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
5. Zaliczka na poczet dostaw 16 537,84 2 401,45 e) Zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
1. Naleznosci krotkoterminowe 9 423 898,68 9570 438,58 f) Zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00 g) Z tytutu podatku,cet, ubezp.i innych $wiadczen 1035 356,87 1188 290,88
a) Z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty: 0,00 0,00 h) Z tytutu wynagrodzen 712 764,99 753 694,11
- do 12 miesigcy 0,00 0,00 i) Inne 214 484,92 1207 035,04
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00| 3. Fundusze specjalne 8 491,32 10 124,87
b) Inne 0,00 0,00] IV. Rozliczenia miedzyokresowe 3786 685,62 1699 783,32
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 9423 898,68 9570 438,58| 1. Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
a) Z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty: 6718 453,23 8036 513,67 | 2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 3786 685,62 1699 783,32
- do 12 miesigcy 6 718 453,23 8036 513,67 - diugoterminowe 3656 831,46 1699 783,32
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 - krotkoterminowe 129 854,16 0,00
7 TN PUUEIRGW, UUTeL ] CET, UIEZpesZeTT 2603 625,00 1046 543,00
c) Inne 42 155,86 487 381,91
d) Dochodzone na drodze sadowej 59 664,59 0,0
1Il. Inwestycje krotkoterminowe 8 496 815,96 13 484 489,72
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 8 496 815,96 13 484 489,72
a) W jednostkach powigzanych 1058 684,93 2000 000,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 1058 684,93 2000 000,00
- inne kroétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) W pozostatych jednostkach 4 611 304,54 4 639 438,34
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 4611 304,54 4639 438,34
¢) Srodki pieniez. i inne aktywa pieniezne 2 826 826,49 6 845 051,38
- $rodki pieniez. w kasie i na rachunkach 2224 991,97 1609 078,80
- inne $rodki pienigzne 601 834,52 5235 972,58
- inne aktywa pienigzne 0,00 0,00
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
TV NIUIRGLET T U WE TUZITCZEnTer 1068 701,01 1551 441,20
AKTYWA RAZEM 79 671 204,75 89 621 291,23 PASYWA RAZEM 79 671 204,75 89 621 291,23

Pieczatka imienna i podpis osoby,ktérej
powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych Pieczatka imienna i podpis kierownika jednostki



SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres od dnia: 01.01.2009 do 31.12.2009 r.
Metoda posrednia

Nazwa i adres jednostki

(wztigr)
Tresé 2009 2008
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
|. Zysk (strata) brutto 1605 986,18 9 855 243,95
Il. Korekty razem 2 348 305,94 108 075,66
1. Amortyzacja 5733 054,86 5342 735,73
2. Zyski/Straty z tututu réznic kursowych 23 595,00 -16 967,61
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -263 484,29 -491 399,73
4. Zysk/strata z dziatalnosci inwestycyjnej -1399 510,68 -409 685,32
5. Zmiana stanu rezerw -414 046,78 -45 136,81
6. Zmiana stanu zapaséw 1961 770,09 -2957 971,89
7. Zmiana stanu naleznosci -162 032,02 890 090,92
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek i kredytow) -3353 088,88 -2094 337,71
9. Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych 222 048,64 -109 251,92
10. Inne korekty 0,00 0,00
11l. Gotéwka z dziatalno$ci operacyjnej (I+11) 3954 292,12 9963 319,61
IV. Podatek dochodowy zaptacony/zwr6cony 677 893,00 1512 654,00
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (111-1V) 3276 399,12 8450 665,61
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
. Wptywy 3079 141,36 612 111,98
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 1765 752,48 89 414,50
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 0,00 0,00
3. Z aktywoéw finansowych, w tym: 312337,31 515 165,85
a) w jednostkach powigzanych 84 164,38 57 205,48
b) w pozostatych jednostkach 228 172,93 457 960,37
- zbycie aktywow finansowych 0,00 134 914,81
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki 228 172,93 0,00
- inne wptywy z aktywdw finansowych 0,00 323 045,56
4. Inne wptywy inwestycyjne 1001 051,57 7 531,63
Il. Wydatki 4709 075,18 15 942 470,59
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 4661 461,54 9429 107,37
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 47 311,94 4500 000,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 47 311,94 4500 000,00
- nabycie aktywow finansowych 47 311,94 4500 000,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 301,70 2013 363,22
Ill. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -1629 933,82 -15330 358,61
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
. Wptywy 2 347 593,85 8966 089,10
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji i innych instrumentdw kapitatowych oraz doptat do kapitatu) 0,00 8966 089,10
2. Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy finansowe 2 347 593,85 0,00
Il. Wydatki 7978 971,00 4627 803,18
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 7978 971,00 4627 803,18
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 0,00 0,00
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 0,00 0,00
8. Odsetki 0,00 0,00
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -5631377,15 4338 285,92
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.lI1.+/-B.1Il.+/-C.IIL./ -3984 911,85 -2 541 407,08
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, w tym: -4 018 224,89 -2 505 846,38
- zmiana stanu $srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych -15 596,49 16 001,32
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 6 809 080,09 9350 487,17
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D), w tym: 2824 168,24 6 809 080,09
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 8311,32 9 224,87

Krosno Odrzanskie

Pieczatka imienna i podpis osoby, ktorej

powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Pieczatka imienna i podpis kierownika jednostki




Nazwa i adres jednostki SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres od dnia: 01.01.2009 do 31.12.2009 r.
Metoda bezposrednia

(wztigr)
Tresé 2009 2008
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

I. Wptywy 117 066 085,22 127 121 534,28
1. Sprzedaz 113 381 423,64 125199 574,27
2. Inne wptywy z dziatalnosci operacyjnej 3684 661,58| 1921 960,01
Il. Wydatki 113 789 686,10 118 670 868,67
1. Dostawy i ustugi 93 124 932,02 97 037 487,89
2. Wynagrodzenia netto 9 826 023,33 10 054 309,44
3. Ubezpieczenia spoteczne i zdrowotne oraz inne $wiadczenia 5809 254,82 7 228 338,08
4. Podatki i optaty o charakterze publicznoprawnym 3761526,64 3 855 805,17
5. Inne wydatki operacyjne 1267 949,29 494 928,09
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) 3276 399,12, 8 450 665,61

B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
I. Wplywy 3079 141,36 612 111,98
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 1765 752,48 89 414,50
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 0,00 0,00
3. Z aktywow finansowych, w tym: 312 337,31 515 165,85,
a) w jednostkach powigzanych 84 164,38 57205,48|
b) w pozostatych jednostkach 228 172,93 457 960,37
- zbycie aktywow finansowych 0,00 134 914,81,
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki 228 172,93 0,00
- inne wptywy z aktywow finansowych 0,00 323 045,56
4. Inne wptywy inwestycyjne 1001 051,57 7 531,63
1I. Wydatki 4709 075,18 15 942 470,59
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 4661 461,54 9429 107,37
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 47 311,94 4 500 000,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 47 311,94 4500 000,00
- nabycie aktywdw finansowych 47 311,94 4500 000,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 301,70 2013 363,22

IIl. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)

-1629 933,82

-15 330 358,61

C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

I.  Wptywy 2 347 593,85 8966 089,10
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji i innych instrumentdw kapitatowych oraz doptat do kapitatu) 0,00 8966 089,10

2. Kredyty i pozyczki 0,00 0,00

3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00

4. Inne wptywy finansowe 2 347 593,85 0,00

Il. Wydatki 7 978 971,00 4627 803,18
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 7978 971,00 4627 803,18

3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00

4. Sptaty kredytdw i pozyczek 0,00 0,00

5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00

7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 0,00 0,00

8. Odsetki 0,00 0,00

9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00

IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -5631377,15 4338 285,92
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.IIl.+/-B.III.+/-C.III./ -3984 911,85 -2 541 407,08
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, w tym: -4 018 224,89 -2 505 846,38
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych -15 596,49 16 001,32

F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 6 809 080,09 9 350 487,17
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D), w tym: 2 824 168,24 6 809 080,09
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 8311,32 9 224,87

Pieczatka imienna i podpis osoby,ktérej

powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych
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INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zgodnosé z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.
Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato z zachowaniem zasady istotnosci.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE.

1. Zalozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej i poréwnywalnos¢ sprawozdan finansowych

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke
w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 31.12.2009 roku.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za 2009 rok nie wystapity zdarzenia, ktére nie zostaty, a powinny
by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednoczesnie w niniejszym sprawozdaniu
finansowym nie wystepuja istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

I11. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywdw i pasywéw oraz przychodéw

i kosztow

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sa w PLN, z doktadno$cia do dwdch miejsc po przecinku.

Prezentacja istotnych stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Ewidencja ksiggowa jest prowadzona systemem komputerowym, w uktadzie ilosciowo-wartosciowym dla wszystkich
rzeczowych sktadnikdw majatkowych (trwatych i obrotowych).

Ewidencja i rozliczenie kosztow prowadzone sa w zespole 4 i 5 w korespondencji z kontem 490.

Rachunek zyskow i strat jest sporzadzany wg metody poréwnawczej a rachunek przeptywdw pienieznych metoda
posrednia.

Stosuje si¢ nastepujace zasady prezentowania niektdrych danych w bilansie:

1) Lokaty terminowe $rodkéw pienigznych w banku zatozone na okres:

- diuzszy niz 12 m-cy wykazuje si¢ w poz. A.IV:3b) jako ,,inne dtugoterminowe aktywa finansowe”

- od 3 do 12 miesiecy wykazuje sie w poz. B.II1. 1b) jako ,,inne krétkoterminowe aktywa finansowe,

- do 3 miesiecy wykazuje sie w poz. B.111 1 c) jako inne $rodki pieniezne.

Odsetki od lokat terminowych naliczone do dnia bilansowego (niewyplacone) wykazuje sie odpowiednio w
pozycjach, do ktérych zakwalifikowano te lokaty.

2) Odsetki od kredytow bankowych naliczane do dnia bilansowego (niezaptacone) wykazuje si¢ odpowiednio w
pozycjach, do ktérych zakwalifikowano te kredyty (poz. B.11.2.a) lub B.I11.2.a) pasywow).

3) Rezerwy na zobowiazania, w tym na koszty (bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw) wykazuje sie w poz.
B.1.2 i 3. pasywdw w podziale na krotko- i dtugoterminowe.

4) Zaliczki otrzymane na poczet przysztych dostaw i ustug wykazuje si¢, w poz. B.IlI 2.e. pasywow jako ,,zaliczki
otrzymane na dostawy”.

5) Zobowiazania  dotyczace  budowy  $rodkéw  trwatych i $rodkdw  trwatych  zalicza  sie
do poz. B.111.2.i.) pasywow jako ,,inne zobowiazania”.

6) Figurujace na koncie 640 koszty zakupu wykazuje sie w wartosci zapasow  materiatow
(poz. B.1.1. aktywdw) lub towaréw (poz. B.1.4 aktywow).

7) Zaliczki udzielone dostawcom wykazuje sig:

» udzielone na poczet zakupu wartosci niematerialnych w poz. A.l.4 aktywow jako ,zaliczki na wartosci
niematerialne”.

= udzielone na poczet budowy $rodkdw trwatych w poz. A.Il.3. aktywow jako ,zaliczki na $rodki trwate w
budowie”,

» udzielone na poczet zakupu materiatéw, towardw i ustug w poz. B.L.5. aktywdw jako ,zaliczki na poczet
dostaw”.

8) Nieodplatnie otrzymane prawo wieczystego uzytkowania gruntéw ujmuje si¢ w srodkach trwatych poz. A.ll.1.a.
aktywow, a drugostronnie w rozliczeniach miedzyokresowych przychodéw w poz. B.IV.2. w catosci jako
diugoterminowe.

9) Przyznane nieodptatnie prawo do emisji CO, wykazuje sie, zgodnie z MSR 20 paragraf 23, stosujac alternatywne
rozwiazanie, w wartosci nominalnej aktywu pomniejszonej o nominalna warto$¢ przyznanej dotacji.

Przychody

Przychody ze sprzedazy produktdw, materiatdw i ustug sa ujmowane w wysokosci zaptaty otrzymanej badz nalezne;j.
Przychody z tytutu odsetek ujmowane sa sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem efektywnej
rentownosci danego aktywa).
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Dotacje panstwowe

Dotacje panstwowe do aktywow trwatych sa prezentowane w bilansie jako przychody przysztych okresow. Wartos¢
dotacji jest odpisywana do rachunku zyskéw i strat jako pozostate przychody operacyjne réwnolegle do odpiséw
amortyzacyjnych od $rodkéw trwatych sfinansowanych z otrzymanej dotacji.

Podatek dochodowy

Rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metoda zobowiazan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic
przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscia podatkowa aktywow i pasywow, a ich wartoscia
bilansowa wykazana w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych.
Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich ujemnych roznic
przejsciowych w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiagniety dochod do opodatkowania,
ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. rdznice.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i
ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiagniecie dochodu do opodatkowania
wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sa z zastosowaniem stawek
podatkowych wedtug ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, ktére beda obowiazywaé w okresie, gdy
sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana.

Rzeczowe aktywa trwale

Jest stosowana klasyfikacja wg grup, ktdre tworza aktywa trwate o podobnym rodzaju i zastosowaniu w dziatalnosci
jednostki gospodarczej. Np.: grunty, prawo wieczystego uzytkowania gruntéw, budynki i budowle, maszyny i
urzadzenia, pojazdy mechaniczne, wyposazenie, srodki trwate w budowie.

Wartos¢ poczatkowa jest ustalana wg ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym rzeczowe
aktywa trwale sa wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, pomniejszonych o umorzenie oraz ewentualne
odpisy z tytutu utraty wartosci. Jezeli zaistniaty zdarzenia badz zaszty zmiany, ktére wskazuja na to, ze wartos¢
bilansowa rzeczowych aktywow trwatych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych
aktywdw pod katem ewentualnej utraty wartosci.

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Dla wszystkich grup rzeczowych aktywow trwatych stosuje sie metode amortyzacji liniowa. Stosuje si¢ stawki
amortyzacyjne uwzgledniajace okres ekonomicznej uzytecznosci $rodka trwatego. Rozpoczecie amortyzacii
nastepuje od miesiaca nastepnego po przyjeciu srodka trwatego do uzytkowania (wystawienia dowodu OT).
Niskocenne sktadniki rzeczowe o wartosci do 3.500 zi, z wyjatkiem komputerow, zestawdw komputerowych i
drukarek, podlegaja odpisaniu w koszty materiatdw w miesiacu wydania do uzytkowania.

Srodki trwate w budowie sa wyceniane wg kosztu wytworzenia. Do rzeczowych aktywdw trwatych
przeklasyfikowane zostaja w momencie oddania do uzytkowania.

Rzeczowe aktywa trwate usuwane sa z ksiag rachunkowych w chwili zbycia lub gdy nie oczekuje sie od nich
zadnych przysztych korzysci ekonomicznych z tytutu uzytkowania.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne posiadane przez Spétke pochodza z nabycia w ramach oddzielnych transakcji i poczatkowo
ujmowane sa wedtug kosztdw nabycia.

Po poczatkowym ujeciu sktadniki wartosci niematerialnych wykazuje si¢ w cenie nabycia pomniejszonej o
umorzenie i ewentualne odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Spotka nie wytwarza we wiasnym zakresie wartosci niematerialnych.

Amortyzacja dokonywana jest metoda liniowa. Amortyzacje rozpoczyna si¢ w momencie, gdy sktadnik aktywow jest
gotowy do uzycia. Okresy uzytkowania sa okreslone na podstawie ustawy o podatku dochodowym od 0séb
prawnych.

Dla programéw komputerowych o wartosci wyzszej niz 3.500 zt okres amortyzacji wynosi 24 miesiecy. Dla
pozostatych wartosci niematerialnych (know-how) o wartosci poczatkowej powyzej 3.500 zi. okres amortyzacji
wynosi 60 miesiecy.

Oprogramowanie komputerowe o wartosci poczatkowej ponizej 3.500,00zt zostaje ujete na stan wartosci
niematerialnych i podlega amortyzacji jednorazowo w miesiacu nastgpujacym po miesiacu przyjecia do uzytkowania
Prawa do emisji CO2 przyznane w ramach Krajowego Planu Rozdzialu Uprawnien do emisji dwutlenku wegla
ujmowane sa w bilansie w cenach nabycia, tj. wyliczonych zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 25 ust. 1 ustawy z
dnia 22.12.2004 r. o handlu uprawnieniami do emisji do powietrza gazéw cieplarnianych i innych substancji.
Wykorzystane na wiasne potrzeby prawa do emisji umarzane sa zgodnie z ich faktycznym wykorzystaniem.

Wartosci niematerialne usuwane sa z ksiag rachunkowych wowczas, gdy nie przewiduje sie osiagniecia przysztych
korzysci ekonomicznych z ich uzytkowania.
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Nieruchomosci inwestycyjne
Nie dotyczy.

Leasing

W poréwnawczej wersji sprawozdania z catkowitych dochodéw optaty leasingowe ujmuje sie jako koszty przez okres
leasingu, z zastosowaniem metody liniowej.

Optata wstepna ujmowana jest poprzez rozliczenia migdzyokresowe i odpisywana w koszty proporcjonalnie do
okresu trwania umowy leasingowej.

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych, udzialy we wspolnym przedsiewzigciu, zasady konsolidacji
Nie dotyczy.

Zapasy

Zapasy wycenione sa W cenie nabycia (materiaty, towary) lub po koszcie wytworzenia (wyroby gotowe, produkty w
toku), jednak w wartosci nie wyzszej niz wartos¢ netto mozliwa do uzyskania.

Na cene nabycia sktadaja sie wszystkie koszty zakupu (cena zakupu powiekszona o cto i inne podatki, koszty
transportu, zatadunku i wytadunku i pomniejszona o opusty, rabaty oraz inne podobne pozycje).

Zapasy wyrobdw gotowych i potfabrykatow wiasnych wyceniane sa wedtug technicznego kosztu wytworzenia
obejmujacego koszty bezposrednie produkcji pozostajace w bezposrednim zwiazku z danym produktem oraz
uzasadniona cze$¢ kosztow posrednich (wydzialowych) rozliczanych na produkty wg okreslonych kluczy
podziatowych.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego ze skiadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu sa ujmowane
metoda ,,pierwsze weszio — pierwsze wyszio”.

W momencie sprzedazy zapasow lub wykorzystania ich w procesie produkcyjnym wartos$¢ bilansowa tych zapasow
ujmuje sie jako koszt. Kwoty wszelkich odpiséw aktualizujacych wartos¢ zapaséw ujmuje sie jako pozostate koszty
operacyjne.

Naleznosci handlowe i pozostale

Naleznosci dtugo- i krotkoterminowe wykazywane sa W kwocie wymagajacej zaptaty pomniejszonej o ewentualne
odpisy aktualizujace. Odpisy oszacowywane sa wtedy, gdy $ciagniecie petnej naleznosci stato sie watpliwe, odnosi
sie je w pozostate koszty operacyjne lub koszty finansowe.

Naleznosci niesciagalne sa odpisywane (w koszty lub wykorzystanie wczesniejszego odpisu aktualizujacego) w
momencie udokumentowania ich niesciagalnosci w sposob okreslony w ustawie o podatku dochodowym od o0s6b
prawnych.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych obejmuja srodki pieniezne w banku na rachunkach biezacych i
w kasie, lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajacym trzech miesiecy, a takze
weksle obce.

Saldo srodkéw pienieznych wykazane w rachunku przeptywow pienieznych skilada si¢ z okreslonych powyzej
srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow skorygowanych o niezrealizowane rdznice kursowe.

Aktywa przeznaczone do sprzedazy i dzialalnosé¢ zaniechana

Sktadnik aktywow trwatych klasyfikuje sie jako przeznaczony do sprzedazy, gdy staje sie zuzytym lub zbednym w
dziatalnosci Spoiki a jego sprzedaz jest wysoce prawdopodobna.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy wyceniane Sa W cenie nabycia pomniejszonej o zakumulowana
amortyzacje i ewentualne odpisy aktualizujace lub w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia (w wartosci
nizszej).

Umowy o budowe
Nie dotyczy.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sa w sytuacji, gdy na Spotce ciazy obowiazek (prawny lub zwyczajowy) ich tworzenia bedacy
wynikiem przesztych zdarzen lub jest duze prawdopodobienstwo wydatkowania srodkéw finansowych i mozliwe
jest wiarygodne wyliczenie szacunkowe ich wysokosci.

Swiadczenia pracownicze

Na nalezne pracownikom odprawy emerytalne utworzona jest rezerwa dtugo- i krétkoterminowa wyliczona metoda
aktuarialna, zgodnie z zasadami naliczania tych $wiadczen okreslonymi w Kodeksie Pracy.

Zmiana wartosci rezerw odnoszona jest na pozostate przychody i koszty operacyjne.
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Wartosé firmy
Nie dotyczy.

Inwestycje

Inwestycje sa poczatkowo ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej uiszczonej zapftaty i
obejmujacej koszty zwiazane z nabyciem inwestycji.

Po poczatkowym ujeciu inwestycje krotkoterminowe klasyfikowane jako utrzymywane do uptywu terminu
zapadalnosci (np. bony skarbowe, lokaty bankowe) wycenione sa w cenie nabycia powigkszonej o naroste do dnia
bilansowego odsetki. Zyski z tytutu inwestycji ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat.

Platnosci w formie akcji
Nie dotyczy.

Koszty finansowania zewnetrznego

W przypadku kosztéw finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu i budowie
lub wytworzeniu $rodka trwatego, aktywuje sie je jako cze$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika
aktywow. W pozostatych przypadkach koszty finansowania zewnetrznego ujmuje si¢ jako koszty w okresie, w
ktérym je poniesiono.

Instrumenty finansowe

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Spdtka w celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem zmiany kurséw
wymiany walut to kontrakty walutowe typu forward. Wyceniane sa one wg wartosci godziwej, ktora ustalana jest w
odniesieniu do biezacych kurséw terminowych wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia si¢ w walucie podstawowego srodowiska gospodarczego, w
ktorym Spotka prowadzi dziatalnosé (,,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych
polskich (PLN), ktéry jest waluta funkcjonalng i waluta prezentacji Spoiki.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalna wedtug kursu obowiazujacego w dniu
transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowiazan
pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskdw i strat.

Zastosowane kursy (obowiazujace na ostatni dzien danego okresu):

31.12.20009r. 31.12.2008r.
EUR 4,1082 zt/eur 4,1724 zt/eur
SEK 0,4000 zt/sek 0,3821 zl/sek

IV. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach
Ponizej om6wiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrddia niepewnosci wystepujace na
dzien bilansowy, z ktorymi zwiazane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i
zobowiazan w nastepnym roku finansowym.
Oceniajac istotnos¢ uwzglednia sie, ze wycena srodroczna moze opiera¢ sie na wartosciach szacunkowych w
wiekszym zakresie, niz wycena rocznych danych finansowych.

Utrata wartosci aktywow
Na dzien 31.12.2009r. Spétka przeprowadzita testy na utrate wartosci srodkdw trwatych. Wymagato to oszacowania
wartosci uzytkowej osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne, do ktorego naleza te srodki trwate.

Wycena rezerw

Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomoca metod aktuarialnych. Przyjete w tym celu
zatozenia zostaty przedstawione w nocie 36.

Skladnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spoltka rozpoznaje sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiagniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych
W przysztosci mogtoby spowodowaé, ze zatozenie to statoby sie¢ nieuzasadnione.
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Wartos$¢ godziwa instrument6w finansowych

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia si¢ wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spéika kieruje sie profesjonalnym
osadem. Sposéb ustalenia wartosci godziwej poszczegdlnych instrumentéw finansowych zostat przedstawiony w
nocie 22.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikéw rzeczowego majatku trwalego oraz wartosci niematerialnych. Spotka corocznie dokonuje weryfikacji
przyjetych okresow ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkéw.

V. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
W 2009 r. dokonano zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci poprzez dodanie do sprawozdan
nastepujacej pozycji:

w 2008 roku w 2009 roku

w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw ujmuje si¢ jako
koszty przez okres leasingu, z zastosowaniem metody
liniowej. Opfata wstepna ujmowana jest poprzez
rozliczenia migdzyokresowe i odpisywana w koszty
opfata - leasing operacyjny nie wystepowata | proporcjonalnie do okresu trwania umowy leasingowe;j.

VI. Standardy oczekujace na wdrozenie
Ponizej zostaty przedstawione opublikowane nowe standardy i interpretacje KIMSF, ktére zostaly opublikowane
przez Rade ds. Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, jednakze nie obowiazujace w biezacym okresie
sprawozdawczym:
= MSSF 3 (2) ,,Pofqczenia jednostek gospodarczych”™
Zmieniony MSSF 3 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 10 stycznia
2008 r. i obowiazuje prospektywnie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie.

= MSR 27 (2) ,,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”
Zmieniony MSR 27 zostat opublikowany przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 10 stycznia
2008 r. i obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie.

= Zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 ,,Instrumenty wbudowane”.
Zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 ,,Instrumenty wbudowane” zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci 12 marca 2009 r. i obowiazuja dla okreséw rocznych zakonczonych 30 czerwca 2009 r.
lub po tej dacie.

= Poprawki do MSSF 2009

Rada ds Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata 16 kwietnia 2009 r. “Poprawki do MSSF
2009”, ktére zmieniaja 12 standardow. Poprawki zawieraja zmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie oraz
zawieraja zmiany terminologiczne i edycyjne. Wiegkszos¢ zmian bedzie obowiazywaé dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2010 r.

= Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”

Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci 23 lipca 2009 r. i obowiazuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig¢ 1 stycznia
2010 r. lub po tej dacie.

= Zmiany do MSSF 2 ,,P{atnosci w formie akcji”’
Zmiany do MSSF 2 , Ptatnosci w formie akcji” zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci 18 czerwca 2009 r. i obowiazuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2010 r. lub
po tej dacie.

= KIMSF 12 ,,Porozumienia o swiadczeniu usfug publicznych”

Interpretacja KIMSF 12 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej w dniu 30 listopada 2006 r. i obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 29 marca
2009 r. lub po tej dacie.

= KIMSF 15 ,,Umowy w zakresie sektora nieruchomosci”
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Interpretacja KIMSF 15 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej w dniu 3 lipca 2008 r. i obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2010
r. lub po tej dacie.

= KIMSF 16 ,,Rachunkowos¢ zabezpieczern inwestycji netto w jednostke zagraniczng™
Interpretacja KIMSF 16 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej w dniu 3 lipca 2008 r. i obowiazuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 lipca 2009 r.
lub po tej dacie.

= KIMSF 17 ,,Dystrybucja do wfascicieli aktywow nie bedgcych srodkami pienieznymi”

Interpretacja KIMSF 17 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej w dniu 27 listopada 2008 r. i obowiazuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie¢ z dniem 1 lipca
2009 r. lub po tej dacie.

= KIMSF 18 ,,Przeniesienie aktywow od klientow™
Interpretacja KIMSF 18 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej w dniu 29 stycznia 2009 r. i obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 lipca
2009 r. lub po tej dacie.

Spotka dokonata oceny skutkéw zastosowania tych interpretacji i zmian. Wedtug wstepnej oceny zastosowanie w/w
zmian nie bedzie mie¢ istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.
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DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedazy produktow, towaréw, materiatéw i ustug, po pomniejszeniu o podatek od
towardw i ustug, rabaty i upusty sa rozpoznawane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z ich

wiasnosci zostaty przeniesione na kupujacego.

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW 31.12.2009 31.12.2008
a) wyroby gotowe 100 776 214,5| 109 752 633,82
- w tym: od jednostek powiazanych 0,00
b) ustugi 523 778,89 510 541,60
- w tym: od jednostek powiazanych 0,00
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 101 299 993,39 | 110263 175,42
- w tym: od jednostek powigzanych 0,00 0,00
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW 31.12.2009 31.12.2008
(struktura terytorialna)
a) kraj 42896 748,45| 56 988 683,45
- w tym: od jednostek powiazanych 0,00 0,00
b) eksport 58 403 244,94 | 53 274 491,97
- w tym: od jednostek powiazanych 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 101299 993,39 | 110263 175,44
- w tym: od jednostek powiazanych 0,00 0,00
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW 31.12.2009 31.12.2008
a) towary 0,00 0,00
- w tym: od jednostek powiazanych 0,00 0,00
b) materiaty 702 474,90 984 257,05
- w tym: od jednostek powiazanych 0,00
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow, razem 702 474,90 984 257,05
- w tym: od jednostek powiazanych 0,00 0,00
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW 31.12.2009 31.12.2008
a) kraj 702 474,90 984 257,05
- w tym: od jednostek powiazanych 0,00 0,00
b) eksport 0,00 0,00
- w tym: od jednostek powiazanych 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy towar6w i materiatow, razem 702 474,90 984 257,05
- w tym: od jednostek powiazanych 0,00 0,00

Przychody z dziatalnosci zaniechanej nie wystapity.

Nota 2. SEGMENTY DZIALALNOSCI - GEOGRAFICZNE | BRANZOWE

Hardex S.A prowadzi dziatalnos¢ w jednym segmencie branzowym — piyt pilsniowych. Podzial na segmenty
geograficzne oparty jest na miejscu siedziby Spoiki bedacym réwnoczesnie miejscem produkcji i sprzedazy piyt
pilsniowych. Poniewaz Hardex jest jednozaktadows spotka, nie ma oddziatéw ani przedstawicielstw zagranicznych,
podlega wytacznie prawu polskiemu w zwiazku z czym wyodrebniony zostat jeden segment geograficzny Polska.
Oznacza to, iz dane finansowe charakteryzujace cata Spotke opisuja rownoczesnie wyodrebniony segment zaréwno w

uktadzie geograficznym jak i branzowym.

Nota 3. KOSZTY DZIAZALNOSCI OPERACYJNEJ

Koszty wedtug rodzaju 31.12.2009 31.12.2008
a) amortyzacja 5 733 054,86 5342 735,73
b) zuzycie materiatdéw i energii 63 626 773,98 64 326 952,16
C) ustugi obce 12 324 478,17 13 669 788,85
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d) podatki i optaty 1807 011,56 1940 722,79
€) wynagrodzenia 13 450 290,32 14 214 365,55
f) ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 3185 376,21 3299 674,48
g) pozostate koszty rodzajowe 486 784,17 555 513,73
h) rezerwy gwarancyjne 0,00 0,00
Koszty wedlug rodzaju, razem 100 613 769,27 103 349 753,29
Zmiana stanu zapaséw, produktow i rozliczen miedzyokresowych 1441 740,47 -742 138,92
Koszty wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki (wielkos¢ ujemna) -291 266,18 -680 979,26
Koszty sprzedazy (wielkos$¢ ujemna) -7 399 315,64 -6 247 139,38
Koszty 0golnego zarzadu (wielkos¢ ujemna) -6 148 672,48 -7 516 006,00
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 88 216 255,44 88 163 489,73
Koszty zatrudnienia 31.12.2009 31.12.2008
Koszty wynagrodzen 11 715 461,85 12 418 759,40
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 3185 376,21 3299 674,48
Koszty $wiadczen emerytalnych — program okreslonych §wiadczen 12 212,19 39 593,86
Inne swiadczenia po okresie zatrudnienia 0,00 0,00
Opcje na akcje przyznane cztonkom Zarzadu i kadry kierowniczej 0,00 0,00
Pozostate koszty swiadczen pracowniczych 1722 616,28 1756 012,29
Suma kosztow swiadczen pracowniczych 16 635 666,53 17 514 040,03
Nota 4. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE
Pozostale przychody operacyjne (wg tytutow) 31.12.2009 31.12.2008
a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 1307 273,60 438 534,01
b) dotacje 129 854,11 0,00
C) pozostate przychody operacyjne, w tym: 456 080,25 161 274,43
- prawo wieczystego uzytkowania gruntu 130 837,44 130 837,44
- uzyskane kary, grzywny i odszkodowania 293 889,68 15 409,50
- inne 31 353,13 15 027,49
Pozostate przychody operacyjne, razem 1893 207,96 599 808,44
Pozostale koszty operacyjne (wg tytutdw) 31.12.2009 31.12.2008
a) strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
b) aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych (z tytutu) 236 364,94 62 055,00
- odpis aktualizujacy naleznosci 236 364,94 62 055,00
- odpis aktualizujacy srodki trwate 0,00 0,00
C) pozostate koszty operacyjne, w tym: 336 380,38 129 269,91
- darowizny 28 644,00 36 685,89
- inne 307 736,38 92 584,02
Pozostate koszty operacyjne, razem 572 745,32 191 324,91
Utworzenie odpiséw aktualizujacych wartos¢ 31.12.2009 31.12.2008
Naleznosci 236 364,94 62 055,00
Zapasy 0,00 0,00
Wartos¢ firmy 0,00 0,00
Rzeczowe aktywa trwate 0,00 0,00
RAZEM 236 364,94 62 055,00
Nota 5. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE
Przychody finansowe 31.12.2009 31.12.2008
Przychody z tytutu odsetek 458 889,34 731 879,19
- od jednostek powiazanych 142 849,31 57 205,48
- odsetki od lokat 256 218,95 459 439,76
- odsetki z tytutu wierzytelnosci 16 812,60 5 665,16
- odsetki z rachunkdw biezacych 12 942, 60 62 486,57
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- inne 30 065,88 147 082,22

Zysk netto ze zbycia aktywow i zobowiazan finansowych wycenionych w
s ) o g 138 240,80

wartosci godziwej przez wynik finansowy 201 091,93
Zysk netto ze zbycia aktywow finansowych utrzymywanych do dnia 000 0.00
wymagalnosci ' ’
Aktualizacja wartosci inwestycji 42 730,87 0,00
RAZEM 639 861,01 932971,12
Koszty finansowe 31.12.2009 31.12.2008
Koszty z tytutu odsetek 0,00 117,01

- odsetki i prowizje od kredytow 0,00 0,00
Nadwyzka ujemnych roznic kursowych 182 780,75 67 406,88
Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 76 818,17
Pozostate 63,68 576,06
RAZEM 182 844,43 144 918,12

Nota 6. PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Gtéwne skfadniki obciazenia podatkowego za okresy zakonczone 31 grudnia 2009 i 2008 roku przedstawiaja Sie

nastepujaco:

Podatek dochodowy biezacy 31.12.2009 31.12.2008

1. Zysk (strata) brutto 1605 986,18 9 855 243,95

2. Réznice pomiedzy zyskiem (strata) brutto a podstawa opodatkowania

podatkiem dochodowym (wg tytutéw) 1233 062,82 424 152,85
- trwate roznice pomiedzy zyskiem (strata) brutto a, podatkiem dochodowym 254 335,06 -456 817,15
- przejéciowe rdznice miedzy zyskiem/strata brutto a podatkiem dochodowym 1001 371,76 902 855,89
- dochody straty wolne od podatku dochodowego art.. 17 pkt 20 0,00 0,00
- darowizna zwolniona z podatku dochodowego -22 644,00 -21 885,89
- dochdd z art. 10 ustawy 0,00 0,00

3. Strata z lat ubieglych 0,00 0,00

4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 2 839 049,00 10 279 396,80

5. Podatek dochodowy wedtug stawki 19 % 539 419,00 1953 085,00

6. Zwigkszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku 0,00 0,00

7. Podatek dochod. biezacy ujety w deklaracji podatkowej okresu, w tym: 539 419,00 1 953 085,00
- wykazany w rachunku zyskow i strat 539 419,00 1 953 085,00
- dotyczacy pozycji, ktore zmniejszyty lub zwigkszyly kapitat wiasny 0,00 0,00
- dotyczacy pozycji, ktore zmniejszyty lub zwiekszyty wartosé firmy 0,00 0,00

8. Efektywna stawka podatku (udziat podatku dochodowego w zysku przed

opodatkowaniem) 33,5% 19,8%

Wykazany w rachunku zyskéw i strat podatek odroczony stanowi roznice miedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu

podatku odroczonego na koniec i poczatek okreséw sprawozdawczych.

Podatek dochodowy odroczony, wykazany w rachunku zyskéw i strat: 31.12.2009 31.12.2008

- zmniejszenie/zwigkszenie z tyt. powstania i odwrdcenia roznic przejsciowych -190 260,00 -171 543,00
- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu zmiany stawek podatkowych 0,00 0,00
- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu poprzednio nieujetej straty podatkowej,

ulgi podatkowej lub roznicy przejsciowej poprzedniego okresu 0,00 0,00
- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu odpisania aktywo6w z tytutu odroczonego

podatku dochodowego lub braku mozliwosci wykorzystania rezerwy na

odroczony podatek dochodowy 0,00 0,00
- inne sktadniki podatku odroczonego (wg tytutdw) 0,00 0,00
Podatek dochodowy odroczony, razem -190 260,00 -171 543,00
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Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskdw i strat 31.12.2009 31.12.2008
podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat, z tego: 349 159,00 1781 542,00
- dotyczacy dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00
- dotyczacy wyniku na operacjach nadzwyczajnych 0,00 0,00
Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku/zwigkszenia straty, z tytulu: 31.12.2009 31.12.2008
Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty), razem 0,00 0,00

Cze$¢ biezaca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki réwnej 19% dla podstawy opodatkowania

podatkiem dochodowym.
Podatek dotyczacy zagranicznych jurysdykcji podatkowych nie wystepuje.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

31.12.2009 31.12.2008
1.Stan aktywow na poczatek okresu, w tym: 1417 749,00 1516 876,00
a) odniesionych na wynik finansowy 690 879,00 690 306,00
b) odniesionych na kapitat wiasny rozliczany z wynikiem 726 870,00 826 570,00
¢) odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemna wartosc¢ firmy 0,00 0,00
2. Zwigkszenia 185 718,00 499 611,00
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami 185 718.00
przejsciowymi (z tytulu) ' 499 611,00
- roznice kursowe 2 788,00 22 393,00
- odpisy aktualizujace 42 388,00 9 664,00
- rezerwa ha $wiadczenia pracownicze 89 211,00 170 713,00
- wynagrodzenia i narzuty na wynagrodzenia (NSKUP) 39 617,00 289 969,00
- rezerwa na remonty
- pozostate 11 714,00 6 872,00
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku ze strata podatkows (z
tytulu) 0,00 0,00
¢) odniesione na kapital wikasny w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi (z tytulu) 0,00 0,00
- niepodzielony wynik z lat ubieglych 0,00 0,00
d) odniesione na kapital wlasny w zwigzku ze strata podatkowa 0,00 0,00
e) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemna wartos$é firmy w zwiazku z
ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0,00 0,00
3. Zmniejszenia 610 284,00 598 738,00
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z ujemnymi réznicami 512 135.00
przejsciowymi (z tytulu) ' 499 038,00
- réznice kursowe 22 393,00 6 989,00
- rezerwa na $wiadczenia pracownicze 170 713,00 179 503,00
- wynagrodzenia i narzuty na wynagrodzenia (NSKUP) 289 969,00 282 165,00
- amortyzacja bilansowa > amortyzacja podatkowa 23 139,00 25 011,00
- pozostate 4 298,00 5 370,00
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku ze strata podatkows (z
tytulu) 0,00 0,00
c) odniesione na kapital wiasny rozliczany z wynikiem finansowym w
zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (w zwiazku z przecena 98 149,00 99 700,00
$r.trw.)
d) odniesione na kapital wlasny w zwigzku ze strata podatkowa 0,00 0,00
e) odniesione na wartosé firmy lub ujemna wartosé¢ firmy w zwigzku z 0.00 0.00
ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) ' ’
4. Stan aktywéw z tytglu odroczonego podatku dochodowego na koniec 993 183,00 1417 749,00
okresu, razem, w tym:
a) odniesionych na wynik finansowy 364 462,00 690 879,00
b) odniesionych na kapitat wtasny rozliczany z wynikiem 628 721,00 726 870,00
c) odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
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Wyszczegdlnienie podstawowych grup aktywow i pasywdw, ktérych dotycza ujemne réznice przejsciowe

data stan na Zmniejszenia(-) stan na
wygasniecia 31.12.2009 zwiekszenia(+) | 31.12.2008

Aktywa 4289 473,15 -399 352,01 | 4688 825,16
srodki trwate, w tym: 3937 999,28 -613 905,62 | 4551 904,90

-powstanie/odwrdcenie sie roznic przejsciowych

a) z tyt. réznic wart.pocz. ér. trw. 2005 2014 2619,30 -946,56 3 565,86
b) z tyt. roznic wart.pocz. $r. trw. 2006 2014 8548,87 -2063,88 10 612,75
C) Z tyt. réznic wart.pocz. przeszacow.$r. trw. 2006 2014 67761,10 15336,60 52 424,50
d) z tyt.nadwyzki amort.bilans.nad podatk. 2010 12123,40 12123,40 0,00
d) z tyt. nadwyzki amort.bilans.nad podatk.-skroc.okres

2004,2006 2011 3863,82 -121779,54 125 643,36
e) z tyt. amortyzacji ponad limit 96,97 2033 534030,16 -946,56 534 030,16
f) z tyt. przeceny $r.trw. (utw. z kapitatami) 2036 3309052,63 -516575,64 | 3 825 628,27

-nieujete réznice przejsciowe poprzedniego okresu

Inne 2010 351473,87 214553,61 136920,26
Pasywa 937798,05 -1835214,11| 2773 012,16
Rezerwy, w tym: 712733,85 -414046,78 | 1126 780,63

-powstanie/odwrdcenie sie réznic przejsciowych

a) z tyt.rezerwy na premie, urlopy wypocz., przyszte

zobow. 2010 503908,15 -412183,42 916 091,57
b) z tyt. odpraw emeryt. sukcesywnie 208825,70 -1863,36 210 689,06
Inne 2010 225064,20 -1421167,33 | 1646231,53
Suma ujemnych roéznic przejsciowych 5227271,20 -2234566,12 | 7 461 837,68
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

31.12.2009 31.12.2008

1. Stan rezerwy z tytulu_odroczonego podatku dochodowego na 5 094 308,00 5 364 978,00
poczatek okresu, w tym:

a) odniesionej na wynik finansowy 1399 628,00 1452 978,00

b) utworzonych na kapitat wtasny rozliczanych z wynikiem finansowym 3694 680,00 3912 000,00

¢) odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00

2. Zwigkszenia 257 931,00 216 130,00

a) od_nie_,\sione na wynik finansowy okresu z tytulu dodatnich réznic 5743400

przejsciowych (z tytutu) ' 216 130,00

- rGznice kursowe 15974,00 43 341,00

- naliczone odsetki 21544,00 30 210,00

- nadwyzka amortyzacji podatkowej nad bilansowa 19178,00 62 530,00

- rGznica wartosci netto dot. modernizacji 738,00 432,00

- inne 0,00 79 617,00

b) od_r’m_esmne na kapitat wlasny w zwiazku z dodatnimi réznicami 200497,00 0,00
przejsciowymi (z tytutu)

c) odniesione na wartosé firmy lub ujemna wartosé firmy w zwiazku z

dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytulu) 0,00 0,00

3. Zmniejszenia 872757,00 486 800,00

a) od_niesi_one na V\_/ynik fi_nansowy okresu w zwigzku z dodatnimi 445356.00

réznicami przejsciowymi (z tytulu) ' 269 480,00

- rdznice kursowe 43341,00 50 370,00

- naliczone odsetki 30210,00 5 223,00

- amortyzacja dot. ulg inwestycyjnych 9231,00 11 820,00

- rozliczenie remontu prasy hydraulicznej 0,00 73 644,00

- nadwyzka amortyzacji podatku nad bilansowa 282525,00 128 036,00

- inne 80049,00 387,00

b) od_nigsione na kapital wlasny w zwiazku z dodatnimi réznicami 427 401.00

przejsciowymi (w zwiazku z przecena $r.trw.) ' 217 320,00
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- utworzonych na kapitat wiasny rozliczanych z wynikiem finansowym 427 401,00 217 320,00
¢) odniesione na wartosé¢ firmy lub ujemna wartosé firmy w zwigzku z 0.00 0.00
dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytulu) ' ’
4. Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego na koniec 4479 482 00
okresu, razem, w tym: ' 5094 308,00
a) odniesionej na wynik finansowy 1011 706,00 1399 628,00
b) utworzonych na kapitat whasny rozliczanych z wynikiem finansowym 3467 776,00 3 694 680,00
¢) odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
Aktywa/Rezerwa netto z tytulu podatku odroczonego
31.12.2009 31.12.2008
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 993 183,00 1417 749,00
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ kontynuowana 4 479 482,00 5094 308,00
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego — dziatalnos¢ zaniechana 0,00 0,00
Aktywa/Rezerwa netto z tytulu podatku odroczonego 3486 299,00 3676 559,00

Nota 7. DZIAEALNOSC ZANIECHANA

W okresie sprawozdawczym nie wystapito zaniechanie dziatalnosci.

Aktywa i zobowigzania zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 31.12.2009 wystepowaty nastepujace aktywa i zobowiazania zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

i likwidacji:

Przeznaczone do sprzedazy

Nazwa srodka trwatego

Wartos¢ ksiegowa netto
na 31.12.2009r.

Podstawa zbycia
(nr i data Uchwaty Zarzadu)

Linia okleinowaniaDXPJA-475

100,00 zt

Nr 46/09 z dnia 23-12-2009

Walec klejowy

0,00 zt

Nr 46/09 z dnia 23-12-2009

Linia lakiernicza Nolte

0,00 zt

Nr 46/09 z dnia 23-12-2009

Wozek widtowy spalinowy 0,00 zt| Nr41/09 z dnia 03-12-2009
Wozek widtowy spalinowy 0,00 zt| Nr41/09 z dnia 03-12-2009
Razem 100,00 z1

Nieuzytkowane $rodki trwate przeznaczone do likwidacji:

Wartos¢ ksiegowa netto Podstawa zbycia
Nazwa srodka trwatego na 31.12.2000r. (nr i data Uchwaty Zarzadu)

Drukarka komputerowa HP 61,30 | Nr 36/09 z dnia 04-11-2009

Na dzien 31.12.2008 nie wystepowaly aktywa i zobowiazania zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy i
likwidaciji.

Nota 8. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na
zwyktych akcjonariuszy Spoétki przez srednia wazona liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciagu
okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na
zwyktych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte)
przez $rednia wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciagu okresu (skorygowana o wptyw
opcji rozwadniajacych oraz rozwadniajacych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).
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Dzialalnos¢ kontynuowana i zaniechana

Whyliczenie zysku na jedna akcje zostalo oparte na nastepujacych informacjach:

31.12.2009 31.12.2008
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 1256 827,18 8073 701,95
Strata na dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00
Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci podstawowego zysku 1256 827.18 8073 701.95
przypadajacego na jedna akcje ’ '
Efekt rozwodnienia:
- (;svs;lt(ﬁ od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje 0,00 0,00
- odsetki od obligacji zamiennych na akcje 0,00 0,00
Zysk wykgzany dla_potrzeb V\{yliczenia wartosci rozwodnionego zysku 1256 827.18 8 073 701,95
przypadajacego na jedna akcje
Liczba wyemitowanych akcji
31.12.2009 31.12.2008
Srednia wazona liczba akpji Wykaz‘_alna dla potrzeb wyliczenia wartosci 1139 853 1115 423
podstawowego zysku na jedna akcje w szt.
Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych
- opcje na akcje 0 0
- obligacje zamienne na akcje 0 0
Srednialwaiona Iig:zba akcji zwyklych Wykagana dla potrzeb wyliczenia 1139 853 1115 423
wartosci rozwodnionego zysku na jedna akcje w szt.
31.12.2009 31.12.2008
Zysk na jedna akcje zwykta 1,10 7,24
Rozwodniony zysk na jedna akcje zwykta 1,10 7,24

W okresie migdzy 31 grudnia 2009r. a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapity zadne

inne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

Dzialalnos¢ zaniechana

31.12.2009 31.12.2008
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej przypadajaca na zwyktych akcjonariuszy 0.00 0.00
zastosowana do obliczenia podstawowego zysku na jedna akcje ’ '
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej przypadajaca na zwyktych akcjonariuszy 0,00 0,00

zastosowana do obliczenia rozwodnionego zysku na jedna akcje

Nota 9. DYWIDENDY WYPLZACONE | ZAPROPONOWANE DO WYPLZATY

Dywidenda z akcji zwyktych za 2008 rok, wyptacona dnia 05 maja 2009 roku, wyniosta 7.978.971,00 PLN.
Wartos$¢ dywidendy na jedna akcj¢ przeznaczona do wyptaty za rok 2008 wyniosta 7,00 PLN.

W 2009 i 2008 nie wyptacono zaliczek na poczet dywidendy.

Nota 10. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Struktura wlasnosci (netto)

31.12.2009 | 31.12.2008
a) wiasne 46 300 348,94 | 48482 030,39
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym
umowy leasingu, 0,00 0,00
Srodki trwate bilansowe, razem 46 300 348,94 | 48 482 030,39

Rzeczowe aktywa trwale, do ktdrych tytul prawny podlega ograniczeniom oraz stanowigce zabezpieczenie

zobowigzan
Tytul zobowiazania / ograniczenia w dysponowaniu 31.12.2009 31.12.2008
Wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywdw trwatych podlegajacych ograniczeniu 0.00 0.00

w dysponowaniu lub stanowiacych zabezpieczenie

Zataczone noty stanowia integralna czes¢ sprawozdania finansowego
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Wartos¢ brutto w pelni zamortyzowanych $rodkéw trwatych bedacych nadal w uzytkowaniu Spétki na 31.12.20009r.

wynosi 7.319.526,61zt.

Zmiany §rodkdw trwalych wg grup rodzajowych (bez §r. trwalych przeznaczonych do sprzedazy) —za okres 1.01.2009 - 31.12.2009 r.

- budynki,
- grunty lokale

(w tym prawo i obiekty

wieczystego inzynierii - urzadzenia - inne

uzytkowania ladowej techniczne i - srodki srodki

gruntu) i wodnej maszyny transportu trwale RAZEM

a) wartos¢ brutto srodkdw trwatych na
poczatek okresu 2619402,89|13119371,49| 57601913,44| 2224530,76| 297 200,86 | 75862 419,44
b) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 180 851,99 3212 425,99 162 326,19 2440,00| 3558044,17
- Z tytutu przeniesienia srodkow
trwatych w budowie 0,00 180 851,99 938 728,53 0,00 0,00 1119580,52
- zakupu / modernizacji 0,00 0,00 2273 697,46 162 326,19 2440,00| 2438463,65
- darowizna 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- pozostale 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
c) zmniejszenia (z tytulu) 0,00 0,00 148 996,76 104 057,12 2704,20 255 758,08
- sprzedazy 0,00 0,00 0,00 54 000,00 0,00 0,00
- likwidacji 0,00 0,00 148 996,76 50 057,12 2704,20 201 758,08
- przekazane nieodptatnie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
d) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na
koniec okresu 2619402,89 | 13300223,48| 60665342,67| 2282799,83| 296 936,66 | 79 164 705,53
e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek okresu 915 462,24 | 2923 474,91 | 22172234,78| 1105051,89| 264 165,23 | 27 380 389,05
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 130 837,44 757 451,06 4430 039,23 148416,36| 17223,01| 5483967,10
-amortyzacja za 2009r. zgodna z RZiS 130 837,44 757 451,06 4579 035,99 241 316,76 | 19927,21| 5728568,46
- wyksiegowanie amortyzacji za 2009
z tytutu sprzedazy i likwidacji 0,00 0,00 148 996,76 92 900,40 2704,20 244 601,36
g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu 1046 299,68 | 368092597 | 26602274,01| 1253468,25| 281388,24| 32864 356,15
h) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- zwigkszenie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- Zzmniejszenie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
j) wartos¢ netto srodkow trwatych na
koniec okresu 1573103,21| 9619297,51| 34063068,22| 1029331,58| 15548,42| 46300 348,94

Zmiany $rodkdéw trwalych wg grup rodzajowych (bez $r. trwalych przeznaczonych do sprzedazy)-za okres 1.01.2008-31.12.2008 r.

- budynki,
- grunty lokale
(w tym prawo i obiekty
wieczystego inzynierii - urzadzenia - inne
uzytkowania ladowej techniczne i - srodki srodki
gruntu) i wodnej maszyny transportu trwate RAZEM
a) wartos¢ brutto srodkdw trwatych na
poczatek okresu 2619 402,89 | 10 652 346,01 | 50196 506,27 | 1968 396,52 | 302 188,97 | 65 738 840,66
b) zwigkszenia (z tytutu) 0,00| 2467 025,48 7 503 706,77 256 134,24 8 408,00 | 10235 274,49
- zakupu / modernizacji 0,00 | 2467 025,48 7 503 706,77 256 134,24 8 408,00 | 10235 274,49
- pozostate 0,00 0,00 0,00
C) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00 101 352,06 0,00 13396,11 114 748,17
- sprzedazy 0,00 0,00 0,00
- likwidacji 0,00 0,00 101 352,06 13 396,11 114 748,17
- przekazane nieodptatnie 0,00 0,00 0,00
d) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na 2619402,89|13119371,49| 57598 860,98 | 2224530,76| 297 200,86 | 75 859 366,98
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koniec okresu
e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek okresu 784 624,80 | 2325351,68| 17966 812,97 855 835,27 | 250 465,85 | 22 183 090,57
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 130 837,44 598 123,23 4 202 369,35 249216,62| 13699,38| 5194 246,02
-amortyzacja za 2008r. zgodna z RZiS 130 837,44 598 123,23 4303721,41 249216,62| 2709549| 530899419
- wyksiggowanie amortyzacji za 2008
z tytutu sprzedazy i likwidacji 0,00 0,00 101 352,06 13 396,11 114 748,17
g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu 015462,24 | 292347491 | 22169182,32| 1105051,89| 264 165,23 | 27 377 336,59
h) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- zwiekszenie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- Zmniejszenie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
J) wartos¢ netto srodkow trwatych na
koniec okresu 1703 940,65|10195896,58| 35429678,66| 111947887 | 33035,63| 48482 030,39
Srodki trwale w budowie
31.12.2009 31.12.2008
Stan na 01.01 238 425,60 105 107,00
Poniesione naktady w roku obrotowym 3797 370,12 10 368 593,09
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 180 851,99 2 361 918,48
- urzadzenia techniczne i maszyny 3451 751,94 7742 132,37
- srodki transportu 162 326,19 256 134,24
- inne $rodki trwate 2 440,00 8 408,00
Srodki trwate w budowie, razem stan na ostatni dzien okresu 477 700,89 238 425,60
Wartosé i powierzchnia gruntéw uzytkowanych wieczyscie
Powierzchnia dziatki [m?] | Wartos¢ brutto na | Powierzchnia dziatki [m?] Wartos¢ brutto na
na 31.12.2009 31.12.2009 na 31.12.2008 31.12.2008
398178 2 615 245,56 398178 2 615 245,56
Na dzien 31.12.2009r. i 31.12.2008r. nie wystepuja grunty i budynki objete hipoteka.
Wartos¢ skapitalizowanych kosztéw finansowania zewnetrznego w 2009 r. nie wystapita.
Leasingowane srodki trwale
W 2009 i 2008 roku Spoétka nie korzystata ze srodkow trwatych na podstawie umow leasingu.
Srodki trwale sprzedane i przeznaczone do sprzedazy:
a) sprzedane od 01.01 do 31.12.2009
Wartos¢ ksiggowa netto na Podstawa zbycia
Nazwa $rodka trwatego dzien sprzedazy (nr i data Uchwaty Zarzadu)
Wozek widtowy spalinowy 5625,23 | Nr 27/09 z dnia 17-07-2009
Samochdd osobowy 0,00 | Nr27/09 z dnia 17-07-2009
Razem 5 625,23
b) przeznaczone do sprzedazy na dzien 31.12.2009
Wartos¢ ksiegowa netto Podstawa zbycia
Nazwa srodka trwatego na 31.12.2000r. (nr i data Uchwaty Zarzadu)
Linia okleinowaniaDXPJA-475 100,00 zt| Nr 46/09 z dnia 23-12-2009
Walec klejowy 0,00 zt| Nr46/09 z dnia 23-12-2009
Linia lakiernicza Nolte 0,00 zt| Nr46/09 z dnia 23-12-2009
Wdzek widtowy spalinowy 0,00 zt| Nr41/09 z dnia 03-12-2009
Wozek widtowy spalinowy 0,00 zt| Nr41/09 z dnia 03-12-2009
Razem 100,00 z1
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Srodki trwate przeznaczone do likwidacji na dzien 31.12.2009

Wartos¢ ksiegowa netto
na 31.12.20009r,

61,30

Podstawa zbycia
(nr i data Uchwaty Zarzadu)

Nr 36/09 z dnia 04-11-2009

Nazwa $rodka trwatego
Drukarka komputerowa HP

Nieuzytkowane srodki trwale:

- walec klejowy, wartos¢ netto na 31.12.2009r. 0,00zt

- linia okleinowaniaDXPJA-475, wartos¢ netto na 31.12.2009 100,00zt
- linia lakiernicza Nolte, warto$¢ netto na 31.12.2009 0,00zt

Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, §srodkéw trwalych na wlasne potrzeby: 0,00 PLN

Nie amortyzowane przez Spotke s$rodki
i innych:

Wg stanu na 31.12.2009r., 31.12.2008r. Spotka dzierzawi grunt o pow. 648 m2 zwigzany z odcinkiem 63 mb toru
nalezacy do PKP a bedacy przedtuzeniem toru Spoéiki.

Ponadto od Il pdtrocza 2007r. Spotka wykorzystuje dwie maszyny o tacznej wartosci 63.000,00z1 na podstawie umowy
uzyczenia.

trwale uzywane na podstawie umoéw najmu, dzierzawy

Srodki trwale przeznaczone do sprzedazy

31.12.2009 31.12.2008
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 0,00 0,00
- urzadzenia techniczne i maszyny 100,00 0,00
- srodki transportu 0,00 0,00
- inne srodki trwate 0,00 0,00
Srodki trwate przeznaczone do sprzedazy, razem 100,00 0,00

Naklady inwestycyjne, w tym na niefinansowe aktywa trwale

W roku 2009 Spdétka poniosta naktady na wartosci niematerialne w wysokosci 3 319,00 zt oraz na srodki trwate
3.797 370,12 zt, w tym dotyczace ochrony srodowiska 0,00 zt.

Decyzja o zakresie inwestycji na rok 2010 jeszcze nie zostata podjeta.

Nota 11. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2009 - 31.12.2009 r.

Koszty Nabyte
zakonczonych | koncesje, patenty, | Inne wartosci | Wartos¢ | Prawa do RAZEM
prac licencje niematerialne | firmy | emisji CO2
rozwojowych | i podobne wartosci

a) warto$¢ brutto wartosci

niematerialnych na poczatek

okresu 0,00 221 136,27 0,00 0,00 789 834,70 | 1010 970,97
b) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 3319,00 0,00 0,00 0,00 3319,00
zakupy 0,00 3319,00 0,00 0,00 0,00 3319,00
C) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00 5 350,26 5350,26
- likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 5 350,26 5 350,26
d) wartos¢ brutto wartosci

niematerialnych na koniec okresu 0,00 224 455,27 0,00 0,00 | 784484,44 | 1008 939,70
e) skumulowana amortyzacja

(umorzenie) na poczatek okresu 0,00 216 340,27 0,00 0,00 0,00 | 216 340,27
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0,00 4 485,96 0,00 0,00| 297264,22| 301750,18
- amortyzacja za 2008 roku 0,00 4 485,96 0,00 0,00 297 264,22 301 750,18
- zmniejszenie z tyt. likwidacji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
g) skumulowana amortyzacja

(umorzenie) na koniec okresu 0,00 220 826,23 0,00 0,00| 29726422 | 297 264,22
h) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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- zwiekszenie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- Zmniejszenie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
i) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
j) wartos¢ netto wartosci
niematerialnych na koniec okresu 0,00 3629,04 0,00 0,00 | 487220,22 | 490 849,26
k)wartosci niematerialnych
skompensowane w bilansie 0,00 0,00 0,00 0,00 | 487220,22 | 487 220,22
I) wartosci niematerialne netto
wykazane w bilansie 0,00 3629,04 0,00 0,00 0,00 3629,04
Wartos¢ brutto w petni zamortyzowanych wartosci niematerialnych bedacych nadal w uzytkowaniu Spoétki wynosi
215 086,47 PLN
Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2008-31.12.2008 r.
koszty nabyte koncesje,
zakonczonych | patenty, licencje Inne
prac i podobne wartosci Wartos¢ | Prawa do
rozwojowych wartosci niematerialne | firmy | emisji CO2 | RAZEM
a) wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych na poczatek
okresu 0,00 225 000,85 0,00 0,00 29 962,68 | 254 963,53
b) zwigkszenia (z tytutu) 0,00 14 968,47 0,00 0,00 804530,78| 819 499,25
zakupy 0,00 14 968,47 0,00 0,00 804530,78| 819 499,25
c) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 18 833,05 0,00 0,00 44 658,76 | 6349181
- likwidacja 0,00 18 833,05 0,00 0,00 44 658,76 | 6349181
d) wartos¢ brutto wartosci 1010
niematerialnych na koniec okresu 0,00 221 136,27 0,00 0,00 789834,70 970,97
e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek okresu 0,00 211 818,53 0,00 0,00 11748,88 | 223 567,41
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0,00 4 521,74 0,00 0,00| -11748,88| -7227,14
- amortyzacja za 2008 roku 0,00 23 354,79 0,00 0,00 10386,75| 3374154
- zmniejszenie z tyt. likwidacji 0,00 18 833,05 0,00 0,00 22 135,63 | 40 968,68
g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu 0,00 216 340,27 0,00 0,00 0,00 | 216 340,27
h) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- zZwigkszenie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- Zmniejszenie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
i) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
j) wartos¢ netto wartosci
niematerialnych na koniec okresu 0,00 4 796,00 0,00 0,00| 789834,70| 794 630,70
k)wartosci niematerialnych
skompensowane w bilansie 0,00 0,00 0,00 0,00| 789834,70| 789 834,70
I) wartosci niematerialne netto
wykazane w bilansie 0,00 4 796,00 0,00 0,00 0,00 4 796,00
Struktura wlasnosci
Wartosci niematerialne netto 31.12.2009 31.12.2008
a) wytworzone we witasnym zakresie 0,00 0,00
b) nabyte wartosci niematerialne 3 629,04 4796,00
C) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym
umowy leasingu 0,00 0,00
Wartosci niematerialne, razem 3629,04 4796,00

W ramach Krajowego Systemu Uprawnien do Emisji na lata 2008 — 2012. Spoétce przyznano prawa do emisji CO2 w
wysokosci 51.054 rocznie. W 2008r. Spotka sprzedata 6.000 praw EUA oraz zamienita 12.763 praw EUA na CER,
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ktdre pozwalaja na rozliczenie rocznej emisji CO2 w wysokosci 10% rocznego przydziatu przez okres 2,5 lat. W 2009r.

Spotka sprzedata kolejne 23.262 prawa EUA.

Prawa te ewidencjonowane sa w aktywach jako "wartosci niematerialne™ i w pasywach jako "inne rozliczenia
miedzyokresowe". W bilansie ujawniane sa w skompensowanej wartosci. Spétka posiada wystarczajaca liczbe praw do
emisji i nie zachodzi potrzeba tworzenia rezerwy na pokrycie ewentualnego ich niedoboru.
Z przydziatu na 2008 —2012 w roku 2008 wykorzystano 45.133 praw do emisji CO2, w roku 2009 wykorzystano

34.390 praw do emisji CO2. Na dzien 31.12.2009r. Spétka posiadata 172.684 prawa EUA i 7.658 praw CER.

Wartosci niematerialne, do ktorych tytul prawny podlega ograniczeniom oraz stanowigce zabezpieczenie

zobowiazan
Tytul zobowigzania / ograniczenia w dysponowaniu 31.12.2009 31.12.2008
------------------- 0,00 0,00
Wartosé firmy
Nie dotyczy
Polaczenia jednostek gospodarczych
Nie dotyczy
Nota 12. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE
Wyszczegdlnienie 31.12.2009 31.12.2008
Bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 0,00 0,00
Zwiekszenia stanu 0,00 0,00
Zmniejszenia stanu 0,00 0,00
Bilans zamkniecia 0,00 0,00
Nota 13. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH PODPORZ4DKOWANYCH (dfugoterminowe)
Nie dotyczy
Udzial we wspolnych przedsiewzigciach
Nie dotyczy
Nota 14. AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY (diugoterminowe)
31.12.2009 31.12.2008
Akcje/ Udziaty w spétkach nie notowanych na 0,00 0,00
gieldzie
Akcje spotek notowanych na gietdzie 0,00 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 0,00 0,00
Inne aktywa finansowe 0,00 0,00
RAZEM 0,00 0,00
Nota 15. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE (dfugoterminowe)
31.12.2009 31.12.2008
Pozyczki udzielone 0,00 0,00
Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu 0,00 0,00
wymagalnosci
Instrumenty zabezpieczajace wartos¢ godziwa 0,00 0,00
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne 0,00 0,00
Naleznosci dtugoterminowe 3097,95 6 321,37
Inne 0,00 0,00
RAZEM 3097,95 6 321,37
Naleznosci dlugoterminowe 31.12.2009 31.12.2008
a) od jednostek powiazanych 0,00 0,00
b) od pozostatych jednostek 3097,95 6 321,37
- z tytutu sprzedazy mieszkan 3097,95 6 321,37

Zataczone noty stanowia integralna czes¢ sprawozdania finansowego

19



SPRAWOZDANIE FINANSOWE HARDEX S.A. ZA OKRES 01.01. - 31.12.2009 R.
(wszystkie kwoty podane sa w ztotych (z doktadnoscia do dwdch miejsc po przecinku) o ile nie podano inaczej)

Naleznosci dtugoterminowe netto 3097,95 6 321,37
Odpisy aktualizujace naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
Naleznosci diugoterminowe brutto 3097,95 6 321,37
struktura walutowa
a) w walucie polskiej 3097,95 6 321,37
b) w walutach obcych 0,00 0,00
Zmiana stanu naleznosci diugoterminowych 31.12.2009 31.12.2008
a) stan na poczatek okresu 6 321,37 23 080,08
b) zwigkszenia 0,00 0,00
C) zmniejszenia 3223,42 16 758,71
d) stan na koniec okresu 3097,95 6 321,37
Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych naleznosci
dlugoterminowe 0,00 0,00
Nota 16. POZOSTALE AKTYWA TRWALE
31.12.2009 31.12.2008
Naleznosci z tytutu zaliczek na srodki trwate w 0.00 0,00
budowie '
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
Kaucje gwarancyjne zdeponowane w banku 0,00 0,00
Pozostate 0,00 0,00
RAZEM 0,00 0,00

Nota 17. ZAPASY

Zapasy wyceniane sa wedlug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich ceny sprzedazy netto
mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy. Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania jest oszacowana cena sprzedazy
dokonywanej w toku biezacej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o szacowane koszty wykonczenia oraz koszty
niezbegdne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

31.12.2009 31.12.2008

a) materiaty 11 210 519,05 11 417 331,93
b) potprodukty i produkty w toku 719 399,21 1042 970,22
¢) produkty gotowe 957 373,18 2 402 895,77
d) towary 0,00 0,00
e) zaliczki na dostawy 16 537,84 2 401,45

Zapasy ogotem, w tym: 12 903 829,28 14 865 599,37
- wartos¢ zapasow odniesiona jako koszt w okresie 47 410 128,78 51342 773,42
- wartos$¢ bilansowa zapaséw stanowiacych
zabezpieczenie zobowigzan 0,00 0,00

Analiza wiekowa zapasow

Okres zalegania w dniach

0-90 90-180 180-360 | PoL*e) Razem
Materiaty (brutto) 10663 912,06 | 285 097,98 202984,89 | 58524,12 | 11210519,05
Materiaty (odpisy) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Materialy netto 10663 912,06 | 285 097,98 202984,89| 58524,12 | 11210519,05
Pétprodukty i produkty w toku (brutto) 719 399,21 0,00 0,00 0,00 719 399,21
Pétprodukty i produkty w toku (odpisy) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Pélprodukty i produkty w toku (netto) 719 399,21 0,00 0,00 0,00 719 399,21
Produkty gotowe (brutto) 957 373,18 0,00 0,00 0,00 957 373,18
Produkty gotowe (odpisy) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Produkty gotowe (netto) 957 373,18 0,00 0,00 0,00 957 373,18
Towary (brutto) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Towary (odpisy) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Towary (netto) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kwoty odpiséw aktualizujacych wartosé zapasow:
31.12.2009 31.12.2008
Odpis aktualizujacy wartos¢ zapaséw na poczatek 0,00 0,00
zwigkszenia, z tytutu: 0,00 0,00
- utworzenie odpisu aktualizujacego 0,00 0,00
Zmniejszenia, z tytutu: 0,00 0,00
- rozwiazanie odpisdw aktualizujacych w 0,00 0,00
- wykorzystanie odpisow 0,00 0,00
Odpis aktualizujacy warto$¢ zapaséw na koniec okresu 0,00 0,00

Okolicznosci i zdarzenia, ktére doprowadzity do odwrdcenia odpisu wartosci zapaséw w 2009 i w 2008r. - nie dotyczy.

Nota 18. NALEZNOSCI HANDLOWE

31.12.2009 31.12.2008
od jednostek powiazanych 0,00 0,00
od pozostatych jednostek 7 107 148,95 8 351 789,85
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto: 7107 148,95 8 351 789,85
Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci 388 695,72 315 276,18
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 6 718 453,23 8 036 513,67
Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartosé¢ naleznosci handlowych
31.12.2009 31.12.2008
Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci 315 276,18 253 467,92
handlowych na poczatek okresu
Zwiekszenia, w tym: 228 624,43 62 055,00
;%I;ggame odpiséw na naleznosci przeterminowane i 228 624.43 62 055,00
Zmniejszenia w tym: 155 204,89 246,74
Rozwmczan.le O’d[:.)ISOW aktualizujacych w zwiazku ze 15 947,46 246,74
spiata naleznosci
Zakonczenie postepowan 139 257,43 0,00
Stan odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci 388 695,72 315 276,18
Naleznosci handlowe o pozostalym od dnia bilansowego okresie splaty
31.12.2009 31.12.2008
0-30 5302 625,12 5319 229,24
30-90 472 719,18 471 282,10
90-180 0,00 0,00
180-360 0,00 0,00
Powyzej 360 0,00 0,00
Przeterminowane 1399 209,75 2 561 268,51
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto 7 107 148,95 8 351 789,85
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci 388 695,72 315 276,18
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 6 718 453,23 8 036 513,67
Przeterminowane naleznosci handlowe
31.12.2009 31.12.2008
a) do 1 miesiaca 925 365,11 1 500 064,08
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesiecy 17 743,82 612 702,88
) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 67 405,10 22 756,64
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 0,00 155 433,91
e) powyzej 1 roku 388 695,72 270 321,00
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane,
brutto 1399209,75 2 561 278,51
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f) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw 396 436.23
i ustug, przeterminowane ' 315 276,18
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane,
netto 1002773,52 2 246 002,33
Nota 19. POZOSTALE NALEZNOSCI (krétkoterminowe)

31.12.2009 31.12.2008
Naleznosci z tytutu podatkdw, cet i ubezpieczen 2 603 625,00 1 046 543,00
Naleznosci z tytutu dywidend 0,00 0,00
Naleznosci z emisji akcji 0,00 0,00
Pozostate naleznosci 42 155,86 487 381,91
Pozostate naleznosci (brutto) 2 645 780,86 153392491
Odpisy aktualizujace naleznosci 0,00 0,00
Pozostale naleznosci (netto) 2 645 780,86 1533 924,91
Naleznosci handlowe i pozostale od jednostek powiazanych
Nie dotyczy.
Naleznosci handlowe i pozostale skierowane na droge postepowania sadowego

31.12.2009 31.12.2008
Erilgénow skierowane na droge postepowania sadowego 68 656,27 0,00
Odpisy aktualizujace wartosci naleznosci 8 991,68 0,00
Naleznosci krétkoterminowe skierowane na droge sadowa 50 664,59 0,00
netto razem
Struktura walutowa naleznosci handlowych i pozostalych (brutto)

31.12.2009 31.12.2008
a) naleznosci w walucie polskiej 7 088 190,63 6720 411,14
b) nalezno§C| w walt_;tach_obcych 2732 144,28 3 165 303,62
(wg walut i po przeliczeniu na z1)
bl. jednostka/waluta EURO 531 349,38 546 489,39

7t 2181 232,10 2278 235,76
B2. SEK 1377 280,44 2 321 559,43
zt 550 912,18 887 067,86

Naleznosci brutto, razem 9820 334,91 9885 714,76

W stosunku do naleznosci, od ktorych nie dokonano odpisu aktualizujacego, Spotka posiada zabezpieczenie
gwarantujace ich splate (ubezpieczenie splaty naleznosci handlowych). W stosunku do naleznosci, od ktorych nie
dokonano odpisu aktualizujacego nie wystepuja przestanki do ich utworzenia.

Naleznosci warunkowe (w tym od jednostek powigzanych).

Spotka nie posiada naleznosci warunkowych.

Nota 20 PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIAZY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

31.12.2009 31.12.2008
1. W jednostkach powiazanych 1058 684,93 2 000 000,00
2. W pozostatych jednostkach 4568 573,67 4639 438,34
-m_ne_krotkotermlnowe aktywa finansowe (lokaty od 3 do 12 4568 573,67 4 639 438,34
miesiecy)
-mne’k(otkotermmowe al_<tywa finansowe (forwardy w 42 730,87 0,00
wartosci skompensowanej)
Struktura walutowa
31.12.2009 31.12.2008
a) w walucie polskiej 5 669 989,47 6 639 438,34
b) w walutach obcych (w EUR po przeliczeniu na zi) 0,00 0,00
Papiery wartosciowe, udziaty i inne krotkoterminowe 5 669 989,47 6 639 438,34

aktywa finansowe, razem
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Wg zbywalnosci

31.12.2009 31.12.2008
a) z nieograniczona zbywalnoscia, notowane na gietdach 0,00 0,00
b) z nieograniczona zbywalnoscia, notowane na rynkach
pozagietdowych 0,00 0,00
C) z nieograniczona zbywalnoscia, nie notowane na rynku 4611 304,54 4 639 438,34
regulowanym
- wartoé¢ wg cen nabycia (lokata - wartos¢ bilansowa) 4 568 573,67 4639 438,34
- wartos¢ wg wartosci godziwej (forward - wartos¢ 42 730,87 0,00
bilansowa)
d) z ograniczona zbywalnoscia 1 058 684,93 2 000 000,00
Warto$¢ wg cen nabycia, razem 5 669 989,47 6 639 438,34
Wartos¢ na poczatek okresu, razem 6 639 438,34 256 868,44
Korekty aktualizujace wartos¢ (za okres), razem 0,00 0,00
Warto$¢ bilansowa, razem 5 669 989,47 6 639 438,34
Nota 21. AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY (krétkoterminowe)
31.12.2009 31.12.2008
Akcje/ Udziaty w spétkach nie notowanych na gietdzie 0,00 0,00
Akcje spotek notowanych na gietdzie 0,00 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 0,00 0,00
Inne aktywa finansowe 0,00 0,00
RAZEM 0,00 0,00

Nota 22. AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK
FINANSOWY

Wartos¢ godziwa aktywow i zobowiazan finansowych wycenianych w wartosci godziwej na dzien sprawozdawczy
ustala si¢ na podstawie wartosci rynkowych zaczerpnietych z rynku regulowanego (GPW) lub rynku migdzybankowego
(dla kontraktow forward).

31.12.2009 31.12.2008

Aktywa Zobowiazania Aktywa Zobowiazania
Pochodne instrumenty finansowe | » 555940 00| 2483209,13| 34065000 | 417 468,17
(forwardy)
Akcje spétek notowanych 0,00 0,00 0,00
Razem aktywa i zobowiazania
finansowe wyceniane w wartosci | 2 525 940,00 2483 209,13| 340 650,00 417 468,17
godziwej przez wynik finansowy
- dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- krétkoterminowe 2 525 940,00 2483 209,13 | 340 650,00 417 468,17

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Spétka w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zmiany kurséw wymiany
walut to kontrakty walutowe typu Forward. Wyceniane sa one wg wartosci godziwej, ktéra ustalana jest w odniesieniu
do biezacych kursow terminowych wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci.

Transakcje forward ewidencjonowane sa w aktywach jako ,,krotkoterminowe aktywa finansowe” oraz pasywach jako
,»pozostate rozrachunki”. W bilansie ujawniane sa w skompensowanej wartosci. W konsekwencji, po kompensacie, w
bilansie wykazywane sa jedynie réznice kursowe z wyceny transakcji na dzien bilansowy.

Pod pozycja ,,inne krétkoterminowe aktywa finansowe™ na 31.12.2008r. figuruja krotkoterminowe lokaty bankowe o
okresie zapadalnosci od 3 do 12 miesiecy wraz z naliczonymi odsetkami, a na 31.12.2009r. figuruja krétkoterminowe
lokaty bankowe o okresie zapadalnosci od 3 do 12 miesiecy oraz rdznice kursowe z wyceny bilansowej transakcji
forward.

Spotka w 2009r. i w okresie poréwnawczym nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen.
Akcje spétek notowanych na gieldzie

Nie dotyczy
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Nota 23. POZOSTALE AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

31.12.2009 31.12.2008

Aktywa Zobowiazania Aktywa Zobowiazania
Pozyczki udzielone, w tym: 1 058 684,93 0,00 2000 000,00 0,00
-dla jednostek powiazanych 1058 684,93 0,00| 2000 000,00 0,00
Instrumenty fmansowe’u'grzymywane 4568 573.67 000| 463943834 0,00
do terminu wymagalnosci (lokaty)
Instrumenty zabezpieczajace wartos¢ 42 730,87 0,00 0,00 0,00
godziwa
Instrumenty_zat?e;p|eczajqce 0,00 0,00 0,00 0,00
przeptywy pieniezne
Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem aktywa i zobowiazania 5 669 989,47 0,00| 663943834 0,00
finansowe
- dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- krétkoterminowe 5 669 989,47 0,00| 6639438,34 0,00

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

A Aktywa finansowe Zobowigzania finansowe
W |
yszezegoinienie 31122009 | 31122008 | 31.12.2009 | 31.12.2008
Lokaty o terminie 456857367 | 4639 438,34 0,00 0,00
zaoadalr_1050| 3—12 miesiecv
Razem inwestycje 4 568 573,67 4 639 438,34 0,00 0,00
utrzvmvwane do terminu
- dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- krotkoterminowe 4 568 573,67 4 639 438,34 0,00 0,00
.. Data Czas Kwota Wartos¢
Typ transakcji . . . .
zawarcia transakcji nominalna bilansowa
W(g stanu na 31.12.2009 2009 224-238 dni 4 520 000,00 4 568 573,67
W(g stanu na 31.12.2008 11 pbtrocze 2008 183 dni 4500 000,00 | 4639438,34

Lokaty bankowe na termin 3-12 m-cy sa wycenione wg cen nabycia powiekszonych o naroste do dnia bilansowego
odsetki i zaliczane sa do aktywow utrzymywanych do dnia wymagalnosci.

Skutki przeszacowania ujmowane sa w przychodach finansowych. Aktywa te sa wprowadzane do ksiag rachunkowych
pod data zawarcia transakcji.

Pod pozycja ,.inne krotkoterminowe aktywa finansowe” na 31.12.2008r. figuruja krotkoterminowe lokaty bankowe o
okresie zapadalnosci od 3 do 12 miesigcy wraz z naliczonymi odsetkami, a na 31.12.2009r. krotkoterminowe lokaty
bankowe o okresie zapadalnosci od 3 do 12 miesiecy oraz roznice kursowe z tytutu przeceny transakcji forward na
dzien bilansowy.

Nota 24. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - aktywa 31.12.2009 31.12.2008

a) rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 261 204,96 63 118,33
- ubezpieczenia 64683,72 60 569,75
- podatki 0,00 0,00
- optacone z géry prenumeraty 3046,48 2548,58
- zaktadowy fundusz $wiadczen socjalnych 0,00 0,00
- wieczyste uzytkowanie gruntow 0,00 0,00
- remont prasy 177 667,40 0,00
- inne 15 807,36 0,00
b) inne rozliczenia migdzyokresowe, w tym: 807 496,05 1488 322,87
- VAT do rozliczenia w nastepnych miesiagcach 807 496,05 1488 322,37
- wydatki zwiazane z upublicznieniem Spéiki i emisja

nowych akcji 0,00 0,00
Inne rozliczenia migdzyokresowe, razem 1068 701,01 1551 441,20
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Rozliczenia migdzyokresowe - pasywa 31.12.2009 31.12.2008
a) rozliczenia miedzyokresowe przychodow, w tym: 3 786 685,62 1699 783,32
- prawo wieczystego uzytkowania gruntow 1568 945,88 1699 783,32
- dotacje 2217 739,74 0,00
Rozliczenia miedzyokresowe, razem 3 786 685,62 1699 783,32
data otrzymania warto$é kwota pozostata data za_koﬁc;enia
o dofinansowania | dofinansowania| do rozliczenia d rozliczania
Wyszczegdlnienie ofinansowania
Instalacja wyparna 30-09-2009 368.545,50 342.063,18 X1.2022
Hala produkcyjna 30-09-2009 108.252,13 101.230,36 V.2024
Kociot OR-32 nr 2 31-12-2009 1.870.796,22 1.774.446,20 V.2028
Dotacje 2.347.593,85 2.217.739,74
Nota 25. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
31.12.2009 31.12.2008
Srodki pienigzne w banku i w kasie 2 224 991,97 1609 078,80
Lokaty krétkoterminowe 601 834,52 5235 972,58
Kredyty w rachunkach biezacych (nota 32) 0,00 0,00
Srodki pienigzne przypisane dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne, razem 2 826 826,49 6 845 051 ,38
Struktura walutowa
31.12.2009 31.12.2008
a) w walucie polskigj 2 777 485,64 6 301 054,55
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z1) 49 339,01 543 996,83
bl. jednostka/waluta EURO 12 009,44 99 908,88
zt 49 337,17 416 859,81
b2. USD 0,00 0,00
zt 0,00 0,00
b3. DKK 0,00 0,00
zt 0,00 0,00
B4. SEK 4,59 332732,31
7t 1,84 127 137,02
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne, razem 2 826 826,49 6 845 051,38

Srodki pieniezne w banku sa oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych, ktorych wysokos¢ zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krdtkoterminowe sa dokonywane na rézne okresy, od
jednego dnia do trzech miesiecy, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spétki na $rodki pieniezne i sa
oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop procentowych.

Struktura srodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeplywow pienigznych

31.12.2009 31.12.2008

Srodki pieniezne w banku i w kasie 2 224 168,24 1 596 708,95
Lokaty krétkoterminowe do 3 miesiecy 600 000,00 5212 371,14
Srodki pieniezne przypisane dziatalnosci zaniechanej 0,00
Weksle obce 0,00
Razem srgdkl pieniezne i inne aktywa pieniezne w rachunku 2 824 168.24 6 809 080,09
przeplywow pienieznych

Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne w bilansie 2 826 826,49 6 845 051,38
Rdznica 2 658,25 35971,29

Rdznica migdzy srodkami pienigznymi w bilansie i w rachunku przeptywdw pienigznych wynika z niezrealizowanych
roznic kursowych z wyceny $rodkéw na rachunkach walutowych i w kasie walutowej oraz naliczonych, nie
otrzymanych odsetek od lokat bankowych do 3 miesiecy.
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Nota 26. KAPITAZ ZAKEADOWY

. . Rodzaj Liczba Wartosé Wartosé serii/emisji . .
Seria/emisja T e . L Sposob pokrycia
. .. | uprzywilej akcji jednostkowa wg wartosci i Data
Rodzaj akcji . . . kapitatu . ..
owania w szt. w zk nominalnej w tys. zi rejestracji
W catosci przed
Akcje serii A Zwykte | 1043710 2,41 2515,3 | zarejestrowaniem 01.06.1992
Spotki
W catosci przed
zarejestrowaniem
Akcje serii B Zwykte 96 143 2,41 231,7 | podwyzszenia 30.06.2008
kapitatu
zaktadowego
Razem 1139 853 2,41 27470

Akcje wszystkich serii sa jednakowo uprzywilejowane co do gtosu i co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu (brak jest
akcji uprzywilejowanych).

Zmiana stanu kapitalu zakladowego

31.12.2009 31.12.2008
Kapitat Kapitat
zakladowy Liczba akcji zaktadowy Liczba akcji
a) na poczatek okresu 2 747 045,73 1139 853 251534110 1043 710
- zwiekszenia 0,00 0 231704,63 96 143
- Zzmniejszenia 0,00 0 0,00 0
b) na koniec okresu 2 747 045,73 1139 853 2 747 045,73 1139 853

Wszystkie wyemitowane akcje posiadaja wartos¢ nominalna wynoszaca 2,41 PLN i zostaty w petni optacone. W 2008
roku kapitat zaktadowy zostat podwyzszony o kwote 231,7 tysiecy PLN jako rezultat emisji akcji serii B.

Konwersja obligacji na akcje

Nie dotyczy.

Nota 27. KAPITAE ZAPASOWY

31.12.2007 31.12.2008
a) kaprltzfﬁ utworzony ze sprzedazy akcji powyzej ich 8 305 403,61 8 305 403,61
wartosci nominalnej
b) kapitat utworzony ustawowo 838 447,03 838 447,03
c) kapitat utworzony zqu_nle ze statutelrnr, ponad 23034 923,92 23020 929,99
wymagana ustawowo minimalna warto$¢
Kapitat zapasowy, razem 32178 774,58 32 164 780,63

Kapitat zapasowy powstat z ustawowych odpiséw z zyskow generowanych w poprzednich latach obrotowych oraz z
nadwyzek z podziatu zysku ponad wymagany ustawowo odpis.
Ponadto kapitat zapasowy zostat utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej nad nominalna w kwocie 9 382 595,37z,
ktéra zostata pomniejszona o koszty emisji akcji ujete jako zmniejszenie kapitatu zapasowego w kwocie

1.077.191,76z1.

Nota 28. AKCJE WEZASNE

Nie dotyczy.

Nota 29. POZOSTALE KAPITALY

Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny 31.12.2009 31.12.2008

a) z tytutu aktualizacji wyceny srodkow trwatych 27 958 448,76 27 958 448,76
b) z tytutu aktualizacji wyceny akcji i udziatéw 0,00 0,00
¢) z tytutu podatku odroczonego 0,00 0,00
d) inny (wg rodzaju) 0,00 0,00
Kapitat z aktualizacji wyceny, razem 27 958 448,76 27 958 448,76
Pozostale kapitaly rezerwowe (wg celu przeznaczenia) 31.12.2009 31.12.2008
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Nota 31. SPOSOB OBLICZANIA WARTOSCI

WARTOSCI KSIEGOWEJ NA JEDN4 AKCJE

KSIEGOWEJ NA JEDN4 AKCIJE |

31.12.2009 31.12.2008
Wartos¢ ksiegowa rowna kapitatom wiasnym 64 949 096,23 71751 977,07
Liczba akcji 1139 853 1139 853
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje 56,98 62,95
Rozwodniona liczba akcji 1139 853 1139 853
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje 56,98 62,95

kapitat rezerwowy 808 000,00 808 000,00
Pozostate kapitaty rezerwowe, razem 808 000,00 808 000,00
Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego 31.12.2009 31.12.2008
0,00 0,00
Zmiana stanu pozostatych kapitatow
. Kapitat z Pozostaty
ZaKaar:ct)al aktualizacji kapitat Razem
pasowy wyceny rezerwowy
Na dzien 1 stycznia 2009 roku 32 164 780,63 27 958 448,76 808 000,00 60 931 229,39
Wycena aktywdw finansowych 0.00
dostepnych do sprzedazy )
Podatek odroczony z tyt. powyzszej 0.00
korekty '
Kapitat utworzony ze sprzedazy
akcji powyzej ich wartosci 0,00
nominalnej
Podatek odroczony z tyt. powyzszej
korekty 0,00 0,00
Podzial/ pokrycie zysku/straty netto 13 993,93 0,00 0,00 13 993,93
Element kapitatowy programu
motywacyjnego dla pracownikow 0,00 0,00
Na dzien 31 grudnia 2009 roku 32 164 780,63 27 958 448,76 808 000,00 60 945 223,32
Na dzien 1 stycznia 2008 roku 19 227 925,29 27 958 448,76 808 000,00 47 994 374,05
Wycena aktywdw finansowych
dostepnych do sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00
Podatek odroczony z tyt. powyzszej
Korekty 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat utworzony ze sprzedazy
akcji powyzej ich wartosci 8 305 403,61 0,00 0,00 8 305 403,61
nominalnej
Podatek odroczony z tyt. powyzszej
korekty 0,00 0,00 0,00 0,00
Podzial/ pokrycie zysku/straty netto 4 631 451,73 0,00 0,00 4631451,73
Element kapitatowy programu
motywacyjnego dla pracownikéw 0,00 0,00 0,00 0,00
Na dzien 31 grudnia 2008 roku 32164 780,63 27 958 448,76 808 000,00 60 931 229,39
Nota 30. NIEPODZIELONY WYNIK FINANSOWY
31.12.2009 31.12.2008
Kwoty zawarte w pozycji niepodzielony wynik nie 000 0.00
podlegajace podziatowi ' '
RAZEM 0,00 0,00

ROZWODNIONEJ
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Nota 32. KREDYTY | POZYCZKI

31.12.2009 31.12.2008
Kredyty w rachunku biezacym 0,00 0,00
Kredyty bankowe 0,00 0,00
PozyczKi 0,00 0,00
Suma kredytéw i pozyczek, w tym: 0,00 0,00
- dlugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 0,00 0,00
31.12.2009 31.12.2008
Piatne na zadanie lub w okresie do 1 roku 0,00 0,00
Powyzej 12 miesigcy — do 3 lat 0,00 0,00
W okresie od 3 do 5 lat 0,00 0,00
Powyzej 5 lat 0,00 0,00
Suma kredytéw i pozyczek 0,00 0,00
Kredyty i pozyczki
Na dzien 31.12.2009r. i 31.12.2008r. Spdtka nie posiadita kredytéw ani pozyczek.
Nota 33. ZOBOWI4ZANIA DEUGOTERMINOWE
31.12.2009 31.12.2008
Wobec jednostek powiazanych 0,00 0,00
Wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00
Nota 34. ZOBOWI4ZANIA HANDLOWE | POZOSTALE
31.12.2009 31.12.2008
wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
wobec pozostatych jednostek 5743 207,05 9948 442,21
Zobowiazania z tytutu dywidend
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 3772 108,95 6 789 297,31
Zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
Zol_oowiaggnia z ty_tulu cet, ubezpieczen i innych 1035 356,87 1188 290,88
Swiadczen, w tym:
- podatek VAT 0,00 0,00
- podatek dochodowy od os6b prawnych 0,00 0,00
- podatek dochodowy od 0s6b fizycznych 166 022,00 220 313,00
- zobowiazania wobec ZUS 767 065,87 820 655,80
- pozostate 102 269,00 147 322,08
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 712 764,99 753 694,11
Zobowiazania inwestycyjne 112 881,80 971 684,61
Zobowiazania z tytutu wyemitowanych dtuznych 0.00 0.00
instrumentow finansowych ' ’
Pozostate zobowiazania 110 094,44 245 475,30
Zobowmzan)a krotkoterminowe razem 5 743 207,05 9 048 442,21
(bez kredytéw)
Struktura walutowa
31.12.2009 31.12.2008
a) zobowiazania w walucie polskiej 5702 104,61 9063 581,64
b) zopoww}zama w walutach obcych (wg walut i po 41 102,44 884 860,57
przeliczeniu na zt)
bl. jednostka/waluta EURO 10 004,98 210 147,92
zt 41102,44 876 821,19
b2. DKK 0,00 0,00
zt 0,00 0,00
b3.SEK 0,00 21 040,00
zt 0,00 8 039,38
pozostate waluty w zt 0,00 0,00
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Zobowiazania krétkoterminowe, razem (bez

kredytow) 5743 207,05

0048 442,21

Zobowigzania handlowe i pozostate od jednostek powigzanych
Nie dotyczy.

Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych z p6zniejszymi zmianami stanowi, ze
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikdw na petne etaty.
Spotka tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpiséw w wysokosci odpisu podstawowego /kwot uzgodnionych
ze zwiazkami zawodowymi. Celem Funduszu jest subsydiowanie dziatalnosci socjalnej Spotki, pozyczek udzielonych
jej pracownikom oraz pozostatych kosztéw socjalnych.

Tabele ponizej przedstawiaja analityke aktywdw, zobowiazan, kosztdw Funduszu oraz saldo netto.

31.12.2009 31.12.2008
Srodki trwate wniesione do Funduszu 0,00 0,00
Pozyczki udzielone pracownikom 180,00 900,00
Srodki pienigzne 8311,32 9 224,87
Zobowigzania z tytutu Funduszu 8 491,32 10 124,87
Saldo po skompensowaniu 0,00 0,00
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 438 017,43 412 787,51

Zobowigzania inwestycyjne
Na dzief 31 grudnia 2009 roku Spotka posiadata zobowiazania inwestycyjne w wysokosci 112 881,80zt
Zobowigazania inwestycyjne posiadane przez Spétke sa zobowiazaniami krotkoterminowymi.

Pozycje pozabilansowe, zobowigzania warunkowe

Wedtug stanu na 31.12.2009r. ani w okresie poréwnawczym Spoétka nie posiadata zobowiazan warunkowych.
Réwnoczesnie, na zlecenie Hardex S.A., PKO BP S.A. zablokowat lokaty terminowe jako zabezpieczenie ptatnosci z
tytutu dostaw surowca drzewnego na taczna kwote 4 460,0 tys. zt oraz w lutym 2009r. wygasty gwarancje wystawione
przez Raiffeisen Bank Polska SA na zlecenie Hardex S.A stanowiace zabezpieczenie platnosci z tytutu dostaw surowca
drzewnego na taczna kwote 1.790,0 tys. zt w zwiazku z uptywem terminu waznosci.

Spotka nie posiada zobowiazan warunkowych na rzecz jednostek powiazanych.

Zobowigzania warunkowe z tytutu leasingu operacyjnego

Nie dotyczy.

Nota 35. ZOBOWI4ZANIA DEUGO | KROTKOTERMINOWE Z TYTUZU LEASINGU FINANSOWEGO

Nie dotyczy.

Nota 36. REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE

Zmiana stanu dlugote_rm|_nowej rezerwy na §wiadczenia 31.12.2009 31.12.2008
emerytalne i nagrody jubileuszowe

a) stan na poczatek okresu 208 753,08 213 108,56
- $wiadczenia emerytalne 208 753,08 213 108,56
b) zwigkszenia 0,00 0,00
- $wiadczenia emerytalne 0,00 0,00
) wykorzystanie 0,00 0,00
d) rozwiazanie 0,00 4 355,48
- $wiadczenia emerytalne 1 750,46 4 355,48
e) stan na koniec okresu 207 002,62 208 753,08
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Zmiana stanu krotkoterminowej rezerwy na $wiadczenia

. s 31.12.2009 31.12.2008
emerytalne i nagrody jubileuszowe
a) stan na poczatek okresu 1935,98 3 007,36
- Swiadczenia emerytalne 1935,98 3 007,36
b) zwigkszenia 0,00 0,00
- $wiadczenia emerytalne 0,00 0,00
¢) wykorzystanie 112,90 0,00
- $wiadczenia emerytalne 112,90 1071,38
d) rozwiazanie 0,00 0,00
e) stan na koniec okresu 1823,08 1 935,98
Zmiana stanu rezerwy nainne dlug_otgrmmowe 31.12.2009 31.12.2008
obowigzkowe swiadczenia pracownikow
a) stan na poczatek okresu 0,00 0,00
b) zwigkszenia 0,00 0,00
d) rozwiazanie 0,00 0,00
e) stan na koniec okresu 0,00 0,00
Zmiana stanu rezerwy na inne krot!<o:cerm|nowe 31.12.2009 31.12.2008
obowiazkowe $wiadczenia pracownikdw
a) stan na poczatek okresu 898 487,00 939 328,00
b) zwiekszenia 469 531,00 898 487,00
) wykorzystanie 898 487,00 939 328,00
d) rozwiazanie 0,00 0,00
e) stan na koniec okresu 469 531,00 898 487,00

Spoika nie wyptaca nagréd jubileuszowych. Pracownikom przechodzacym na emerytury wyplacane sa kwoty odpraw

emerytalnych w wysokosci okreslonej przez Kodeks pracy. W zwiazku z tym Spotka na podstawie wyceny dokonanej
przez profesjonalna firme aktuarialna tworzy rezerwe na wartos¢ biezaca zobowiazania z tytutu odpraw emerytalnych.

Do wyznaczenia rezerwy wykorzystano metode prognozowanych swiadczen jednostkowych (metode $wiadczen

narostych w stosunku do stazu pracy). Wartos¢ przysztych zobowiazan obliczana jest jako nagromadzona czes$é
przysztych $wiadczen z uwzglednieniem prognozowanego wzrostu wynagrodzenia stanowiacego podstawe przysztych
swiadczen. Uwzgledniono prawdopodobienstwo osiagniecia uprawnien do jednorazowej odprawy emerytalnej lub

rentoweyj.

Wyecena aktuarialna dokonywana jest raz w roku na dzien bilansowy.

Nota 37. POZOSTALE REZERWY

Zmiana stanu rezerw

Dlugoterminowych (wg tytutéw) 31.12.2009 31.12.2008

a) stan innych rezerw na poczatek okresu 0,00 0,00
b) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00
c) wykorzystanie (z tytutu) 0,00 0,00
d) rozwiazanie (z tytutu) 0,00 0,00
e) stan innych rezerw na koniec okresu 0,00 0,00
Krotkoterminowych (wg tytutéw) 31.12.2009 31.12.2008

a) stan innych rezerw na poczatek okresu 17 604,57 16 473,52
- badanie bilansu 10 000,00 9 200,00
- poniesione inne koszty bez faktur 7 604,57 7 273,52
b) zwiekszenia (z tytutu) 403 052,50 378 270,69
- badanie bilansu 30 000,00 27 800,00
- poniesione inne koszty bez faktur 373 052,50 350 470,69
¢) wykorzystanie (z tytutu) 386 279,92 377 139,64
- badanie bilansu 30 000,00 27 000,00
- poniesione inne koszty bez faktur 356 279,92 350 139,64
d) rozwiazanie (z tytutu) 0,00 0,00
e) stan innych rezerw na koniec okresu 34 377,15 17 604,57
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Nota 38. CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Spotka, identyfikujac poszczegdlne rodzaje ryzyk finansowych zwiazanych z jej dziatalnoscia, stara si¢ je ograniczy¢,
gtéwnie poprzez dobor optymalnych instrumentéw finansowych. Spétka nie prowadzi rachunkowosci zabezpieczen ani
nie prowadzi obrotu instrumentami finansowymi.

Spoika posiada instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowiazania z tytutu odstaw i ustug powstatych w toku
prowadzonej dziatalnosci podstawowej.

Spotka zawiera transakcje z udziatem instrumentéw pochodnych - walutowe kontrakty terminowe typu forward. Celem
tych transakcji jest zarzadzanie ryzykiem walutowym powstajacym w toku dziatalnosci Spotki.

Zasada stosowana przez Spoike obecnie i przez caty okres objety przegladem jest nieprowadzenie obrotu instrumentami
finansowymi.

Gléwne rodzaje ryzyka wynikajace z posiadanych instrumentéw finansowych obejmuja: ryzyko stopy procentoweyj,
ryzyko walutowe, ryzyko kredytowe, ryzyko zwiazane z ptynnoscia finansowa oraz ryzyko zmiany cen. Zarzad
weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka. Zasady te zostaty w skrocie oméwione
ponizej.

Ryzyko stopy procentowej

Spotka bierze pod uwage mozliwosé finansowania swojej dziatalnosci kapitatami obcymi w postaci pozyczek lub
kredytéw bankowych. Ewentualny wzrost stép procentowych, przy ewentualnym wysokim zadtuzeniu Emitenta, moze
przetozy¢ si¢ na wystapienie trudnosci zwigzanych z jego obstuga.

Ryzyko to jest jednak niewielkie, gdyz udziat zobowiazan finansowych w zobowiazaniach ogdtem jest niski.

Ryzyko walutowe

Spotka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawierania transakcji w walutach. Okoto 50% sprzedazy Spdiki trafia
poza granice Polski. Wzrost kursu EUR moze powodowaé wzrost cen sprzedazy, co moze wptyna¢ na zwiekszenie
rentownosci sprzedazy. Z kolei wzmocnienie polskiej waluty moze wptyna¢ na spadek rentownosci.

Ryzyko walutowe — wrazliwo$é na zmiany

Wozrost/spadek |  Wplyw na wynik Whplyw na kapitat
kursu waluty finansowy brutto wilasny

Rok zakonczony 31.12.2009

EUR +1% +300 000 +300 000
usD + X%

EUR -1% -300 000 -300 000
usb - X%

Rok zakonczony 31.12.2008

EUR + X%

uUsD + X%

EUR - X%

usb - X%

Ryzyko kredytowe

W odniesieniu do aktywdw finansowych Spoiki, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, oraz aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy, ryzyko kredytowe Spétki powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaplaty przez druga strone
umowy. W Spétce nie wystepuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego. Spotka w celu jego ograniczenia ubezpiecza
naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Ryzyko zwigzane z plynnoscia

Celem Spotki jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciagtoscia a elastycznoscia finansowania. W tym celu wykorzystuje
sig zewnetrzne Zzrodta finansowania oraz odpowiednie zarzadzanie gotowka.

W Spétce, w obecnej sytuacji, nie przewiduje sie utraty ptynnosci.

Ryzyko zmiany cen materiatéw
Zar6wno w biezacym roku obrotowym jak i w roku poprzednim Spotka byta narazona, jak wszystkie przedsiebiorstwa z
branzy na ryzyko zmiany cen materiatow.

Nota 39. ZARZADZANIE KAPITAZEM
Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Spétki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikéw kapitatowych, ktore wspieratyby dziatalnos¢ operacyjna Spoiki i zwiekszaty wartosé dla jej akcjonariuszy.
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Spotka zarzadza struktura kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu
utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spotka moze zmieni¢ wyplate dywidendy dla akcjonariuszy,
zwroci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. W roku 2009 i w roku poprzednim nie wprowadzono
zadnych zmian do celéw, zasad i procesow obowiazujacych w tym obszarze.

Nota 40. PROGRAMY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH
Spoika nie prowadzi programu akcji pracowniczych.
Nota 41. INFORMACJE O PODMIOTACH POWI4ZANYCH

Hardex S.A. jest jednozaktadowa jednostka, nie posiada wewngtrznych jednostek organizacyjnych sporzadzajacych
samodzielne sprawozdania finansowe.

Jednostka dominujaca wobec Hardex S.A. jest BBI Capital Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. ul. Emilii Plater 28,
00-688 Warszawa.

W okresie, za ktdéry sporzadzane jest sprawozdanie nie wystapity transakcje pomiedzy Spo6ika, a BBI Capital NFI S.A.,
ktory na dzien 31 grudnia 2009 roku jest wiascicielem 31,5% akcji zwyktych HARDEX S.A. (31 grudnia 2008:
43,79%), ktore pojedynczo lub tacznie sa istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

Jednostka stowarzyszona
Nie dotyczy.

Wspdlne przedsiewzigcie, w ktorym Spotka jest wspolnikiem
Nie dotyczy.

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Hardex S.A. zgodnie z zawarta dnia 31.10.2008r. umowa, udzielit BBI Capital NFI S.A. (jednostce dominujacej)
oprocentowanej pozyczki w kwocie 3 min zi. Pozyczka zostata udzielona na warunkach rynkowych i zabezpieczona
wekslem wiasnym in blanco. Dnia 31.12.2009 r. BBI sptacit 2 min zt wraz z naleznymi odsetkami za ten okres. Termin
sptaty pozostatej czesci pozyczki przypada na 13.01.2010 r.

Informacje o wartosci nie splaconych zaliczek, kredytéw, pozyczek, gwarancji, poreczen lub innych uméw
zobowigzujacych do $wiadczen na rzecz Hardex S.A., jednostek od niego zaleznych, wspdlzaleznych i z nim
stowarzyszonych udzielonych osobom zarzadzajacym i nadzorujacym oraz ich wspdélmatzonkom, krewnym i
powinowatym do drugiego stopnia.

Spotka w okresie od 01.01.2009r. do 31.12.2009r. i prezentowanym okresie porownywalnym nie przeprowadzita
transakcji z Cztonkami Zarzadu i organdw nadzorczych oraz ich matzonkami, krewnymi lub powinowatymi do
drugiego stopnia lub zwiazanymi z tytutu opieki, przysposobienia lub kurateli, z osoba zarzadzajaca lub bedaca w
organach nadzorczych jednostki lub spétkom, w ktérych sa znaczacymi udziatowcami. Hardex S.A. nie udzielita tez
powyzszym osobom pozyczek

Nota 42. WYNAGRODZENIA CZEONKOW ZARZA4DU | RADY NADZORCZEJ
Wynagrodzenie wyplacone lub nalezne czlonkom Zarzadu oraz czlonkom Rady Nadzorczej Spoiki oraz
$wiadczenia wyplacane Czlonkom Zarzadu

a) krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze
Wynagrodzenia Wynagrodzenia

Wyszczegdlnienie od 01.01.09r. do 31.12.2009 | 54 01.01.08r. do 31.12.2008
1. Zarzadzajacy 677 278,99 1340 621,97
Ireneusz Karczmarek - Prezes Zarzadu 302 651,64 566 085,57
Anna Juszczyk- Cztonek Zarzadu 157 913,35 361 450,32
Waldemar Motyka - Cztonek Zarzadu 205 464,00 413 086,08
Agnieszka Maciejewska 11 250,00 0,00
2. Nadzorujacy 239 154,39 228 115,59
Dawid Sukacz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej 55 802,65 53 227,04
Piotr Karmelita — Cztonek Rady Nadzorczej 47 830,88 45 623,17
Andrzej Beskiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej 47 830,88 45 623,17
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Barttomiej Skotnicki — Cztonek Rady Nadzorczej 0,00 23 426,00
Dariusz Zych — Cztonek Rady Nadzorczej 43 844,00 41 821,25
Kinga Sluzek — Cztonek Rady Nadzorczej 43 844,00 18 395,26

RAZEM 916 433,38 1568 737,86
b) $wiadczenia po okresie zatrudnienia 0,00
C) pozostate swiadczenia dtugoterminowe 0,00
d) Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy 0,00
e) ptatnosci w formie akcji wiasnych 0,00

Udzialy wyzszej kadry kierowniczej (w tym cztonkow Zarzadu) w programie akcji pracowniczych
Nie dotyczy.

Nota 43. ZATRUDNIENIE
Przecietne zatrudnienie

Przecietna liczba Z tego: Przecietna liczba

A zatrudnionych w zatrudnionych w

Wyszczegolnienie od Ol.Ol.O)S;r. do kobiety mezczyzni od 01.01.0gr. do
31.12.2009. 2009r. 2009r. 31.12.2008.

Ogobtem zatrudnienie 431 114 317 431

z tego:

- pracownicy ogoétem 431 114 317 430
pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 84 33 51 393
pracownicy na stanowiskach robotniczych 347 81 266 337

- uczniowie - - -

-o0soby korzystajace z urlopéw wychowawczych

lub bezptatnych 3 4 !

Nota 44. UMOWY LEASINGU OPERACYJNEGO

Od 30 lipca 2009 r. Spotka korzysta ze $rodka trwatego na podstawie umowy leasingowej z dnia 21.07.2009 r.
Przedmiotem leasingu jest samochdd cigzarowy Toyota Avensis o wartosci netto 83 196,72 zi. Optata wstepna w
wysokosci 20.799,18 zt netto uiszczona zostata 24.07.2009r., kolejne optaty leasingowe w wysokosci 3 294,59 zt netto
uiszczane sa za kazdy rozpoczety miesiac trwania umowy (do 31.07.2011 roku). Zabezpieczeniem splaty naleznosci
zwiazanych z umowa leasingowa jest weksel wiasny in blanco wystawiony przez Spoitke.

Nota 45. SPRAWY S4DOWE

Na dzien 31.12.2009r. w Spoéice nie sa prowadzone sprawy sadowe, ktore w istotny sposéb mogtyby wptynaé na jej
dziatalnos¢ i sytuacje finansowa.

Nota 46. ROZLICZENIA PODATKOWE

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organdéw administracyjnych, ktére uprawnione sa do naktadania wysokich
kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w
obowiazujacych przepisach niejasnosci i niespojnosci. Czesto wystepujace rdznice w opiniach, co do interpretacji
prawnej przepisow podatkowych zardwno wewnatrz organdw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi
i przedsiebiorstwami, powoduja powstawanie obszardw niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym systemie
podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od konca roku, w ktérym
nastapita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spotki moga
zosta¢ powigkszone o dodatkowe zobowiazania podatkowe.

Dane dotyczace zobowigzan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytulu uzyskania
praw wiasnosci budynkoéw i budowli
Nie dotyczy.

Nota 47. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU
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Nie dotyczy.
Nota 48. SPRAWOZDANIE FINANSOWE SKORYGOWANE WSKAZNIKIEM INFLACJI

Sprawozdanie finansowe na 31.12.2009r. oraz prezentowane porownywalne dane finansowe nie byty korygowane
wskaznikiem inflacji.

Nota 49. SPORZ4ADZANIE SPRAWOZDANIA SKONSOLIDOWANEGO

Hardex S.A. nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, gdyz jest jednozaktadowa jednostka (brak
wewngtrznych jednostek organizacyjnych sporzadzajacych samodzielne sprawozdania finansowe).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadza jednostka dominujaca, ktora jest BBI Capital Narodowy Fundusz
Inwestycyjny SA z siedziba w Warszawie, ul.Emilii Plater 28

Nota 50. WYNAGRODZENIE BIEGEEGO REWIDENTA, WYPEZACONE LUB NALEZNE ZA ROK OBROTOWY

a) obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego

Umowe o dokonanie przegladu srdédrocznego sprawozdania finansowego wg stanu na 30.06.2009r. oraz badania
sprawozdania finansowego za 2009 rok zawarto w dniu 16 kwietnia 2009r. z firma PKF Audyt Sp. z 0.0. na okres 1
roku.

Laczna wysokos¢ wynagrodzenia, wynikajacego z w/w umowy z podmiotem uprawnionym do badan sprawozdan
finansowych z tytutu badania i przegladu sprawozdania finansowego wyniosta 30.000zt + podatek VAT (za rok 2009).
Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z tytutu badania i przegladu
sprawozdania finansowego za rok 2008 wyniosto 28.000zt + podatek VAT.

b) inne ustugi poswiadczajace, ustugi doradztwa podatkowego, pozostale ustugi

Umowy z podmiotem uprawnionym do badan sprawozdan finansowych z innych tytutdéw niz z tytulu badania i
przegladu sprawozdania finansowego

- w 2009r. nie wystepowaty

- w 2008r. nie wystgpowaty

Imig i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
Ireneusz Kaczmarek Prezes Zarzadu
Waldemar Motyka Cztonek Zarzadu
Agnieszka Maciejewska Cztonek Zarzadu
Justyna Radko G1éwny Ksiegowy
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HARDE X
SPOLKA AKCYJNA
W KROSNIE ODRZANSKIM

SPRAWOZDANIE ZARZADU
Z DZIALALNOSCI SPOLKI
za okres 01.01.2009- 31.12.2009



Sprawozdanie Zarzqdu z dziafalnosci HARDEX S.A. za okres 01.01. — 31.12.2009r.

1. Informacje podstawowe

Hardex Spétka Akcyjna w Krosnie Odrzanskim, ul. Gubinska 63, jest jednozaktadowym
przedsigbiorstwem zlokalizowanym na obrzezach powiatowego miasta — Krosno Odrzanskie,
potozonego w odlegtosci 30 km od granicy polsko-niemieckiej. Miejsce przedsigbiorstwa jest
takze siedziba Spotki. Hardex S.A. powstata 1 czerwca 1992 r. z przeksztatcenia
przedsigbiorstwa panstwowego w jednoosobowa Spotke Skarbu Panstwa. We wrzesniu 1995r. w
wyniku objecia Spotki Programem Powszechnej Prywatyzacji, jej akcje wniesione zostaty do
narodowych funduszy inwestycyjnych. Wiodacy pakiet objat Siodmy Narodowy Fundusz
Inwestycyjny im. Kazimierza Wielkiego S.A. (obecna nazwa: BBI Capital NFI S.A.).

W minionym 2009 r. w Spéice nie zaszty zadne zmiany dotyczace formy prawnej i zakresu
dziatalnosci. Produkcja i sprzedaz ptyty pilsniowej twardej zwyklej i lakierowanej stanowia
podstawowa dziatalnos¢ Spoiki i zrodto generowanych zyskdow.

2. Majatek

Na przestrzeni 2009 roku wartos¢ majatku ogotem (aktywa) zmniejszyty si¢ z 89.621,3 tys. zt na
poczatek roku do 79.671,2 tys. zt na koniec roku (tj. okoto 11,1 %).

Spadek aktywow zostat odnotowany w grupie:
- aktywoéw trwatych (4,7%),
- aktywow obrotowych (19,2%).

W ogdlnej strukturze aktywa trwate stanowia na koniec 2009 r. 60,0 %, aktywa obrotowe — 40,0
% (na poczatek roku wielkosci te wynosity odpowiednio 56,0 % i 44,0 %).

Rok 2009 byt rokiem, w ktorym zmodyfikowano plany inwestycyjne i modernizacyjne w
zwiazku z dekoniunktura panujaca na rynku. Uwzgledniajac aktualna sytuacj¢ rynkowa,
zrezygnowano z inwestycji zwigkszajacych potencjat produkcyjny na rzecz inwestycji
optymalizujacych koszty wytwarzania oraz r6znicujacych produkt finalny. Poniesione naktady na
srodki trwate stanowia 67 % rocznego odpisu amortyzacji.

3. Sytuacja ekonomiczno - finansowa. Informacje o podstawowych produktach, towarach
lub ustugach wraz z ich okresleniem wartosciowym i ilosciowym oraz udzialem
poszczegolnych produktow, towardw i ustug (jezeli sa istotne) albo ich grup w sprzedazy
Hardex S.A. ogotem, a takze zmianach w tym zakresie w danym roku obrotowym

Hardex S.A. jest producentem ptyt pilsniowych twardych mokroformowanych, ktére znajduja
zastosowanie przede wszystkim w przemysle meblarskim, budownictwie i produkcji opakowan.
Ptyty pilsniowe mokroformowane posiadaja szereg istotnych zalet, bowiem jest to produkt:

- powstajacy z surowcow pochodzacych gtdéwnie z zabiegdw pielegnacyjnych w lasach oraz
odpaddw z przetworstwa drewna,

- ekologicznie czysty, wolny od formaldehydu, produkowany z zastosowaniem sladowych ilosci
srodkow chemicznych, co wobec rosnacej proekologicznej $swiadomosci spoteczenstw ma
niebagatelne znaczenie,

- Z punktu widzenia niektérych gatezi meblarstwa niemajacy substytutdow w postaci ptyt
produkowanych w technologii suchej ze wzgledu na swoje unikalne wiasciwosci
fizykomechaniczne (np. meble tapicerowane, w produkcji ktorych zasadnicze znaczenie ma
elastycznos¢ stosowanej ptyty),
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- 0 wiasciwosciach, ktére moga by¢ ksztattowane wg wymagan odbiorcy, stad rozszerzajacy sig
zakres zastosowan 0 kolejne gatezie przemystu (np. przemyst samochodowy).

Ptyta pilsniowa twarda mokroformowana ma nastgpujace zastosowania:

- produkcja mebli — tylne sciany szaf, dna szuflad, elementy mebli tapicerowanych,

- produkcja opakowan — produkcja skrzynek na owoce i warzywa, przektadki na palety, inne
elementy opakowan przemystowych,

- produkcja elementdw tapicerki samochodowe;j.

W roku obrotowym 2009 Spoétka wyprodukowata ptyty pilsniowe twarde zwykte w ilosci 27
233,4 tys. m%, w tym plyty pilsniowe twarde lakierowane w ilosci 13 001,9 tys. m?). Wsréd
nowych produktow Spotki bylty przede wszystkim nowe wybarwienia kolorystyczne
odpowiadajace trendom w meblarstwie.

W okresie sprawozdawczym Spotka zrealizowata przychdd ogdtem z dziatalnosci gospodarczej:

Rok 2008 Rok 2009 2009
) 2008
WYSZCZEGOLNIENIE kwotaw | strukt. | kwotaw | strukt. %
tys. zt % tys. zt %

Przychody ogdtem 112 780,1 100,0( 104 535,5| 100,0%| 92,7%
-przychody ze sprzedazy 1112474 98,7102 002,5| 97,6%| 91,7%
produktow 109 752,6 97,3|1100776,2| 96,4%| 91,8%
ustug 510,6 0,5 523,8 0,5%| 102,6%
materiatdw i towaréw 984,2 0,9 702,5 0,7%| 71,4%
- pozostate przychody operac. 599,8 0,5 18932 1,8%| 315,6%
- przychody finansowe 932,9 0,8 632,8 0,6%| 67,8%

Przy dynamice spadku przychodow ogotem dziatalnosci gospodarczej o 7,3% wypracowany zysk
brutto za 2009 r. wynosi 1.606,0 tys. zt, a zysk netto 1.256,8 tys. zi.

Poziom podstawowych wskaznikow ekonomicznych jest nastepujgcy:

rok 2009  rok 2008

- zyskownos$¢ obrotu brutto jako relacja zysku brutto do przychodu

ogotem (%) 15 8,7
- rentownos¢ brutto jako relacja zysku brutto do kosztéw ogétem (%) 1,6 9,6
- zyskowno$¢ obrotu netto jako relacja zysku netto do przychodu

ogobtem (%) 1,2 72
- zyskowno$¢ majatku jako relacja zysku netto do aktywow (%) 1,6 9,0
- zyskowno$¢ kapitatow wilasnych jako relacja zysku netto

do kapitatow wiasnych (%) 19 11,3

Spotke cechuje niski stopien zadtuzenia i stabilna pozycja finansowa.
W ogo6lnej strukturze pasywow przewazaja kapitaly wiasne, ich udziat na dzien bilansowy
wynosi 81,6 % przy 81,1 % na poczatek okresu.

Zmiana kapitatu wiasnego przedstawia si¢ nastepujaco:
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Stan poczatkowy na 01.01.2008 r. 711752,0 tys, zt
Podziat zysku za 2008 rok - 8059,7 tys, zt
Zysk netto za rok 2009 + 12568 tys. zt

Stan koncowy na 31.12.2009 r. 649491 tys. zt

Podstawowe wskazniki potwierdzaja zdolnos¢ Spotki do obstugi zadtuzenia w dtugim okresie i
przedstawiaja si¢ nastepujaco:
rok 2009 rok 2008

- samofinasowanie aktywow obrotowych jako relacja
zobowiazan biezacych do aktywdw obrotowych (%) 18,0 30,7

- pokrycie zobowiazan nadwyzka finansowa jako relacja

nadwyzki finansowej do zobowiazan ogdtem (%) 22,0 2,3
- pokrycie majatku kapitatami wtasnymi jako relacja
kapitatu wiasnego do majatku ogétem 81,0 78,1

Poziom wskaznikdw obrazujacych biezaca ptynnos¢ wynosi:
rok 2009 rok 2008

- wskaznik pokrycia biezacych zobowiazan 4,15 3,26
- wskaznik szybkosci sptaty zobowiazan 2,40 1,91

Podstawowe wskazniki rotacji aktywow przedstawiaja si¢ nastepujaco (w dniach):
rok 2009 rok 2008

- cykl obrotu naleznosciami 33 31
- cykl obrotu zapasami 48 43
- cykl obrotu zobowiazaniami 27 33
- cykl operacyjny netto 54 41

4. Opis istotnych czynnikdw ryzyka i zagrozen.

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym
Spotka, identyfikujac poszczegolne rodzaje ryzyk finansowych zwiazanych z jej dziatalnoscia,
stara sie je ograniczy¢, gtownie poprzez dobdr optymalnych instrumentéw finansowych. Spétka
nie prowadzi rachunkowosci zabezpieczen ani nie prowadzi obrotu instrumentami finansowymi.

Gléwnym celem instrumentdéw finansowych, z ktorych w przesztosci korzystata Spoétka, byto
pozyskanie srodkéw finansowych na biezaca dziatalnosé, wykorzystujac w tym celu m.in.
kredyty. Spotka posiada instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowiazania z tytutu
dostaw i ustug powstatych w toku prowadzonej dziatalnosci podstawowe;j.
Glowne rodzaje ryzyka wynikajace z posiadanych instrumentoéw finansowych obejmuja: ryzyko
stopy procentowej, ryzyko walutowe, ryzyko kredytowe, ryzyko zwiazane z ptynnoscia
finansowa oraz ryzyko zmiany cen. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z
tych rodzajow ryzyka. Zasady te zostaty w skrécie omOwione ponizej.
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Ryzyko stopy procentowej

Spotka bierze pod uwage mozliwos¢ finansowania swojej dziatalnosci kapitatami obcymi w
postaci pozyczek lub kredytow bankowych. Ewentualny wzrost stop procentowych, przy
ewentualnym wysokim zadtuzeniu Emitenta, moze przetozy¢ si¢ na wystapienie trudnosci
zwigzanych z jego obstuga. Ryzyko to jest jednak niewielkie, gdyz udziat zobowiazan
finansowych w zobowiazaniach ogdtem jest niski.

Ryzyko walutowe

Spotka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawierania transakcji w walutach. Okoto 50%
sprzedazy Spotki trafia poza granice Polski. Wzrost kursu EUR moze powodowa¢ wzrost cen
sprzedazy, co moze wptyna¢ na zwigkszenie rentownosci sprzedazy. Z kolei wzmocnienie
polskiej waluty moze wptyna¢ na spadek rentownosci.

Ryzyka kredytowe

W odniesieniu do aktywéw finansowych Spoétki, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, ryzyko kredytowe Spoiki powstaje w wyniku
niemoznosci dokonania zaptaty przez druga strone umowy. W Spbéice nie wystepuja istotne
koncentracje ryzyka kredytowego. Spétka w celu jego ograniczenia ubezpiecza naleznosci z
tytutu dostaw i ustug.

Ryzyko zwigzane z p/ynnoscig finansowg

Celem Spotki jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciagtoscia a elastycznoscia finansowania. W
tym celu wykorzystuje si¢ zewnetrzne zrodta finansowania, oraz odpowiednie zarzadzanie
gotéwka. Spdétce, w obecnej sytuacji, nie grozi utrata ptynnosci.

Ryzyko zmiany cen materiafow

Zarowno w roku obrotowym konczacym sie dnia 31 grudnia 2009 roku jak i w roku poprzednim
Spotka byta narazona, jak wszystkie przedsicbiorstwa z branzy na ryzyko zmiany cen
materiatow.

5. Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podziatlu na rynki krajowe i zagraniczne,
oraz informacje o zrédtach zapotrzebowania w materiaty do produkcji, w towary i ustugi, z
okresleniem uzaleznienia od jednego lub wigcej odbiorcow i dostawcow, a w przypadku,
gdy udzial jednego odbiorcy lub dostawcy osiaga co najmniej 10 % przychodow ze
sprzedazy ogélem — nazwy (firmy) dostawcy lub odbiorcy, jego udziat w sprzedazy lub
zaopatrzeniu oraz jego formalne powigzania z Hardex S.A.

Podstawowy podziat produkowanego i sprzedawanego przez Hardex S.A. asortymentu to:
* ptyty pilsniowe twarde zwykte,
* ptyty pilsniowe twarde lakierowane.

Gtéwne rynki zbytu dla poszczegdlnych asortymentdéw stanowia:

» dla ptyt pilsniowych twardych zwyktych — przemyst meblarski, przemyst opakowaniowy,
przemyst motoryzacyjny;

« dla ptyt pilsniowych twardych lakierowanych — gtéwnie przemyst meblarski.
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Spotka swoje wyroby sprzedaje na rynku krajowym oraz zagranicznym, gtéwnie krajow Unii
Europejskiej. Oferta Spoétki skierowana jest przede wszystkim do producentow mebli, a w
mniejszym stopniu do producentéw opakowan oraz do przemystu motoryzacyjnego.

Struktura geograficzna Hardex S.A. w ujeciu ilosciowym (w %) w 2009r. wyniosta: kraj — 48,0,
eksport — 52,0.

Struktura geograficzna gtéwnych kierunkow eksportu Spatki w 2009 r. (w %):
- unia europejska 98,0%
- pozostate kraje 2,0%

Do gtéwnych odbiorcow w 2009r. zaliczy¢ nalezy:

- grupe kapitatowa Swedwood — udzial catej grupy w sprzedazy wynidst okoto 18%. Brak
formalnych powiazan z Hardex S.A.

Gléwni dostawcy Spotki to:

- Skarb Panstwa — Regionalne Dyrekcje Laséw Panstwowych w Zielonej Gorze, Szczecinie i
Poznaniu. Brak formalnych powiazan z Hardex S.A.

- Grupa Energetyczna Enea S.A. Oddziat w Zielonej Gorze - brak formalnych powiazan z Hardex
S.A.

6. Znaczace umowy.

- Umowa zakupu energii elektrycznej i $swiadczenia ustug przesytowych zawarta z Grupa
Energetyczna Enea S.A. Oddziat w Zielonej Gorze. Przedmiotem umowy jest okreslenie praw i
obowiazkdw stron zwiazanych ze sprzedaza i zakupem energii oraz $wiadczeniem ustug
przesytowych.

- Umowa z Treetex GmbH w Niemczech. Przedmiotem wspOtpracy jest sprzedaz piyt
pilsniowych oraz zakupy lakierow niezbednych do produkcji.

- Kontrakty na dostawy zawarte ze spétkami z grupy kapitatowej Swedwood. Przedmiotem
poszczegoblnych kontraktow jest okreslenie warunkow dostawy przez Hardex S.A. gotowych
formatek do mebli z ptyty pilsniowej na teren poszczegdlnych oddziatow spétek tworzacych
Grupe Kapitatowa Swedwood.

- Umowa sprzedazy ptyt pilsniowych zawierane z Christian Kroger z siedziba w Niemczech.

- Umowa sprzedazy wegla energetycznego z Kompania Weglowa. Przedmiotem umowy jest
okreslenie zasad dostaw wegla energetycznego z kopaln i zaktadéw gorniczych do zaktadu
Emitenta.

- Umowy kupna z Lasami Panstwowymi — RDLP Zielona Géra, Szczecin i Poznan. Przedmiotem
umowy jest zakup surowca drzewnego do produkcji ptyt pilsniowych.

7. Powigzania organizacyjne lub kapitalowe z innymi podmiotami oraz okreslenie jego
gldwnych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery wartosciowe, instrumenty
finansowe, wartosci niematerialne, nieruchomosci).

Na dzien 31.12.2009r. Hardex S.A. nie tworzy wiasnej grupy kapitatowej i jest jednostka
jednozaktadowa. Jednostka dominujaca dla HARDEX S.A. jest BBI Capital NFI S.A., ktory wg
wiedzy emitenta na 31.12.2009r. posiada 31,5% akcji Spotki.

Spoétka nie posiada inwestycji. Instrumenty pochodne, z ktérych korzystata Spétka w celu
zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem zmiany kursow wymiany walut to kontrakty walutowe typu
Forward.
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8. Informacje o zaciagnietych przez Hardex S.A. kredytach i umowach pozyczek
Nie dotyczy.

9. Informacje o udzieleniu przez Hardex S.A. poreczen, kredytu lub pozyczki lub udzieleniu
gwarancji. Transakcje z podmiotami powigzanymi.

Hardex S.A. zgodnie z zawarta dnia 31.10.2008r. umowa, udzielit BBl Capital NFI S.A.
(Jednostce dominujacej) oprocentowanej pozyczki w kwocie 3 min zt. Pozyczka zostata
udzielona na warunkach rynkowych i zabezpieczona wekslem wiasnym in blanco. Dnia
31.12.2009r. BBI sptacit 2 min zt wraz z naleznymi odsetkami za ten okres. Pozostata czgs¢
pozyczki wraz z naleznymi odsetkami zostata sptacona w dniu 13.01.2010r.

10. Emisja papierow wartosciowych okresie objetym raportem — opis wykorzystania
wplywdw z emisji.
Spotka w roku 2009 nie przeprowadzita emisji akcji.

11. Réznice pomiedzy wynikiem finansowym wykazanym w raporcie rocznym a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikow za rok 2009.
Spotka nie publikowata prognoz na rok 2009.

12. Zarzadzanie zasobami finansowymi, ze szczegdlnym uwzglednieniem zdolnosci
wywigzywania si¢ z zaciaggnietych zobowiazan.

Spotka korzysta z finansowania zewnetrznego w postaci kredytow kupieckich, nie posiada
kredytow bankowych. Hardex S.A. ma ptynnos¢ finansowa, na biezaco reguluje zobowiazania,
generuje nadwyzki finansowe.

13. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych w poréwnaniu do posiadanych
srodkow.

Na dzien 31.12.2009 Spotka posiada wiasne zrodto finansowania, jednakze decyzja o sposobie
wykorzystania w stosunku do zamierzen inwestycyjnych na rok 2010 nie zostala jeszcze podjeta.

14. Opis czynnikdéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagnigte wyniki finansowe.

W 2009r. nie wystapity zdarzenia o charakterze nietypowym, ktére mogtyby mie¢ znaczacy
wpltyw na osiagnigte wyniki finansowe.

15. Zewnegtrzne i wewnetrzne czynniki istotne dla rozwoju Spolki oraz opis perspektyw
rozwoju dziatalnosci.

Na osiagane wyniki przez Spotke wptyw bedzie miata koniunktura na rynku, ceny, zmiana kursu
PLN/EUR oraz wzrost cen po stronie kosztowej.

Rok 2009 to kolejny rok kryzysu finansowego, ktérego skutki wyraznie negatywnie wptynety na
warunki funkcjonowania przedsigbiorstw w roku 2009.

Hardex opracowat projekt planu inwestycyjnego, uwzgledniajacego zaistniata sytuacje rynkowa.
Dziatania inwestycyjne maja na celu stymulowa¢ rozwdj Spotki poprzez uatrakcyjnienie oferty,
poprawe jakosci, obnizenie kosztdw, usprawnienie organizacji i zarzadzania kosztami. Zaznaczy¢
nalezy, iz zatozony zestaw zadan inwestycyjnych nie jest zamknigtym i ostatecznym. Moze by¢
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poddany weryfikacji i zmianom odpowiednio do zmieniajacych si¢ warunkow i priorytetow. Na
biezaco prowadzone sa weryfikacje strategii zarzadzania marketingowego, majacego na celu
wypracowywanie optymalnego portfela produktéw wedtug okreslonych rynkéw zbytu,
odbiorcow wg kryterium zyskownosci.

16. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Spoika.
W 20009 r. nie nastapity zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Spétka.

17. Zmiany w skladzie oséb zarzadzajacych i nadzorujacych w ciagu ostatniego roku
obrotowego. Zasady dotyczace powolywania i odwolywania o0s6b zarzadzajacych i
uprawnienia 0séb zarzadzajacych.

W roku 2009 nastapity zmiany w skiladzie Zarzadu. Rada Nadzorcza Spoétki podjeta Uchwate
dnia 22.10.2009 o odwotaniu z dniem 08.11.2009 ze sktadu Zarzadu Hardex S.A. pani Anny
Juszczyk, petniacej funkcje Cztonka Zarzadu. Jednoczesnie w sktad Zarzadu zostata powotana z
dniem 09.11.2009 pani Agnieszka Maciejewska jako Cztonek Zarzadu.

Sktad Zarzadu:

1. Ireneusz Kaczmarek - Prezes Zarzadu

2. Waldemar Motyka - Cztonek Zarzadu

3. Agnieszka Maciejewska - Cztonek Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej:

1.Dawid Sukacz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Piotr Karmelita — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej

3. Dariusz Zych — Cztonek Rady Nadzorczej

4. Kinga Sluzek — Cztonek Rady Nadzorczej

5. Andrzej Beskiewicz — Sekretarz Rady Nadzorczej

Zasady powotywania, odwotywania i uprawnienia 0sob zarzadzajacych okresla Statut Spotki.

- Zarzad sktada si¢ od 1 (jednego) do 5 (pigciu) cztonkow. Kadencja Zarzadu trwa trzy lata i jest
wspolna.

- Rada Nadzorcza powotuje Prezesa Zarzadu oraz na jego wniosek lub z wiasnej inicjatywy
pozostatych cztonkdéw Zarzadu.

- Uchwaty Zarzadu zapadaja bezwzgledna wiekszoscia gtosow.

- Rada Nadzorcza okresla liczbe cztonkéw Zarzadu.

- Rada Nadzorcza moze odwota¢ Prezesa Zarzadu, cztonka Zarzadu lub caty Zarzad przed
uptywem kadencji Zarzadu.

- Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzadzania i reprezentowania Spoétki z
wyjatkiem uprawnien zastrzezonych przez prawo lub statut dla pozostatych wiadz Spotki.

18. Umowy zawarte pomiedzy Hardex S.A., a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska.
W okresie 01.01. — 31.12.2009r. nie zawierano takich uméw.

19. Wynagrodzenia, nagrody i korzysci 0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych.
Dane dotyczace wynagrodzenia 0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych zostaty zamieszczone w
nocie 42 dodatkowych informacji i objasnien do sprawozdania finansowego Spotki.
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20. Stan posiadania akcji HARDEX S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.

Wyg informacji posiadanych przez Spoétke, stan posiadania akcji Hardex S.A. przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Spotke jest nastepujacy:

1) Zarzad:

a) Prezes Zarzadu — Ireneusz Kaczmarek: 5 379 akcje,

b) Cztonek Zarzadu — Agnieszka Maciejewska nie posiada akcji,

c) Cztonek Zarzadu — Waldemar Motyka: 492 akcje.

2) Rada Nadzorcza:

a) Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Dawid Sukacz nie posiada akcji,

b) Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej — Piotr Karmelita nie posiada akcji,
c) Sekretarz — Andrzej Beskiewicz: 476 akcji,

d) Cztonek Rady Nadzorczej — Kinga Sluzek nie posiada akcji,

e) Cztonek Rady Nadzorczej — Dariusz Zych nie posiada akcji.

21. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% gloséw na WZA

Wg wiedzy Emitenta, co najmniej 5 % ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy posiadaja:

a) BBI Capital NFI S.A., ktory posiada 359 000 akcji tj. 31,5 % udziatow w kapitale zaktadowym
HARDEX S.A.,

b) Skarb Panstwa, ktory posiada 260 938 akcji tj. 22,89 % udziatow w kapitale zaktadowym
HARDEX S.A.

c) DM IDM S.A., ktory posiada 126 497 akcji tj. 11,1 % udziatow w kapitale zaktadowym
HARDEX S.A.

BBI Capital NFI S.A. posiada 359 000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, co
stanowi 31,5% w ogolnej liczbie gtosow.

Skarb Panstwa posiada 260 938 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, co stanowi
22,89 % w 0gdlnej liczbie gtosow.

DM IDM S.A. posiada 126 497 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu AKcjonariuszy, co stanowi
11,1 % w ogdlnej liczbie gtosow.

22. Informacje o znanych Hardex S.A. umowach, w wyniku ktérych moga w przysziosci
nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.
Spotka nie posiada zadnych informacji o zawartych umowach, w wyniku ktorych moga nastapic¢
w przysztosci zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

23. Wskazanie posiadaczy papierow wartosciowych, ktére daja specjalne uprawnienia
kontrolne w stosunku do Hardex S.A..
Specjalne uprawnienia kontrolne nie wystepuja.

24. Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych.
W spbtce nie wystepuje program akcji pracowniczych.

25. Wskazanie ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnosci papierow
wartosciowych Hardex S.A. oraz wszelkich ograniczen w zakresie wykonywania prawa
glosu przypadajacych na akcje Spoiki.
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Statut Hardex S.A. nie przewiduje zadnych ograniczen w obrocie akcjami na okaziciela Spotki.
Obroét akcjami Hardex S.A., jako akcjami spotki publicznej, podlega ograniczeniom okreslonym
w Ustawie o Ofercie Publicznej, w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz w
Ustawie o Nadzorze nad Rynkiem Kapitatowym.

26. Informacje dotyczace umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych.

1. Umowg o dokonanie przegladu srodrocznego sprawozdania finansowego wg stanu na 30.06.2009 oraz
badania sprawozdania finansowego za 2009 rok zawarto w dniu 16.04.2009r. z firma PKF Audyt Sp. z
0.0. na okres 1 roku.

2. Laczna wysokos¢ wynagrodzenia, wynikajacego z w/w umowy z podmiotem uprawnionym do badan
sprawozdan finansowych z tytutu badania i przegladu sprawozdania finansowego wyniosta 30.000zt +
podatek VAT (za rok 2009). Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych z tytutu badania i przegladu sprawozdania finansowego za rok 2008 wyniosto 28.000zt +
podatek VAT.

3. Umowy z podmiotem uprawnionym do badan sprawozdan finansowych z innych tytutow niz z tytutu
badania i przegladu sprawozdania finansowego nie wystepowaty.

Imig i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

Ireneusz Kaczmarek Prezes Zarzadu

Waldemar Motyka Cztonek Zarzadu

Agnieszka

Maciejewska Cztonek Zarzadu

10



Krosno Odrz. dnia 17.03.2010

OSWIADCZENIE ZARZADU

Wedtug naszej najlepszej wiedzy roczne sprawozdanie finansowe HARDEX S.A. na dzien

31 grudnia 2009 roku i dane porownywalne na dzien 31 grudnia 2008 roku sporzadzone zostaty

zgodnie:

-z obowiazujacymi przepisami MSR/MSSF i przepisami rachunkowosci,

- odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa oraz
wynik finansowy,

- Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz rozwoju, osiagnigé oraz
sytuacje Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Jednoczesnie Zarzad HARDEX S.A. stwierdza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan

finansowych (PKF Audyt Warszawa, ul. Elblaska 15/17), dokonujacy badania rocznego

sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Wg wiedzy Emitenta,

podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego badania spetniali warunki do wyrazenia

bezstronnej i niezaleznej opinii 0 badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z

obowiazujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Czionek Zarzadu
Ireneusz Kaczmarek Agnieszka Maciejewska Waldemar Motyka



Oswiadczenie o stosowaniu fadu korporacyjnego w Hardex S.A. w 2009 roku

Zarzad Hardex S.A z siedziba w Krosnie Odrzanskim, dziatajac na podstawie § 29 ust. 5
Regulaminu GPW oraz zgodnie z uchwata nr 1013/2007 Zarzadu Gietdy Papierow
Wartosciowych S.A. w Warszawie z dnia 11 grudnia 2007 roku w sprawie okreslenia zakresu
i struktury raportu dotyczacego stosowania zasad tadu korporacyjnego przez spotki gietdowe
a takze § 91 ust.5 pkt 4 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19.02.2009r. w sprawie
informacji  biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim, przedstawia raport o
stosowaniu przez Spoétke zasad tadu korporacyjnego w 2009 roku.

1.Wskazanie zbioru zasad tadu korporacyjnego

Zbior zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlegata Spdtka w 2009 roku zawarty jest w
dokumencie ,,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW?”, ktory stanowi zatacznik do
Uchwaty Nr 12/1170/2007 Rady Gieldy z dnia 4 lipca 2007 roku. Peten tekst
przedmiotowego zbioru zasad jest ogolnodostepny na oficjalnej stronie Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. poswieconej zagadnieniom tadu korporacyjnego
(www.corp-gov.gpw.pl).

2.Wskazanie zasad ladu korporacyjnego, ktore nie byly przez emitenta
stosowane.

Czes¢ 1. Dobre praktyki realizowane przez zarzady spétek gietdowych
Zasada nr 1. Spétka prowadzi korporacyjna strone internetowa i zamieszcza na niej:

Pkt.5. ,,w przypadku, gdy wyboru cztonkéw organu spétki dokonuje walne zgromadzenie —
udostepnione spotce uzasadnienie kandydatur zgtaszanych do zarzadu i rady nadzorczej wraz
z zyciorysami zawodowymi, w terminie umozliwiajacym zapoznanie si¢ z nimi oraz podjecie
uchwaty z nalezytym rozeznaniem”

Stosowanie tej zasady zalezy od otrzymania przez Spétke od akcjonariuszy uprawnionych do
udziatu w walnym zgromadzeniu informacji o zamiarach w zakresie zgtaszania kandydatéw
do sktadu rady nadzorczej Spétki przed odbyciem walnego zgromadzenia, w terminie
umozliwiajacym umieszczenie tych informacji o tych kandydatach na stronie internetowej
Spoiki.

Jezeli Spotka bedzie otrzymywacé w odpowiednim czasie uzasadnienia wraz z zyciorysami
zawodowymi kandydatéw i ich zgode na publikacje, informacje te beda zamieszczane na
stronie internetowej Spotki.

PKkt.6. ,,roczne sprawozdania z dziatalnosci rady nadzorczej, z uwzglednieniem pracy jej
komitetdw, wraz z przekazana przez rade nadzorcza ocena pracy rady nadzorczej oraz
systemu kontroli wewngtrznej i systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla spotki”

Spotka nie stosowata tej zasady w zakresie pracy komitetdéw poniewaz nie byla stosowana
zasada Ill. 7, w Radzie Nadzorczej nie ma wyodrebnionych komitetow.

Z dniem 21.01.2010 roku Rada Nadzorcza Spotki przyjeta, zgodnie z art. 86 ust. 3 Ustawy z
dnia 7 maja 2009r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do



badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym, zadania Komitetu Audytu do
zadan wykonywanych przez cata Rade Nadzorcza.

Pkt.10. ,informacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich jak wyptata dywidendy, oraz
innych zdarzen skutkujacych nabyciem lub ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza, z
uwzglednieniem termindéw oraz zasad przeprowadzania tych operacji. Informacje te powinny
by¢ zamieszczane w terminie umozliwiajacym podjecie przez inwestorow decyzji
inwestycyjnych”

Spotka nie stosowata tej zasady. Zgodnie z obowiazujacym prawem, Spétka informowata w
drodze raportdbw o wszystkich zdarzeniach wymagajacych publikacji, a w tym m.in.
dotyczacych wyptaty dywidendy.

Pkt.11. ,powzigte przez zarzad, na podstawie oswiadczenia cztonka rady nadzorczej,
informacje o powiazaniach cztonka rady nadzorczej z akcjonariuszem dysponujacym akcjami
reprezentujacymi nie mniej niz 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu spotki”

Zarzad w przypadku ztozenia przez Cztonka RN stosownego oswiadczenia, zamiesci je na
stronie internetowej. Jednakze Zarzad zwraca uwagg, ze nie ma zadnych podstaw formalnych
do zadania od Cztonka RN ztozenia takiego oswiadczenia. Cztonka RN obowiazuje przede
wszystkim zasada lojalnosci wobec Spotki i w swych dziataniach powinien on kierowac si¢
wylacznie interesem Spotki.

Zasada nr 2. ,,Spotka zapewnia funkcjonowanie swojej strony internetowej w jezyku
angielskim, przynajmniej w zakresie wskazanym w czesci Il. pkt 1. Zasada ta powinna by¢
stosowana najpozniej poczawszy od dnia 1 stycznia 2009 r.”

Spotka nie stosowata tej zasady (z wyjatkiem wymogow Programu Wspierania Ptynnosci),
stojac na stanowisku, ze informacje publikowane w jezyku polskim sa wystarczajace do
komunikacji z akcjonariuszami.

Wraz z przystapieniem do Programu Wspierania Ptynnosci Spotka rozpoczeta prezentacje
zaktadki ,relacje inwestorskie” na swojej stronie internetowej rowniez w jezyku angielskim.
Ustanie przestanek do kwalifikacji akcji do strefy niskiej ptynnosci stanowi podstawe do
zaprzestania przez Spotke wykonywania dziatan w ramach Programu Wspierania Ptynnosci.
W zwiazku z powyzszym wybrane informacje znajdujace si¢ na stronie internetowej Spotka
prezentuje w jezyku angielskim tylko w momencie kwalifikacji do Programu Wspierania
Ptynnosci.

Czesé 111 "Dobre praktyki stosowane przez cztonkow rad nadzorczych™

Zasada nr 2: "Cztonek rady nadzorczej powinien przekaza¢ zarzadowi spotki informacje na
temat swoich powiazan z akcjonariuszem dysponujacym akcjami reprezentujacymi nie mniej
niz 5% ogolnej liczby gtosébw na walnym zgromadzeniu. Powyzszy obowiazek dotyczy
powiazan natury ekonomicznej, rodzinnej lub innej, mogacych mie¢ wplyw na stanowisko
cztonka rady nadzorczej w sprawie rozstrzyganej przez rade."

Prawidlowym i wystarczajacym wobec obowiazujacego prawa jest dziatanie dla dobra Spoiki
i akcjonariuszy oraz odpowiedzialnos¢ za ewentualne dziatania na szkode spotki badz
akcjonariuszy.



Cztonka rady nadzorczej spotki akcyjnej obowiazuje zasada lojalnosci wobec spotki i w
swych dziataniach, cztonek rady nadzorczej powinien kierowaé sie wytacznie interesem
spotki.

Zasada nr 6: "Przynajmniej dwodch cztonkdw rady nadzorczej powinno spetnia¢ kryteria
niezaleznosci od spotki i podmiotow pozostajacych w istotnym powiazaniu ze spotka. W
zakresie kryteriow niezaleznosci cztonkdw rady nadzorczej powinien by¢ stosowany
Zatacznik 1l do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli
dyrektorow niewykonawczych lub bedacych cztonkami rady nadzorczej spotek gietdowych i
komisji rady (nadzorczej). Niezaleznie od postanowien pkt. b) wyzej wymienionego
Zatacznika osoba bedaca pracownikiem spétki, podmiotu zaleznego lub podmiotu
stowarzyszonego nie moze by¢ uznana za spetniajaca kryteria niezaleznosci, o ktérych mowa
w tym Zataczniku. Ponadto za powiazanie z akcjonariuszem wykluczajace przymiot
niezaleznosci cztonka rady nadzorczej w rozumieniu niniejszej zasady rozumie sie
rzeczywiste 1 istotne powiazanie z akcjonariuszem majacym prawo do wykonywania 5 % i
wiecej ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu."

Spotka nie stosowata tej zasady. Wybdr rady nadzorczej jest decyzja akcjonariuszy spoiki i
nie ma uzasadnienia dla ograniczenia w swobodzie wyboru 0séb do tego organu. Cztonkowie
rady nadzorczej z istoty petnionej funkcji sa niezalezni w swych sadach i decyzjach. Spotka
stoi na stanowisku, iz wybor rady nadzorczej przez akcjonariuszy, jako ,,wspotwiascicieli”
Spoiki, jest wyrazem dbatosci o interesy Spotki.

Zasada nr 7: "W ramach rady nadzorczej powinien funkcjonowaé¢ co najmniej komitet
audytu. W sktad tego komitetu powinien wchodzi¢ co najmniej jeden cztonek niezalezny od
spotki i podmiotdw pozostajacych w istotnym powiazaniu ze spotka, posiadajacy
kompetencje w dziedzinie rachunkowosci i finansow. W spotkach, w ktorych rada nadzorcza
sktada sie¢ z minimalnej wymaganej przez prawo liczby cztonkdw, zadania komitetu moga by¢
wykonywane przez radg nadzorcza."

Spotka stata na stanowisku, iz wobec rozmiaréw prowadzonej przez Spoétke dziatalnosci,
wyodrebnianie w pigcioosobowym sktadzie Rady Nadzorczej komitetu nie znajdywato
uzasadnienia.

Z dniem 21.01.2010 roku Rada Nadzorcza Spoétki przyjeta, zgodnie z art. 86 ust. 3 Ustawy z
dnia 7 maja 2009r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym, zadania Komitetu Audytu do
zadan wykonywanych przez cala Rade Nadzorcza.

Zasada nr 8: "W zakresie zadan i funkcjonowania komitetow dziatajacych w radzie
nadzorczej powinien by¢ stosowany Zatacznik | do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15
lutego 2005 r. dotyczacego roli dyrektorow niewykonawczych (...)."

Spotka nie stosowata tej zasady, poniewaz nie stosowana byta zasada nr 7 czesci 111 "Dobre
praktyki stosowane przez cztonkdéw rad nadzorczych". W ramach Rady Nadzorczej nie
funkcjonowaty komitety.

Z chwilg utworzenia w Spoétce komitetu audytu - sposob jego funkcjonowania okresla ustawa.



Czesé 1V. Dobre praktyki stosowane przez akcjonariuszy

Zasada nr 1. ,,Przedstawicielom mediow powinno si¢ umozliwia¢ obecnos¢ na walnych
zgromadzeniach.”

W walnych zgromadzeniach Spoétki udziat biora osoby uprawnione i obstugujace Walne
Zgromadzenie. Obowiazujace przepisy prawa, w tym Rozporzadzenie Ministra Finanséw z
dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim, w
wystarczajacy sposob, reguluja wykonanie natozonych na spétki publiczne obowiazkéw
informacyjnych w zakresie jawnosci i przejrzystosci spraw bedacych przedmiotem obrad WZ.
W przypadku pytan dotyczacych Walnych Zgromadzen, kierowanych do Spoétki ze strony
przedstawicieli mediow, Spoétka udziela stosownych odpowiedzi. Ponadto w zakresie tej
zasady decyduja akcjonariusze obecni na Walnym Zgromadzeniu, w szczegolnosci zas
Przewodniczacy.

3.0pis sposobu dzialania walnego zgromadzenia i jego zasadniczych uprawnien
oraz praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania.

Obrady Walnych Zgromadzen Emitenta odbywaja sie zgodnie z przepisami: Kodeksu Spoétek
Handlowych, Statutu oraz Regulaminu Walnego Zgromadzenia.

Organ uprawniony do zwolania Walnego Zgromadzenia

Zgodnie z § 21 Statutu Walne Zgromadzenie zwotywane jest przez Zarzad jako Zwyczajne
albo Nadzwyczajne. Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbywa si¢ w ciagu szesciu miesigcy
po uptywie kazdego roku obrotowego. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad:
a) z wihasnej inicjatywy,

b) na pisemny wniosek Rady Nadzorczej,

c) lub na wniosek akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedna dziesiata kapitatu
zaktadowego.

Kompetencja do zwotania Walnego Zgromadzenia przystuguje takze Radzie Nadzorczej, jesli
Zarzad nie zwota Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia w przypisanych terminach.

Sposob zwolania i odwotania Walnego Zgromadzenia, porzadek obrad

Zgodnie z Kodeksem Spotek Handlowych oraz § 3 Regulaminu Zgromadzenia Walne
Zgromadzenie zwotuje si¢ przez ogtoszenie w Monitorze Sadowym i Gospodarczym.

Zgodnie z § 22 Statutu Emitenta, porzadek obrad Walnego Zgromadzenia ustala Zarzad za
zgoda Rady Nadzorczej, z wyjatkiem obrad Walnego Zgromadzenia zwotywanych przez
Zarzad na wniosek akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 10% kapitatu zaktadowego.
Rada Nadzorcza oraz akcjonariusze reprezentujacy co najmniej dziesig¢ procent kapitatu
zaktadowego moga zada¢ umieszczenia poszczegdlnych spraw w porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia.

Uczestnictwo w Walnym Zgromadzeniu

Zgodnie z § 23 Statutu, Walne Zgromadzenia odbywaja si¢ w Warszawie badz w miejscu
siedziby Emitenta.

Zgodnie z 8 4 Regulaminu Zgromadzenia akcjonariusze moga bra¢ udziat w Walnym
Zgromadzeniu osobiscie badZ przez petnomocnikow.



Warunkiem uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu jest ztozenie w Spotce akcji, badz
Swiadectwa  wystawionego celem  potwierdzenia uprawnien  posiadacza  akcji
zdematerializowanych do uczestnictwa w tym zgromadzeniu, najpozniej na tydzien przed
odbyciem Walnego Zgromadzenia.

Przebieg Walnego Zgromadzenia

Zgodnie z 8 6 Regulaminu Zgromadzenia Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy
Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana, a nastepnie sposrod oséb uprawnionych do
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu dokonuje si¢ wyboru Przewodniczacego Walnego
Zgromadzenia i sekretarza. W przypadku nieobecnosci Przewodniczacego Rady Nadzorczej i

jego zastepcy Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu albo osoba wyznaczona przez
Zarzad.

Podejmowanie uchwal, gtosowanie

Uchwaty Walnego Zgromadzenia podejmowane sa w drodze gtosowania.

Wszystkie akcje Emitenta sa akcjami zwyktymi. Jedna akcja uprawnia do jednego gtosu na
Walnym Zgromadzeniu.

Zgodnie z § 13 Regulaminu, uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledna
wigkszoscia gtosow, jezeli Statut lub przepisy Kodeksu Spoétek Handlowych nie stanowia
inaczej. Zgodnie z § 25 ust. 3 Statutu, wiekszo$¢ 4/5 oddanych gtoséw wymagana jest dla
podjecia uchwat dotyczacych:

- zmiany Statutu, w tym podwyzszenia kapitatu,

- emisji obligacji zamiennych i obligacji z prawem pierwszenstwa,

- emisji warrantow subskrypcyjnych,

- zbycia przedsigbiorstwa Emitenta,

- potaczenia Emitenta z inna spbtka,

- rozwiazania Emitenta,

- zakupu akcji wiasnych w celu umorzenia,

- umorzenia akcji.

Uchwala zostaje podijeta, jezeli w toku gtosowania uzyska wiecej niz potowe gtoséw
oddanych, chyba ze Kodeks Spotek Handlowych, badz Statut Emitenta przewiduja inna
wigkszosc.

4. Sklad osobowy i zasady dzialania organdéw zarzadzajacych i nadzorczych
spolki oraz ich komitetow.

Podstawa funkcjonowania Zarzadu sa przepisy KSH, Statut oraz Regulamin Zarzadu.

Zgodnie z § 11 Statutu, Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzadzania
Spotka i jej reprezentowania, z wyjatkiem uprawnien zastrzezonych przez prawo lub Statut
dla pozostatych wiadz Spoiki.

Zarzad skilada sie z jednej do pieciu 0sob powotywanych i odwotywanych przez Rade
Nadzorcza. Liczbe cztonkdw Zarzadu okresla Rada Nadzorcza. Powotuje ona takze Prezesa
Zarzadu oraz, na jego wniosek lub z wiasnej inicjatywy, pozostatych cztonkow Zarzadu.
Kadencja Zarzadu trwa 3 lata i jest kadencja wspdlna. Mandaty cztonkéw Zarzadu wygasaja
m.in. z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za
ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Zarzadu.

Rada Nadzorcza moze odwota¢ Prezesa Zarzadu, cztonka Zarzadu lub caty Zarzad przed
uptywem kadencji Zarzadu.

Poszczegolni cztonkowie Zarzadu petnia swoja funkcje:



* [reneusz Kaczmarek — od dnia 21 kwietnia 1992 r.,

» Waldemar Motyka — od dnia 20 kwietnia 2006 r.,

» Anna Juszczyk — do dnia 08 listopada 2009 r.

* Agnieszka Maciejewska — od dnia 09 listopada 2009 r.

Funkcjonowanie Rady Nadzorczej Emitenta reguluja przepisy KSH, Statut oraz Regulamin
Rady Nadzorczej.

Zgodnie z art. 86 ust 3 ustawy z dnia 7 maja 2009 r., o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym, cata
Rada Nadzorcza wykonuje zadania Komitetu Audytu, o ktdrym mowa w art. 86 powotanej ustawy,
ponadto do kompetencji Rady Nadzorczej, zgodnie z 8 19 Statutu oraz § 3 Regulaminu,
nalezy w szczegoélnosci:

a) badanie rocznego bilansu, a takze rachunku zyskow i strat oraz zapewnienie ich weryfikacji
przez wybranych przez siebie biegtych rewidentow,

b) badanie i opiniowanie sprawozdania Zarzadu,

c) badanie co roku i zatwierdzanie planow dziatalnosci gospodarczej, plandéw finansowych i
marketingowych Emitenta oraz zadanie od Zarzadu szczegdtowych sprawozdan z wykonania
tych plandéw,

d) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikdéw czynnosci, 0
ktorych mowa w powyzszych punktach,

e) badanie i przedstawianie Walnemu Zgromadzeniu wnioskow Zarzadu co do podziatu
zyskow i pokrycia strat,

f) powotywanie, zawieszanie i odwotywanie cztonkow Zarzadu,

g) wyrazanie zgody na transakcje obejmujace zbycie lub nabycie akcji lub innego mienia, lub
zaciagniecie pozyczki pienigznej, jezeli wartos¢ danej transakcji przewyzszy 15% (pigtnascie
procent) wartosci netto aktywdw Emitenta wedtug ostatniego bilansu,

h) delegowanie cztonkow Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci cztonkéw
Zarzadu niemogacych sprawowaé swoich czynnosci, w razie zawieszenia lub odwotania
cztonkéw Zarzadu lub gdy cztonkowie ci z innych powoddw nie moga sprawowaé swoich
czynnosci,

i) uchwalanie Regulaminu Rady Nadzorczej,

J) zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu Spoiki.

Rada Nadzorcza sktada si¢ z nie mniej niz pigciu i nie wigcej niz dziewigciu cztonkdw.
Kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata i jest wspdlna.

Poszczegolni cztonkowie Rady Nadzorczej petnia swa funkcje:

» Andrzej Beskiewicz — od dnia 25 maja 1996 r.,

« Kinga Sluzek — od 24 czerwca 2008 r.,

 Dawid Sukacz — od 12 grudnia 2006 r.,

* Piotr Karmelita — od 12 grudnia 2006 r.,

* Dariusz Zych — od 12 grudnia 2006 r.

5. Opis podstawowych cech stosowanych w spolce systemdéw kontroli wewnegtrznej
I zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan
finansowych.

Spoétka sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci oraz Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansoweyj.

W ramach systemu kontroli wewnetrznej izarzadzania ryzykiem proces sporzadzania
sprawozdan finansowych realizowany jest w drodze obowiazujacych w Spétce procedur.
Jednostkowe sprawozdania finansowe sporzadzane sa przez stuzby finansowo-ksi¢gowe pod
nadzorem Giownego Ksi¢gowego, a nastepnie przekazywane do akceptacji przez Zarzad.



Spotka na biezaco monitoruje iwdraza zmiany wprowadzane w przepisach i regulacjach
zewnetrznych w zakresie wymogow sprawozdawczosci gietdowe;.

Roczne sprawozdania finansowe podlegaja niezaleznemu badaniu przez biegtego rewidenta,
natomiast potroczne przegladowi przez biegtego rewidenta.

6. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety
akcji wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich
procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i
ich procentowego udziatlu w ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Wg wiedzy Emitenta, co najmniej 5 % ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy posiadaja:

a) BBI Capital NFI S.A., ktéry posiada 359 000 akcji tj. 31,50 % udziatbw w kapitale
zaktadowym HARDEX S.A.,

b) Skarb Panstwa, ktory posiada 260 938 akcji tj. 22,89 % udziatow w kapitale zaktadowym
HARDEX S.A.

c) DM IDM S.A., ktory posiada 126 497 akcji tj. 11,10 % udziatéw w kapitale zaktadowym
HARDEX S.A.

BBI Capital NFI S.A. posiada 359 000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, co
stanowi 31,50 % w ogdlnej liczbie gtosow.

Skarb Panstwa posiada 260 938 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, co stanowi
22,89 % w ogdlnej liczbie gtosow.

DM IDM S.A. posiada 126 497 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, co stanowi
11,10 % w ogolnej liczbie gtosow.

7.Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktore daja specjalne
uprawnienia kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien.

Specjalne uprawnienia kontrolne nie wystepuja.

8. Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa glosu, takich jak
ograniczenie wykonywania prawa glosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby
glosOw, ograniczenia czasowe dotyczace wykonywania prawa glosu lub zapisy,
zgodnie z ktérymi, przy wspolpracy spolki, prawa kapitalowe zwigzane z papierami
wartosciowymi sa oddzielone od posiadania papieréw wartosciowych oraz ograniczen
dotyczacych przenoszenia prawa wlasnosci papierow wartosciowych emitenta.

Statut Hardex S.A. nie przewiduje zadnych ograniczen w obrocie akcjami na okaziciela
Spoiki.

Obrot akcjami Hardex S.A., jako akcjami spotki publicznej, podlega ograniczeniom
okreslonym w Ustawie o Ofercie Publicznej, w Ustawie o Obrocie Instrumentami
Finansowymi oraz w Ustawie o Nadzorze nad Rynkiem Kapitatowym.

9. Opis zasad dotyczacych powolywania i odwolywania 0s6b zarzadzajacych oraz ich
uprawnien, w szczegdlnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

W 2009 nastapita zmiana w skladzie Zarzadu. Rada Nadzorcza Spétki podjeta Uchwate o
powotaniu z dniem 09.11.2009r. w skitad Zarzadu Hardex S.A. Pani Agnieszki Maciejewskiej,
powierzajac funkcje Cztonka Zarzadu.



Sktad Zarzadu:

1. Ireneusz Kaczmarek - Prezes Zarzadu

2. Waldemar Motyka - Cztonek Zarzadu

3. Anna Juszczyk - Cztonek Zarzadu (do 08.11.2009r.)

4. Agnieszka Maciejewska — Cztonek Zarzadu (od 09.11.2009r.)

Sktad Rady Nadzorczej:

1.Dawid Sukacz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Piotr Karmelita — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej

3. Dariusz Zych — Cztonek Rady Nadzorczej

4. Kinga Sluzek — Cztonek Rady Nadzorczej

5. Andrzej Beskiewicz — Sekretarz Rady Nadzorczej

Zasady powotywania, odwotywania i uprawnienia 0sob zarzadzajacych okresla Statut Spotki.
- Zarzad sktada si¢ od 1 (jednego) do 5 (pieciu) cztonkéw. Kadencja Zarzadu trwa trzy lata i
jest wspdlna.

- Rada Nadzorcza powotuje Prezesa Zarzadu oraz na jego wniosek lub z wiasnej inicjatywy
pozostatych cztonkéw Zarzadu.

- Uchwaty Zarzadu zapadaja bezwzgledna wigkszoscia gtosow.

- Rada Nadzorcza okresla liczbe cztonkéw Zarzadu.

- Rada Nadzorcza moze odwotaé Prezesa Zarzadu, cztonka Zarzadu lub caty Zarzad przed
uptywem kadencji Zarzadu.

- Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzadzania i reprezentowania Spotki z
wyjatkiem uprawnien zastrzezonych przez prawo lub statut dla pozostatych wtadz Spotki.

10.  Opis zasad zmiany statutu lub umowy spoélki emitenta.

Zmiana Statutu Spotki wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Imig i Nazwisko | Stanowisko/Funkcja Podpis
Ireneusz
Kaczmarek Prezes Zarzadu
Waldemar
Motyka Cztonek Zarzadu
Agnieszka
Maciejewska Cztonek Zarzadu
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