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1.

Informacje podstawowe

Hardex Spoétka Akcyjna w Krosnie Odrzanskim, ul. Gubinska 63, jest jednozaktadowym
przedsigbiorstwem zlokalizowanym na obrzezach powiatowego miasta — Krosno Odrzanskie,
potozonego w odlegtosci 30 km od granicy polsko-niemieckiej. Miejsce przedsigbiorstwa jest
takze siedziba Spotki. Hardex S.A. powstatla 1 czerwca 1992 r. z przeksztatcenia
przedsigbiorstwa panstwowego w jednoosobowa Spétke Skarbu Panstwa. We wrzesniu 1995r.
w wyniku objecia Spotki Programem Powszechnej Prywatyzacji, jej akcje wniesione zostaty
do narodowych funduszy inwestycyjnych. Wiodacy pakiet objat Siodmy Narodowy Fundusz
Inwestycyjny im. Kazimierza Wielkiego S.A. (obecna nazwa: BBI Capital NFI S.A.).

W minionym 2007 r. w Spotfce nie zaszty zadne zmiany dotyczace formy prawnej, zakresu
dziatalnosci, struktury wiasnosci.

Nie wystapity wydarzenia, ktore w istotny sposob zmienityby funkcjonowanie Spotki.
Produkcja i sprzedaz ptyty pilsniowej twardej zwyktej i lakierowanej stanowia podstawowa
dziatalnos¢ Spotki i zrodto generowanych zyskow.

Z wazniejszych wydarzen minionego roku nalezy odnotowac:

e zatwierdzenie sprawozdania finansowego i podziat zysku za 2006 r. przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 28.06.2007 r.;

e podjecie uchwaty przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu
14.08.2007r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego z wylaczeniem prawa
poboru dotychczasowych Akcjonariuszy oraz w sprawie wprowadzenia akcji do obrotu na
rynku regulowanym na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.;

e wykonanie inwestycji umozliwiajacych realizacje celow Spotki.

Rok 2007 to kolejny okres realizacji dziatan ukierunkowanych na konkurencyjnos¢ produktow
na rynku, ich jakos¢, poprawe stanu technicznego, doskonalenie dziatan marketingowych,
doskonalenie organizacji i zarzadzania, zwickszenie efektywnosci. Pomimo wystepowania
niekorzystnych tendencji (umocnienie ztotowki , wysoki wzrost cen drewna i innych kosztow)
w koncowym rozrachunku zapisat sic w dziatalnosci Spoiki jako zadawalajacy. Zaréwno
zadania finansowe jak i ilosciowe w zakresie produkcji i sprzedazy na rok 2007 zostaty
wykonane.

Produkcja i sprzedaz

Przedmiotem podstawowej dziatalnosci Spoiki jest:

- produkcja ptyt pilsniowych twardych zwyktych o grubosci od 2,4 do 6 mm (udziat 48% za
rok 2007 i 2006).

- produkcja ptyt pilsniowych twardych uszlachetnionych tj. lakierowanych (udziat 52% za
rok 2007 i 2006),

- dziatalnos¢ ustugowa,

- dziatalnos¢ handlowa.

Na przestrzeni roku wykorzystywane byty zdolnosci produkcyjne linii produkcyjnych piyt
pilsniowych twardych zwyklych. Rok 2007 zostat zamknicty sprzedaza w wys. 28,3 min m?

piyt.



3. Personel

Srednioroczne zatrudnienie wg nomenklatury GUS wynosito za 2007 r. w przeliczeniu na
petnozatrudnionych 428 oséb, a wigc wzrosto do roku 2006 o 3 osoby.

Majatek

Na przestrzeni 2006 roku wartos¢ majatku ogotem (aktywa) zwickszyta si¢ z 70.507,7 tys. zt
na poczatek roku do 79.136,3 tys. zt na koniec roku (o0 12,2 %).

Na wzrost ten ztozyto si¢:

- spadek aktywdw trwatych (-3,9%): amortyzacja za rok 2007 jest 0 48 % wicksza od
inwestycji w rzeczowy majatek, ponadto uptynnione zostaty srodki trwate zuzyte i
nieprzydatne dla Spoiki (sprzedane, zlikwidowane).

- wzrost aktywow obrotowych (44,7)%: w szczegdlnosci inwestycji krotkoterminowych.

W o0g0lnej strukturze aktywa trwate stanowia na koniec 2007 r. 57,2 %, aktywa obrotowe —
42,8 % (na poczatek roku wielkosci te wynosity odpowiednio 66,8 % i 33,2 %).

Rok 2007 byt kolejnym, w ktérym zrealizowano zakupy i ulepszenia srodkow trwatych
(gtéwnie w produkt). Poniesione naktady na $rodki trwate stanowia 68 % rocznego odpisu
amortyzacji. Struktura rodzajowa poniesionych naktadow przedstawia si¢ nastepujaco: 63 %
dotyczy maszyn i urzadzen, 20 % - srodkdw transportowych, 15 % - budynkow, 2 % - sprzetu
komputerowego.

5. Sytuacja ekonomiczno-finansowa

W okresie sprawozdawczym Spoétka zrealizowala przychod ogétem z dziatalnosci
gospodarczej:

Rok 2006 Rok 2007 2007
. 2006
WYSZCZEGOLNIENIE kwotaw | strukt. | kwotaw [ strukt. %
tys. zt % tys. zt %

Przychody ogotem 102 871,7| 100,0|116 375,0| 100,0 1131
-przychody ze sprzedazy 99 940,7 97,21115 839,6 99,5 115,9
wyrobow 99 025,4 96,3 (114 885,6 98,7 116,0
ustug 459,8 0,4 326,5 0,3 71,0
materiatéw i towarow 4555 0,4 627,5 0,5 137,8
- pozostate przychody operac. 2 854,0 2,8 288,4 0,2 10,1
- przychody finansowe 77,0 0,1 247,0 0,2 320,8

Przy dynamice kosztow ogdtem dziatalnosci gospodarczej o 2,4 pkta % ponizej dynamiki
przychodu wypracowany zysk brutto za 2007 r. wynosi 11.440,4 tys. zt, a zysk netto 9.259,3
tys. zt.

Konsekwencja wyzszych wynikow finansowych sa wyzsze wskazniki rentownosci.



Poziom podstawowych wskaznikdw ekonomicznych jest nastepujgcy:
rok 2006  rok 2007

- zyskownos¢ obrotu brutto jako relacja zysku brutto do przychodu

ogotem (%) 7,9 9,8
- rentownos¢ brutto jako relacja zysku brutto do kosztow ogotem (%) 8,5 10,9
- zyskownos¢ obrotu netto jako relacja zysku netto do przychodu

ogotem (%) 6,3 8,0
- zyskownos¢ majatku jako relacja zysku netto do aktywow (%) 9,3 12,4
- zyskowno$¢ kapitatow wiasnych jako relacja zysku netto

do kapitatow wiasnych (%) 13,1 16,8

Spotke cechuje niski stopien zadtuzenia i stabilna pozycja finansowa.
W og0lnej strukturze pasywoOw przewazaja kapitaty wiasne, ich udziat na dzien bilansowy
wynosi 75,5 % przy 71,6 % na poczatek okresu.

Zmiana kapitatu wiasnego przedstawia si¢ nastepujaco:

Stan poczatkowy na 01.01.2007 r. 50 509,7 tys. zt
- Zysk netto za rok 2007 + 92593 tys. zt
Stan koncowy na 31.12.2007 r. 59 769,0 tys. zt

Podstawowe wskazniki potwierdzaja zdolnos¢ Spétki do obstugi zadtuzenia w diugim
okresie i przedstawiaja si¢ nastepujaco:

rok 2006 rok 2007

- samofinasowanie aktywow obrotowych jako relacja
zobowiazan biezacych do aktywdw obrotowych (%) 53,4 42,4

- pokrycie zobowiazan nadwyzka finansowa jako relacja

nadwyzki finansowej do zobowiazan ogdtem (%) 57,2 73,0
- pokrycie majatku kapitatami wtasnymi jako relacja
kapitatu wtasnego do majatku ogétem 71,1 73,7

Poziom wskaznikow obrazujacych biezaca ptynnos¢ wynosi:
rok 2006 rok 2007

- wskaznik pokrycia biezacych zobowiazan 1,87 2,36
- wskaznik szybkosci sptaty zobowiazan 0,96 1,32

Podstawowe wskazniki rotacji aktywow przedstawiaja si¢ nastepujaco (w dniach):
rok 2006 rok 2007

- cykl obrotu naleznosciami 35 33
- cykl obrotu zapasami 29 32
- cykl obrotu zobowiazaniami 37 35
- cykl operacyjny netto 27 30



Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Spotka, identyfikujac poszczegolne rodzaje ryzyk finansowych zwiazanych z jej dziatalnoscia,
stara si¢ je ograniczy¢, gtownie poprzez doboér optymalnych instrumentéw finansowych.
Spotka nie prowadzi rachunkowosci zabezpieczen ani nie prowadzi obrotu instrumentami
finansowymi.

Gtéwnym celem instrumentéw finansowych, z ktérych korzystata Spoétka, bylo pozyskanie
srodkow finansowych na biezaca dziatalnos¢, wykorzystujac w tym celu m.in. kredyty. Spotka
posiada instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowiazania z tytutu odstaw i ustug
powstatych w toku prowadzonej dziatalnosci podstawowej.

Gléwne rodzaje ryzyka wynikajace z posiadanych instrumentéw finansowych obejmuja:
ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe, ryzyko kredytowe, ryzyko zwiazane z
ptynnoscia finansowa oraz ryzyko zmiany cen. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka. Zasady te zostaty w skrocie omowione ponizej.

Ryzyko stopy procentowej

Spotka bierze pod uwage dalsza mozliwos¢ finansowania swojej dziatalnosci kapitatami
obcymi w postaci pozyczek lub kredytéw bankowych. Aktualnie, w zwiazku ze wzrostem
poziomu inflacji w Polsce, Rada Polityki Pieni¢znej rozwaza dalsze podniesienie
referencyjnej stopy procentowej, co przetozy sie na wzrost kosztu kredytu udzielanego przez
banki komercyjne. Ewentualny wzrost stop procentowych, przy ewentualnym wysokim
zadtuzeniu Emitenta, moze przetozy¢ sie na wystapienie trudnosci zwiazanych z jego obstuga.
Ryzyko to jest jednak niewielkie, gdyz udziat zobowiazan finansowych w zobowiazaniach
ogobtem jest niski.

Ryzyko walutowe

Spotka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawierania transakcji w walutach. Okoto
60% sprzedazy Spotki trafia poza granice Polski. Wzrost kursu EUR moze powodowac¢ wzrost
cen sprzedazy, co moze wptyna¢ na zwigkszenie  rentownosci sprzedazy. Z kolei
wzmocnienie polskiej waluty moze wptynaé na spadek rentownosci.

Obecne trendy ksztattowania sig¢ kursu EUR/PLN nalezy uzna¢ za mato korzystne.

Ryzyka kredytowe

W odniesieniu do aktywow finansowych Spoéiki, takich jak srodki pienigzne i ich
ekwiwalenty, oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, ryzyko kredytowe Spotki
powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez druga strone umowy. W Spoice nie
wystepuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego. Spétka w celu jego ograniczenia
ubezpiecza naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Ryzyko zwigzane z pfynnoscig finansowg

Celem Spoiki jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciagtoscia a elastycznoscia finansowania.
W tym celu wykorzystuje sie zewnetrzne zrédta finansowania, oraz odpowiednie zarzadzanie
gotdwka. Spotce, w obecnej sytuacji, nie grozi utrata ptynnosci.

Ryzyko zmiany cen materia/ow

Zarowno w roku obrotowym konczacym sie¢ dnia 31 grudnia 2007 roku jak i w roku
poprzednim Spotka byta narazona, jak wszystkie przedsigbiorstwa z branzy na ryzyko
zmiany cen materiatow.




Miniony rok byt kolejnym etapem w realizacji przyjetej dtugoterminowej strategii rozwoju
Spoiki, zaktadajacej umacnianie pozycji rynkowej, zwiekszanie konkurencyjnosci w stosunku
do wszystkich producentow ptyty pilsniowej w tym do ptyt HDF.

Aktualnie w warunkach wykorzystywania zdolnosci produkcyjnych gtéwnych linii
technologicznych podstawowym narzedziem realizacji strategii  Spotki  jest marketing
wspomagany programem inwestycyjno-modernizacyjnym oraz biezacymi, operacyjnymi
pracami efektywnosciowymi.

Zwigkszaniu efektow z selekcji rynkdéw, odbiorcéw, wyrobow wg Kkryterium rentownosci
stuza realizowane inwestycje w produkt (uszlachetnianie, przetwarzanie, jakosc), ale takze w
obnizke kosztow dajac podstawy do utrzymania konkurencyjnych cen.

W ramach dziatan na rzecz optymalizacji sprzedazy waznym kierunkiem jest przebudowa
struktury sprzedazy na korzys¢ wyrobOw uszlachetnionych i przetworzonych o wyzszej
rentownosci.

Ponadto Spétka podjeta dziatania zmierzajace do emisji nowych akcji i wprowadzenia akcji
Spotki do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papierbw Wartosciowych w
Warszawie S.A. Pozyskany kapitat planuje przeznaczy¢ gtownie na inwestycje zwigkszajace
moce produkcyjne.

Realizacja powyzszych zamierzen pozwoli Spoice zwiekszy¢ bezpieczenstwo i pewnosé
funkcjonowania na rynku oraz utrzymac realna wartos¢ Spotki na najblizsze lata.

Czynniki zewnetrzne, gtéwnie poziom kursu PLN/EURO (aprecjacja), koniunktura na rynku
odbiorcy, znaczacy wzrost cen po stronie kosztow moga zmniejsza¢ efekty dziatan
wewngtrznych.
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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

1. Identyfikacja:

Nazwa i siedziba jednostki.

Hardex Spotka Akcyjna (skrot: Hardex S.A.)
ul. Gubinska 63

66-600 Krosno Odrzanskie

Sqd prowadzqcy rejestr.
Spoétka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego Nr KRS:00000 17849 prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Zielonej Gorze Wydziat VIII Gospodarczy.

Podstawowy przedmiot dziaZalnosci.

Dziatalnos¢ Spdétki jest zaklasyfikowana wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD) do dziatu 20 —
produkcja drewna i wyrob6w z drewna oraz z korka (z wytaczeniem mebli), wyrobow ze stomy i materiatow
uzywanych do wyplatania; klasy 20.20 i podklasy 20.20.Z — Produkcja arkuszy fornirowych: produkcja ptyt i
sklejek.

Spotka jest producentem ptyt pilsniowych twardych w technologii mokroformowane;.

Statutowym przedmiotem dziafalnosci jest:

1. Produkcja arkuszy fornirowych; ptyt i sklejek (PKD 20.20.2)

a) produkcja piyt pilsniowych twardych miedzy innymi zwyklych, ulepszonych, lakierowanych (PKD
20.20.2)

b) produkcja pomocnicza w powyzszym zakresie (PKD 20.20.2)

2. Produkcja uboczna miedzy innymi ceramiki budowlanej (PKD 26.61.2)

3. Hotele i motele bez restauracji (PKD 55.12.2)

4. Dziatalnos¢ handlowa

a) sprzedaz hurtowa (PKD 51.90.Z) i detaliczna (PKD 52.63B) w powyzszym zakresie, w tym eksport
b) kupno w powyzszym zakresie, w import (PKD 51.90.2)

c) posrednictwo (PKD 51.19.7)

d) komis (PKD 51.19.2)

5. Najem nieruchomosci (PKD 70.20.2)

Nazwa jednostki dominujgcej.

BBI Capital Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.
ul. Emilii Plater 28

00-688 Warszawa

Czas trwania dziatalnosci Spoiki jest nie ograniczony.

Prezentowane sprawozdanie nie zawiera danych tacznych, gdyz Hardex S.A. jest jednozaktadowa jednostka
(brak wewnetrznych jednostek organizacyjnych sporzadzajacych samodzielne sprawozdania finansowe).

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w walucie PLN (w zt i gr z doktadnoscia do dwoch miejsc po
przecinku).



2. Ogolne dane informacyjne o jednostce:

Sk#ad Zarzqdu:

1. Ireneusz Kaczmarek - Prezes Zarzadu
2. Waldemar Motyka - Cztonek Zarzadu
3. Anna Juszczyk - Cztonek Zarzadu

Skfad Rady Nadzorczej

1.Dawid Sukacz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Piotr Karmelita — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
3. Dariusz Zych — Cztonek Rady Nadzorczej

4. Barttomiej Skotnicki — Cztonek Rady Nadzorczej

5. Andrzej Beskiewicz — Sekretarz Rady Nadzorczej

Banki obsfugujqce jednostke:

1. Bank Zachodni WBK S.A.

2. Bank Handlowy w Warszawie S.A.
3. Raiffeisen Bank Polska S.A.

Bieg/y Rewident:
PKF Consult Sp. z 0.0.

Kontakt ze Spdkq
tel.(068)3835301+07 fax (068)383 6211 e-mail:plyta@hardex.pl
3. Istotnosé, agregowanie, rzetelna prezentacja i zgodnosé z MSSF:

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostatlo z zachowaniem zasady istotnosci. Prezentacja danych jest
rzetelna i zgodna z MSSF.

4. Okres sprawozdawczy i dane poréwnawcze

Okres objety sprawozdaniem finansowym: rok 2007 (od 01.01.2007 do 31.12.2007).
Dane poréwnawcze zaprezentowano za okres jednego roku (2006r.).

5. Sprawozdania skonsolidowane i polaczenie spotek

Hardex S.A nie jest spotka dominujaca ani znaczacym inwestorem oraz nie sporzadza skonsolidowanych
sprawozdan finansowych.
W okresach, za ktére jest prezentowane sprawozdanie finansowe nie nastapito potaczenie spotek.

6. Zasada kontynuacji dziatalnosci:

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
Spotki. Wedtug oceny Zarzadu Spoiki nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

7. Ujawnienia w zakresie polityki rachunkowosci
1.  Prezentacja istotnych stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Ewidencja ksiegowa jest prowadzona systemem komputerowym, w ukladzie ilosciowo-wartosciowym dla
wszystkich rzeczowych sktadnikéw majatkowych (trwatych i obrotowych).
Ewidencja i rozliczenie kosztéw prowadzone sa w zespole 4 i 5 w korespondencji z kontem 490.
Rachunek zyskow i strat jest sporzadzany wg metody pordwnawczej a rachunek przeptywdw pienigznych
metoda posrednia.
Stosuje sie nastepujace zasady prezentowania niektérych danych w bilansie:

1) Lokaty terminowe $rodkow pienieznych w banku zatozone na okres:

- diuzszy niz 12 m-cy wykazuje si¢ w poz. A.1V:3b) jako ,,inne dtugoterminowe aktywa finansowe”



- od 3 do 12 miesiecy wykazuje sie w poz. B.111. 1b) jako ,,inne krotkoterminowe aktywa finansowe,

- do 3 miesiecy wykazuje si¢ w poz. B.I1I 1 c) jako inne srodki pieniezne.

Odsetki od lokat terminowych naliczone do dnia bilansowego (niewyptacone) wykazuje sie odpowiednio w
pozycjach, do ktérych zakwalifikowano te lokaty.

2)Odsetki od kredytéw bankowych naliczane do dnia bilansowego (niezaptacone) wykazuje sie¢ odpowiednio
w pozycjach, do ktorych zakwalifikowano te kredyty (poz. B.11.2.a) lub B.I11.2.a) pasywow).

3)Rezerwy na zobowiazania, w tym na koszty (bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow) wykazuje sie w
poz. B.1.2 i 3. pasywow w podziale na krétko- i diugoterminowe.

4)Zaliczki otrzymane na poczet przysztych dostaw i ustug wykazuje sie, w poz. B.1ll 2.e. pasywow jako
,»Zaliczki otrzymane na dostawy”.

5)Zobowiazania  dotyczace budowy $rodkdw trwatych i $rodkdw trwalych  zalicza sie
do poz. B.I11.2.i.) pasywow jako ,,inne zobowiazania”.

6)Figurujace na koncie 640 koszty zakupu wykazuje sie w wartosci zapaséw materiatdw
(poz. B.1.1. aktywdéw) lub towaréw (poz. B.l.4 aktywow).

7)Zaliczki udzielone dostawcom wykazuje sie:

= udzielone na poczet zakupu wartosci niematerialnych w poz. A.l.4 aktywdéw jako ,zaliczki na wartosci
niematerialne”.

= udzielone na poczet budowy srodkéw trwatych w poz. A.11.3. aktywoéw jako ,,zaliczki na srodki trwate w
budowie”,

= udzielone na poczet zakupu materiatéw, towaroéw i ustug w poz. B.1.5. aktywow jako ,,zaliczki na poczet
dostaw”.

8)Nieodplatnie otrzymane prawo wieczystego uzytkowania gruntéw ujmuje si¢ w srodkach trwatych poz.
A.ll.1.a. aktywow, a drugostronnie w rozliczeniach miedzyokresowych przychodéw w poz. B.IV.2. w catosci
jako dtugoterminowe.

9)Przyznane nieodptatnie prawo do emisji CO, wykazuje sig¢, zgodnie z MSR 20 paragraf 23, stosujac
alternatywne rozwiazanie, w wartosci nominalnej aktywu pomniejszonej o nominalna warto$¢ przyznanej
dotacji.

2. Ujawnianie informacji dotyczgcych bfedéw poprzednich okreséw

Nie dotyczy.

3. Zasady konsolidacji — Nota objasniajqca do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Nie dotyczy.

4. Inwestycja w jednostce stowarzyszonej — Nota objasniajgca w pakiecie konsolidacyjnym.
Nie dotyczy.

5. Udziasy we wsp6lnym przedsiewzieciu — Nota objasniajgca w pakiecie konsolidacyjnym.
Nie dotyczy.

6. Waluta prezentacji i przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w PLN (w zt i gr). Aktywa i pasywa wyrazone w walucie obcej
wycenione zostaty wg sredniego kursu NBP ogtoszonego na dzien bilansowy.
Zastosowane kursy (obowiazujace na ostatni dzien danego okresu):

2007r. 2006r.
EUR 3,5820 zi/eur 3,8312 zt/eur
DKK 0,4803 zt/dkk 0,5139 zt/dkk
SEK 0,3805 zt/sek 0,4234 zt/sek
usb 2,4350 zt/usd 2,9105 zi/usd
CHF 2,1614 zt/chf 2,3842 zt/chf




7. Leasing

Nie dotyczy.

8. Podatek dochodowy

Rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metoda zobowiazan bilansowych w stosunku do wszystkich
roznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscia podatkowa aktywdw i pasywow, a
ich wartoscia bilansowa wykazana w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych.
Sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich ujemnych r6znic
przejsciowych w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiagniety dochdd do
opodatkowania, ktory pozwoli wykorzystaé¢ WW. réznice.
Wartos¢ bilansowa skfadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiagniecie dochodu do
opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu
odroczonego podatku.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sa z zastosowaniem
stawek podatkowych wedtug ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych, ktére beda obowiazywaé w

okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiazana.

9. Rzeczowe aktywa trwafe

Jest stosowana klasyfikacja wg grup, ktore tworza aktywa trwate o podobnym rodzaju i zastosowaniu w
dziatalnosci jednostki gospodarczej. Np.: grunty, prawo wieczystego uzytkowania gruntéw, budynki i budowle,
maszyny i urzadzenia, pojazdy mechaniczne, wyposazenie, srodki trwate w budowie.

Wartos¢ poczatkowa jest ustalana wg ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym rzeczowe
aktywa trwate sa wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, pomniejszonych o umorzenie oraz
ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Jezeli zaistnialy zdarzenia badz zaszty zmiany, ktore wskazuja na to, ze warto$¢ bilansowa rzeczowych aktywow
trwatych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych aktywow pod katem ewentualnej
utraty wartosci.

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci sa ujmowane w rachunku zyskdw i strat.

Dla wszystkich grup rzeczowych aktywéw trwatych stosuje si¢ metode amortyzacji liniowa. Stosuje sie¢ stawki
amortyzacyjne uwzgledniajace okres ekonomicznej uzytecznosci srodka trwalego. Rozpoczecie amortyzacji
nastepuje od miesiaca nastepnego po przyjeciu srodka trwatego do uzytkowania (wystawienia dowodu OT).
Niskocenne sktadniki rzeczowe o wartosci do 3.500 zi1, z wyjatkiem komputeréw, zestawdw komputerowych i
drukarek, podlegaja odpisaniu w koszty materiatdw w miesiacu wydania do uzytkowania.

Srodki trwate w budowie sa wyceniane wg kosztu wytworzenia. Do rzeczowych aktywow trwatych
przeklasyfikowane zostaja w momencie oddania do uzytkowania.

Rzeczowe aktywa trwate usuwane sa z ksiag rachunkowych w chwili zbycia lub gdy nie oczekuje sie od nich
zadnych przysztych korzysci ekonomicznych z tytutu uzytkowania.

10. Koszty finansowania zewnetrznego

W przypadku kosztéw finansowania zewnetrznego, ktdre mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu i
budowie lub wytworzeniu srodka trwatego, aktywuje sie je jako cze$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego
sktadnika aktywow. W pozostatych przypadkach koszty finansowania zewnetrznego ujmuje sie jako koszty w
okresie, w ktdrym je poniesiono.

11. Nieruchomosci inwestycyjne

Nie dotyczy.

12. Wartosci niematerialne



Wartosci niematerialne posiadane przez Spoike pochodza z nabycia w ramach oddzielnych transakcji i
poczatkowo ujmowane sa wedtug kosztéw nabycia.

Po poczatkowym ujeciu sktadniki wartosci niematerialnych wykazuje sie w cenie nabycia pomniejszonej o
umorzenie i ewentualne odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Spotka nie wytwarza we wiasnym zakresie wartosci niematerialnych.

Amortyzacja dokonywana jest metoda liniowa. Amortyzacje rozpoczyna si¢ w momencie, gdy sktadnik
aktywow jest gotowy do uzycia. Okresy uzytkowania sa okreslone na podstawie ustawy o podatku dochodowym
od 0s6éb prawnych.

Dla programéw komputerowych o wartosci wyzszej niz 3.500 zt okres amortyzacji wynosi 24 miesigcy. Dla
pozostatych wartosci niematerialnych (know-how) o wartosci poczatkowej powyzej 3.500 zt. okres amortyzacji
wynosi 60 miesiecy.

Oprogramowanie komputerowe o0 wartosci poczatkowej ponizej 3.500,00zt zostaje ujete na stan wartosci
niematerialnych i podlega amortyzacji jednorazowo w miesiacu nastepujacym po miesiacu przyjecia do
uzytkowania

Nabyte pierwotnie prawa do emisji CO,,przyznane w ramach Krajowego Planu Uprawnien roku pierwszego
(2005) zostaty ujete w bilansie w cenach ich nabycia, tj. wyliczonych zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 25
ust. 1 ustawy z dnia 22.12.2004 r. o handlu uprawnieniami do emisji do powietrza gazéw cieplarnianych i
innych substancji. Takze prawa przyznane na lata 2006 i 2007 zostaty ujete w cenie nabycia na podstawie
jednostkowej stawki optaty. Wykorzystane na wiasne potrzeby prawa do emisji umarzane sa zgodnie z ich
faktycznym wykorzystaniem.

Wartosci niematerialne usuwane sa z ksiag rachunkowych wowczas, gdy nie przewiduje si¢ osiagnigcia
przysztych korzysci ekonomicznych z ich uzytkowania.

13. Umowy o0 budowe
Nie dotyczy.
14. Aktywa trwafe przeznaczone do sprzedazy i dziafalnos¢ zaniechana

Sktadnik aktywow trwatych klasyfikuje si¢ jako przeznaczony do sprzedazy, gdy staje sie¢ zuzytym lub zbednym
w dziatalnosci Spotki a jego sprzedaz jest wysoce prawdopodobna.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy wyceniane sa W cenie nabycia pomniejszonej o zakumulowana
amortyzacje i ewentualne odpisy aktualizujace lub w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia (w
wartosci nizszej).

15. Zapasy

Zapasy wycenione sa w cenie nabycia (materialy, towary) lub po koszcie wytworzenia (wyroby gotowe,
produkty w toku), jednak w wartosci nie wyzszej niz wartos¢ netto mozliwa do uzyskania.

Na cene nabycia sktadaja sie wszystkie koszty zakupu (cena zakupu powiekszona o cto i inne podatki, koszty
transportu, zatadunku i wytadunku i pomniejszona o opusty, rabaty oraz inne podobne pozycje).

Zapasy wyrobow gotowych i potfabrykatow wiasnych wyceniane sa wedtug technicznego kosztu

wytworzenia obejmujacego koszty bezposrednie produkcji pozostajace w bezposrednim zwiazku z danym
produktem oraz uzasadniona cze$¢ kosztow posrednich (wydziatowych) rozliczanych na produkty wg
okreslonych Kluczy podziatowych.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego ze skladnika zapasow do jego aktualnego miejsca i stanu sa
ujmowane metoda ,,pierwsze weszto — pierwsze wyszto”.

W momencie sprzedazy zapasdw lub wykorzystania ich w procesie produkcyjnym wartos¢ bilansowsa tych
zapasow ujmuje si¢ jako koszt.

Kwoty wszelkich odpiséw aktualizujacych wartos¢ zapaséw ujmuje sie jako pozostate koszty operacyjne.

16. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych obejmuja $rodki pieniezne w banku na rachunkach
biezacych i w kasie, lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajacym trzech
miesigcy, a takze weksle obce.

Saldo $rodkéw pienieznych wykazane w rachunku przeptywow pienieznych skitada si¢ z okreslonych powyzej
srodkdw pienigznych i ich ekwiwalentéw skorygowanych o niezrealizowane réznice kursowe.



17. Swiadczenia pracownicze

Na nalezne pracownikom odprawy emerytalne utworzona jest rezerwa diugo- i krétkoterminowa wyliczona
metoda aktuarialna, zgodnie z zasadami naliczania tych swiadczen okreslonymi w Kodeksie Pracy.
Zmiana wartosci rezerw odnoszona jest na pozostate przychody i koszty operacyjne.

18. Przychody

Przychody ze sprzedazy produktéw, materiatdw i ustug sa ujmowane w wysokosci zaptaty otrzymanej badz
naleznej.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sa sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem efektywnej
rentownosci danego aktywa).

19. Dotacje rzqdowe
Spotka nie otrzymuje dotacji rzadowych.
20. Rezerwy

Rezerwy tworzone sa w sytuacji, gdy na Spoéice ciazy obowiazek (prawny lub zwyczajowy) ich tworzenia
bedacy wynikiem przesztych zdarzen lub jest duze prawdopodobienstwo wydatkowania srodkéw finansowych i
mozliwe jest wiarygodne wyliczenie szacunkowe ich wysokosci.

21. Naleznosci z tytufu dostaw i usfug oraz pozostaZe naleznosci

Naleznosci diugo- i krdtkoterminowe wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaptaty pomniejszonej o
ewentualne odpisy aktualizujace.

Odpisy oszacowywane sa wtedy, gdy sciagniecie petnej naleznosci stato sie watpliwe, odnosi si¢ je w pozostate
koszty operacyjne lub koszty finansowe.

Naleznosci niesciagalne sa odpisywane (w koszty lub wykorzystanie wczesniejszego odpisu aktualizujacego) w
momencie udokumentowania ich niesciagalnosci w sposéb okreslony w ustawie o podatku dochodowym od
0sob prawnych.

22. Wartos¢ firmy
Nie dotyczy.
23. Inwestycje

Inwestycje sa poczatkowo ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej uiszczonej zaptaty
i obejmujacej koszty zwiazane z nabyciem inwestycji.

Po poczatkowym ujeciu inwestycje krotkoterminowe klasyfikowane jako utrzymywane do uptywu terminu
zapadalnosci (np. bony skarbowe, lokaty bankowe) wycenione sa w cenie nabycia powigkszonej o naroste do
dnia bilansowego odsetki. Zyski z tytutu inwestycji ujmowane sa w rachunku zyskow i strat.

24. Instrumenty finansowe

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Spétka w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zmiany kurséw
wymiany walut to kontrakty walutowe typu Forward. Wyceniane sa one wg wartosci godziwej, ktéra ustalana
jest w odniesieniu do biezacych kurséw terminowych wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie
zapadalnosci.



8. Wybrane dane finansowe
w PLN w EUR
2007 2006 2007 2006
1 Przychody netto ze sprzedazy 115 839 602,84 | 99 940 668,22 | 32 339 364,28 | 26 085 996,09
produktow, towardw i materiatdw
2 Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 11271 338,73| 8360300,11| 3146660,73| 2182162,28
3 Zysk (strata) brutto 11440371,91| 8095958,96| 3193850,34| 2113165,32
4 Zysk (strata) netto 9259 254,91 | 6483250,96| 2584939,95| 1692 224,62
5 Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci | 4 gaq 569 85| 7654 208,28 | 4100940,77 | 1997 885,33
operacyjnej
6 Przeplywy pieniezne netto z 280456722 -86213,42| -808 086,88 -22 502,98
dziatalnosci inwestycyjnej
7 Przeplywy pienigzne netto z dziatalnoscl | 5 173 5g3 60| .7496362,07| -885897,21| -1 956 661,64
finansowej
8 Przeplywy pieniezne netto, razem 8621 718,83 71722,79| 2406 956,68 18 720,71
9 Aktywa razem 79136 251,40 | 70507 742,45 | 22 092 755,83 | 18 403 566,10
10 Zobowiazania i rezerwy, razem 19367 281,34 | 19998 027,30 | 5406 834,54| 5219781,61
11 Zobowiazania dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
12 Zobowiazania krétkoterminowe 10999 765,14 | 11 622 892,14 | 3070 844,54 3033747,17
13 Kapitat wiasny (aktywa netto) 59 768 970,06 | 50 509 715,15 | 16 685921,29 | 13 183 784,49
14 Kapitat zaktadowy 2515351,10| 2515351,10 702 219,74 656 543,93
15 Liczba akcji (w szt.) 1043710 1043710 1043710 1043710
Wartos¢ aktywdw netto na jedna akcje 57 97 4839 15.99 12 63
16 (wzt/szt) ' ' ' '
Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na 57 97 4839 15.99 1263
17 jedna akcje (w zt/ szt.) ' ' ' '
Zysk (strata) netto na jedna akcje zwykta 887 6.21 248 162
18 (wzt/szt) ' ' ' '
Rozwodniony zysk (strata) netto na
19 jedna akcje z)\:vy)lilq Ew 21 /)szt.) 8,87 6.21 248 162
Zadeklarowana lub tacona
20 dywidenda na jednqvgigjq (wzt/szt) 0,00 0,00 0,00 0,00




Krosno Odrz. dnia 08.04.2008

OSWIADCZENIE ZARZADU

Wedlug naszej najlepszej wiedzy jednostkowe sprawozdanie finansowe HARDEX S.A. na
dzien 31 grudnia 2007 roku i dane poréwnywalne na dzien 31 grudnia 2006 roku sporzadzone
zostaty zgodnie:

- z obowigzujacymi przepisami MSR/MSSF i przepisami rachunkowosci,

- odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny 1 jasny sytuacje majatkowa i finansowa,

- wynik finansowy oraz sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci zawiera prawdziwy obraz
rozwoju, osiagni¢c¢ oraz sytuacje Spotki.

Jednoczes$nie Zarzad HARDEX S.A. stwierdza, ze podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych (PKF Consult Warszawa, ul. Elblaska 15/17), dokonujacy badania
sprawozdania finansowego zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz
biegli rewidenci dokonujacy tego przegladu spetniali warunki do wydania bezstronnego i
niezaleznego raportu oraz opinii z badania, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa
krajowego.

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
Ireneusz Kaczmarek Anna Juszczyk Waldemar Motyka



Nazwa i adres jednostki

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okres od dnia: 01.01.2007 do 31.12.2007r.
Wariant poréwnawczy

(wztigr)
Tresé nota 2007 2006

A. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY | ZROWNANE Z NIMI, W TYM: 117 776 811,24 99 659 055,93

- od jednostek powigzanych 0,00 0,00

. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 24 115212 122,58 99 485 157,44

II.  Zmiana stanu produktéw (zwigekszenie - warto$¢ dodatnia, zmniejszenie - warto$¢ ujemna) 1619 486,14 -561 116,05

IIl.  Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 317 722,26 279 503,76

IV.  Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 25 627 480,26 455 510,78

B. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJINEJ 26 106 547 558,47 93 691 592,06

l. Amortyzacja 5103 063,62 5041 916,05

Il.  Zuzycie materiatéw i energii 67 361 288,12 59 917 654,18

1Il. Ustugi obce 15 037 351,07 12 580 290,81

IV. Podatki i optaty, w tym: 1721 909,94 1678 547,69

- podatek akcyzowy 0,00 0,00

V. Wynagrodzenia 12 876 153,79 10 797 379,46

VI.  Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 3415 343,92 2789 423,93

VII. Pozostate koszty rodzajowe 664 846,83 632 965,31

VIl Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 367 601,18 253 414,63

ZYSK (STRATA) ZE SPZEDAZY (A-B) 11 229 252,77 5967 463,87

D. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 27 288 424,69 2 854 054,41

. Zysk ze zbycia niefinansowanych aktywéw trwatych 90 900,37 2439 370,01

Il.  Dotacje 0,00 0,00

IIl.  Inne przychody operacyjne 197 524,32 414 684,40

E. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 28 246 338,73 461 218,17

. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00

Il.  Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 110 301,72 8 021,52

IIl.  Inne koszty operacyjne 136 037,01 453 196,65

F. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (C+D-E) 11 271 338,73 8 360 300,11

G. PRZYCHODY FINANSOWE 29 246 969,67 76 987,40

. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00

- od jednostek powigzanych 0,00 0,00

II.  Odsetki, w tym: 244 934,50 76 987,40

- od jednostek powigzanych 0,00 0,00

IIl.  Zysk ze zbycia inwestycji 1081,17 0,00

IV.  Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00

V  Inne 954,00 0,00

H KOSZTY FINANSOWE 30 77 936,49 341 328,55

l. Odsetki, w tym: 77 936,49 169 557,17

- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00

Il.  Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00

IIl.  Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00

IV. Inne 0,00 171 771,38

I.  ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ (F+G-H) 11 440 371,91 8 095 958,96

J.  WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAJNYCH (J.1.-J.11.) 0,00 0,00

. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00

Il.  Straty nadzwyczajne 0,00 0,00

K. ZYSK (STRATA) BRUTTO (1+/-J) 11 440 371,91 8 095 958,96

L. PODATEK DOCHODOWY 31 2181 117,00 1612 708,00

a) czes¢ biezaca 2278 987,00 1617 640,00

b) czes¢ odroczona -97 870,00 -4 932,00

M. POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU (ZWIEKSZENIA STRATY) 0,00 0,00

N. ZYSK (STRATA) NETTO (K-L-M) 9 259 254,91 6 483 250,96
Zysk (strata) netto 9 259 254,91 6 483 250,96
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 1043710 1043710
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zf) 34 8,87 6,21
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 1043710 1043710
Rozwiodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zf) 8,87 6,21

Krosno Odrzanskie 20-03-2008 r.

Pieczatka imienna i podpis osoby,ktérej
powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych




Nazwa i adres jednostki
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okres od dnia: 01.01.2007 do 31.12.2007r.
Wariant kalkulacyjny
(wztigr)
Tresé 2007 2006

A. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW | MATERIALOW, W TYM: 115 839 602,84 99 940 668,22
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 115212 122,58 99 485 157,44
Il.  Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 627 480,26 455 510,78
B. KOSZTY SPRZEDANYCH PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIALOW, W TYM: 90 651 916,68 82 520 590,52
- jednostkom powigzanym 0,00 0,00
I.  Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 90 284 315,50 82 267 175,89
Il.  Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 367 601,18 253 414,63
C. ZYSK (STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY (A-B) 25 187 686,16 17 420 077,70
D. KOSZTY SPRZEDAZY 5842 113,99 4 630 886,80
E. KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU 8116 319,40 6 821 727,03
F. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY (C-D-E) 11 229 252,77 5967 463,87
G. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 288 424,69 2 854 054,41
I.  Zysk ze zbycia niefinansowych aktywo6w trwatych 90 900,37 2439 370,01
Il.  Dotacje 0,00 0,00
Ill.  Inne przychody operacyjne 197 524,32 414 684,40
H. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 246 338,73 461 218,17
I.  Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00
Il.  Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 110 301,72 8 021,52
Ill.  Inne koszty operacyjne 136 037,01 453 196,65
I.  ZYSK STRATA Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (F+G-H) 11 271 338,73 8360 300,11
J. PRZYCHODY FINANSOWE 246 969,67 76 987,40
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
- od jednostej powigzanych 0,00 0,00
II.  Odsetki, w tym: 244 934,50 76 987,40
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Ill.  Zysk ze zbycia inwestycji 1081,17 0,00
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
IV. Inne 954,00 0,00
K. KOSZTY FINANSOWE 77 936,49 341 328,55
l. Odsetki, w tym: 77 936,49 169 557,17
- od jednostej powigzanych 0,00 0,00
Il.  Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
IIl.  Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
IV. Inne 0,00 171 771,38
L. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ (I+J-K) 11 440 371,91 8 095 958,96
M. WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAJNYCH (M.I. - M.I1.) 0,00 0,00
I. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
IIl.  Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
N. ZYSK (STRATA) brutto (L+ M) 11 440 371,91 8 095 958,96
O. PODATEK DOCHODOWY 2181117,00 1612 708,00
a) czesc¢ biezaca 2278 987,00 1617 640,00
b) czes$¢ odroczona -97 870,00 -4 932,00
POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU (ZWIEKSZENIA STRATY) 0,00 0,00
ZYSK (STRATA) NETTO (N-O-P) 9 259 254,91 6 483 250,96
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ZESTAWIENIE
ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

od dnia 01.01.2007 do 31.12.2007

Nazwa i adres jednostki

Tresé 2007 2006
|. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 50 509 715,15 48 775 344,69
Zmiana przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 50 509 715,15 48 775 344,69
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 2515 341,10 2515 341,10
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- wydania udziatéw (emisji akciji) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- umorzenia udziatdw (akcji) 0,00 0,00
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 2515 341,10 2515 341,10
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00
2.1. Zmiana naleznych wpfat na kapitat podstawowy 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00
3. Udzialy (akcje) wtasne na poczatek okresu 0,00 0,00
a) zwiekszenie 0,00 0,00
b) zmniejszenie 0,00 0,00
3.1. Udzialy (akcje) wtasne na koniec okresu 0,00 0,00
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 12 744 674,33 12 933 987,34
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 6 483 250,96 -189 313,01
a) zwiekszenie (z tytutu) 6 483 250,96 617,25
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢) 6 483 250,96 617,25
- zbycia $rodkéw trwatych 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 189 930,26
- pokrycia straty 0,00 189 930,26
- przekazania srodkéw na fundusz dywidendowy 0,00 0,00

4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu

19 227 925,29

12 744 674,33

5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

27 958 448,76

27 958 448,76

korekta wartosci poczatkowej kapitatu z przeceny 0,00 0,00
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00

- podatek odroczony od przeceny (MSR) 0,00 0,00

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00

- zbycia $rodkéw trwatych 0,00 0,00

- podatek odroczony od przeceny (MSR) 0,00 0,00
5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 27 958 448,76 27 958 448,76
6. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 808 000,00 808 000,00
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 808 000,00 808 000,00
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 6 483 250,96 4 559 567,49
7.1. - zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 6 483 250,96 4749 497,75
- zmiany w rachunkowosci na 01.01.2005r. (MSR) 0,00 -189 930,26

7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 6 483 250,96 4749 497,75
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00

- podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00

b) zmniejszenie 6 483 250,96 4 749 497,75

- na dywidende 0,00 4 748 880,50

- na kapitat zapasowy 6 483 250,96 617,25
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, 0,00 189 930,26
- zmiany w rachunkowosci na 01.01.2005r. (MSR) 0,00 189 930,26
7.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 0,00 189 930,26
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00

b) zmniejszenie (z tytutu: na kapitat zapasowy) 0,00 189 930,26
7.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
8. Wynik netto 9 259 254,91 6 483 250,96
a) zysk netto 9 259 254,91 6 483 250,96
b) strata netto 0,00 0,00
¢) odpisy z zysku 0,00 0,00

Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)

59 768 970,06

50 509 715,15

Ill. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty)

59 768 970,06

47 268 089,67
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BILANS

sporzadzony na dzien 31.12.2007

wg MSR (w ztigr)
AKTYWA nota 31.12.2007 31.12.2006 PASYWA nota 31.12.2007 31.12.2006
A. Aktywa trwate 45 239 835,65 47 074 597,06 |A. Kapitat (fundusz) witasny 59 768 970,06 50 509 715,15
I. Wartosci niematerialne 1 13 182,32 27 433,44| 1. Kapitat (fundusz) podstawowy 12 2 515 341,10 2 515 341,10
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00| Il. Nalezne, lecz nie wniesione, wktady na poczet 0,00 0,00
2. Wartos¢ firmy 0,00 0,00 kapitatu podstawowego (wielko$é ujemna)
3. Inne wartosci niematerialne 13 182,32 27 433,44| 11l Udzialy (akcje) wiasne (wielko$é ujemna) 13 0,00 0,00]
4. Zaliczki na wartartosci niematerialne 0,00 0,00| IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 14 19 227 925,29 12 744 674,33
Il. Rzeczowe aktywa trwate 2 43 686 697,25 45 356 848,83| V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 15 27 958 448,76 27 958 448,76
1. Srodki trwate 43 581 590,25 45 314 725,17 VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 16 808 000,00 808 000,00
a) grunty, prawo wieczystego uzytkowania 1834 778,09, 1965 615,53 VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowe] 839526344 1. Zysk za rok obrotowy 2006 0,00 0,00
i wodnej 8 326 994,33
c) urzadzenia techniczne i maszyny 32 229 693,30 33 780 486,44[ VIII. Zysk (strata) netto 9 259 254,91 6 483 250,96
d) $rodki transportu 1138 401,41 1084 754,60| IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku 17 0,00 0,00
e) inne $rodki trwate 51 723,12 88 605,16 obrotowego (wielko$¢ ujemna)
2. $rodki trwate w budowie 105 107,00 0,00|B- Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 19367 281,34 19 998 027,30
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 42 123,66/ |. Rezerwy na zobowigzania 18 6 536 895,44 6 413 676,96
Ill. Naleznosci dtugoterminowe 3,8 23 080,08 144 783,79 1. Rezerwa z tyt.odrocz. podatku dochodowego 5 364 978,00 5 491 503,00
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00 2. Rezerwa na $wiadcz. emerytalne i podobne 1155 443,92, 897 445,32
2. Od pozostatych jednostek 23 080,08 144 783,79 - diugoterminowa 213 108,56 177 298,22
IV. Inwestycje dtugoterminowe 4 0,00 0,00 - krétkoterminowa 942 335,36 720 147,10
1. Nieruchomosci 0,00 0,00 3. Pozostate rezerwy 16 473,52 24 728,64
2. Warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00 - diugoterminowa 0,00 0,00
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 - krétkoterminowa 16 473,52 24 728,64
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00{ Il. Zobowigzania dtugoterminowe 19 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00 1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 2. Wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 a) Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
- inne diugoterm. aktywa finansowe 0,00 0,00 b) Z tytutu emisji diuznych pap. warto$ciowych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 c) Inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00 d) Inne 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00| Ill. Zobowigzania krétkoterminowe 20 10 999 765,14 11 622 892,14
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
- inne diugoterm. aktywa finansowe 0,00 0,00 a) Z tyt. dostaw i ustug,0 okresie wymagalnosci 0,00 0,00
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00 - do 12 miesiecy 0,00 0,00
V. Dlugoterm. rozliczenia miedzyokresowe 5 1516 876,00, 1 545 531,00 - powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku doch. 1516 876,00, 1 545 531,00 b) Inne 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00 2. Wobec pozostatych jednostek 10 984 480,05 11 612 227,07
B. Aktywa obrotowe 33 896 415,75 23 433 145,39 a) Kredyty i pozyczki 0,00 3093 027,61
|. Zapasy 6 11 907 627,48 8 875 079,52 b) Z tyt. emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
1. Materiaty 8 755 169,98 7173 586,61 c) Inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
2. Pétprodukty i produkty w toku 1 445 865,31 603 401,70 d) Z tyt. dostaw i ustug,0 okr. wymagalnosci: 8 787 530,24 6 520 251,12
3. Produkty gotowe 1704 031,46 1095 768,33 - do 12 miesiecy 8 787 530,24 6 520 251,12
4. Towary 0,00 0,00 - powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
5. Zaliczka na poczet dostaw 2 560,73 2 322,88 e) Zaliczki otrzymane na dostawy 34 984,72 0,00
1l. Naleznosci krotkoterminowe 7,8 10 789 781,55 10 659 094,97 f) Zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00 g) Z tytutu podatku,cet, ubezp.i innych $wiadczen 1368 914,76 1290 000,79
a) Z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty: 0,00 0,00 h) Z tytutu wynagrodzen 676 669,88 544 650,95
- do 12 miesiecy 0,00 0,00 i) Inne 116 380,45 164 296,60
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 3. Fundusze specjalne 15 285,09 10 665,07,
b) Inne 0,00 0,00{ IV. Rozliczenia migdzyokresowe 21 1 830 620,76 1 961 458,20
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 10 789 781,55 10 659 094,97 1. Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00
a) Z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty: 9 129 063,43 9 234 757,65 2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 1830 620,76 1961 458,20
- do 12 miesiecy 9129 063,43 9 234 757,65 - diugoterminowe 1830 620,76 1961 458,20
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 - krétkoterminowe 0,00 0,00
b) Z tytutu podatkéw, dqtac;l, cg{, .ubezpl’eczen 1275 668,00 1 356 559,00
spot. | zdrowot. oraz innych $wiadczen
c) Inne 385 050,12 67 778,32
d) Dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00
Ill. Inwestycje krétkoterminowe 9 9 607 766,20 1073 825,17
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 9 607 766,20 1073 825,17
a) W jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) W pozostatych jednostkach 256 868,44 341 975,35
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 256 868,44 341 975,35
c) Srodki pieniez. i inne aktywa pienigzne 9 350 897,76 731 849,82
- $rodki pienigz. w kasie i na rachunkach 1 534 460,44 731 849,82
- inne $rodki pieniezne 7816 437,32 0,00
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
IV. Krétkoterminowe rozliczenia 10 1591 240,52 2825 145,73

miedzyokresowe

AKTYWA RAZEM

79 136 251,40

70 507 742,45

PASYWA RAZEM

79 136 251,40 70507 742,45
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Nazwa i adres jednostki

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres od dnia: 01.01.2007 do 31.12.2007r.
Metoda bezposrednia

(w ztigr)

Tresé

2007

2006

A.

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Wplywy

132 568 220,42

109 731 618,79

1. Sprzedaz

128 402 059,79

106 560 281,63

2. Inne wptywy z dziatalno$ci operacyjnej

4166 160,63

3171 337,16

Il. Wydatki 117 878 650,57 102 077 320,51

1. Dostawy i ustugi 96 531 702,93 84 009 221,71

2. Wynagrodzenia netto 8760 996,11 7502 012,42

3. Ubezpieczenia spoteczne i zdrowotne oraz inne $wiadczenia 6 092 263,62 5130 197,56

4. Podatki i optaty o charakterze publicznoprawnym 5374 831,00 4238 424,71

5. Inne wydatki operacyjne 1118 856,91 1197 464,11

IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I1+/-11) 14 689 569,85 7 654 298,28
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

I.  Wplywy 576 797,55 3477 331,21

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 212 284,95 3457 392,65

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00

3. Z aktywow finansowych, w tym: 343 056,52 6 975,35

a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00

b) w pozostalych jednostkach 343 056,52 6 975,35

- zbycie aktywow finansowych 343 056,52 6 975,35

- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00

- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00

- odsetki 0,00 0,00

- inne wplywy z aktywow finansowych 0,00 0,00

4. Inne wptywy inwestycyjne 21 456,08 12 963,21

Il. Wydatki 3471 364,77 3563 544,63

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 3453 805,51 3150 903,57

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00

3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 341 975,35

a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00

b) w pozostalych jednostkach 0,00 341 975,35

- nabycie aktywow finansowych 0,00 341 975,35

- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00

4. Inne wydatki inwestycyjne 17 559,26 70 665,71

Ill.  Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-I1) -2 894 567,22 -86 213,42

C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

I.  Wplywy 0,00 216 530,50

1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu) 0,00 0,00

2. Kredyty i pozyczki 0,00 216 530,50

3. Emisja dluznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00

4. Inne wptywy finansowe 0,00 0,00

Il. Wydatki 3173 283,80 7712 892,57

1. Nabycie udziatow (akcji) wtasnych 0,00 0,00

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,00 4748 880,50

3. Inne, niz wyplaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00

4. Spfaty kredytow i pozyczek 3092 622,62 2793 138,92

5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00

7. Pfatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 0,00 0,00

8. Odsetki 80 661,18 170 873,15

9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00

Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -3173 283,80 -7 496 362,07

D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.Ill.+/-B.lIl.+/-C.1IL./ 8 621 718,83 71722,79

E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, w tym: 8 619 047,94 75 022,81

- zmiana stanu $rodk6w pienieznych z tytutu réznic kursowych -2 670,89 3 300,02

F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 728 768,34 657 045,55

G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D), w tym: 9 350 487,17 728 768,34

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 12 039,09 2 590,07
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Nazwa i adres jednostid RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres od dnia: 01.01.2007 do 31.12.2007r.

Metoda posrednia

(w ztigr)
Tresé 2007 2006
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEiNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
I. Zysk (strata) brutto 11 440 371,91 8 095 958,96
Il. Korekty razem 5528 184,94 1175 979,32
1. Amortyzacja 5103 063,62 5041 916,05
2. Zyski/Straty z tututu r6znic kursowych -236 252,13 85 430,53
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 56 507,67 156 734,96
4. Zysk/strata z dziatalnosci inwestycyjnej -86 668,08 -2 473 805,06
5. Zmiana stanu rezerw 249 743,48 80 342,68
6. Zmiana stanu zapasow -3032 547,96 -1 191 176,48
7. Zmiana stanu naleznosci -128 461,17 -1 212 796,54
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek i kredytow) 2511 480,62 2 576 720,74
9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 1091 318,89 -1 887 387,56
10. Inne korekty 0,00 0,00
Il. Gotéwka z dziatalnosci operacyjnej (1+11) 16 968 556,85 9271 938,28
IV. Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony 2278 987,00 1617 640,00
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I11-1V) 14 689 569,85 7 654 298,28
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIE2NYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
I.  Wplywy 576 797,55 3477 331,21
1. Zbycie wartos$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 212 284,95 3 457 392,65
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Z aktywoéw finansowych, w tym: 343 056,52 6 975,35
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 343 056,52 6 975,35
- zbycie aktywow finansowych 343 056,52 6 975,35
- dywidendy i udzialy w zyskach 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek diugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00
- inne wplywy z aktywo6w finansowych 0,00 0,00
4. Inne wplywy inwestycyjne 21 456,08 12 963,21
Il. Wydatki 3471 364,77 3563 544,63
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 3453 805,51 3 150 903,57,
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci hiematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 341 975,35
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 341 975,35
- nabycie aktywoéw finansowych 0,00 341 975,35
- udzielone pozyczki diugoterminowe 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 17 559,26 70 665,71
Ill.  Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -2 894 567,22 -86 213,42
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEiNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
I.  Wplywy 0,00 216 530,50
1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu) 0,00 0,00
2. Kredyty i pozyczki 0,00 216 530,50
3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy finansowe 0,00 0,00
Il. Wydatki 3173 283,80 7712 892,57
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wiascicieli 0,00 4 748 880,50
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 3092 622,62 2793 138,92
5. Wykup diuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7. Platnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 0,00 0,00
8. Odsetki 80 661,18 170 873,15
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -3173 283,80 -7 496 362,07
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.lll.+/-B.IIL.+/-C.1I1./ 8621 718,83 71722,79
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, w tym: 8 619 047,94 75 022,81
- zmiana stanu $rodkéw pienigeznych z tytutu réznic kursowych -2 670,89 3 300,02
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 728 768,34 657 045,55
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D), w tym: 9 350 487,17 728 768,34
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 12 039,09 2 590,07

Krosno Odrzanskie 20-03-2008 r.
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1. INFORMACJE OGOLNE:

Sprawozdanie finansowe za rok 2006 zostato zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 28.06.2007r.
Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato na podstawie art. 45 Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994r. o rachunkowosci.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego do publikacji dokonuje Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

2. ZGODNOSC Z WYMOGAMI MSSE:
Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j.

3. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA SZACUNKACH

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwiazane jest istotne ryzyko znaczacej
korekty wartosci bilansowych aktywéw i zobowiazan w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywéw

Spétka przeprowadzita testy na utrate wartosci srodkéw trwatych. Wymagato to oszacowania wartosci uzytkowej osrodka wypracowujacego srodki pienigzne,

do ktdrego naleza te srodki trwate.

Wycena rezerw

Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomoca metod aktuarialnych. Przyjete w tym celu zatozenia zostaty przedstawione w nocie 18.

Skladnik aktywéw z tytulu podatku odroczonego

Spétka rozpoznaje skiadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiagnigty zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie.
Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowag, ze zalozenie to statoby si¢ nieuzasadnione.

Warto$é godziwa instrumentéw finansowych

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia si¢ wykorzystujac odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen
Spoétka kieruje sig profesjonalnym osadem. Sposéb ustalenia wartosci godziwej poszczegélnych instrumentéw finansowych zostat przedstawiony w nocie 9.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikéw rzeczowego majatku trwalego oraz wartosci niematerialnych.
Spétka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkéw.

NOTA 1.1
WARTOSCI NIEMATERIALNE 31.12.2007 31.12.2006
a) koszty zakonczonych prac badawczo -rozwojowych 0,00 0,00
b) wartos¢ firmy 0,00 0,00
c) koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 13 182,32 27 433,44
- oprogramowanie komputerowe 7 468,63 23 182,79
- pozostate 5 713,69 4 250,65
d) inne wartosci niematerialne 0,00| 0,00]
e) zaliczki na wartosci niematerialne 0,00| 0,00]
\Wartosci niematerialne, razem 13 182,32 27 433,44
NOTA 1.2
ZMIANA STANU WARTOSCI NIEMATERIALNYCH koszty nabyte koncesje, | Inne wartosci | zaliczki na wartosci -
(wg grup rodzajowych) zakonczo_nych prac | patenty, |ICEan'e i niematerialne i niematerialne i Prawa do emisji

rozwojowych podobne wartosci prawne prawne CO2 RAZEM
a) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na poczatek okresu 0,00 222 762,83 0,00 0,00 29 962,68 252 725,51
b) zwigkszenia (z tytulu) 0,00] 19 196,97| 0,00] 0,00] 0,00] 19 196,97,
zakupy 0,00] 19 196,97| 0,00] 0,00] 0,00] 19 196,97|
) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 16 958,95 0,00 0,00 0,00 16 958,95
- likwidacja 0,00] 16 958,95 0,00] 0,00] 0,00] 16 958,95
d) warto$¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec okresu 0,00 225 000,85| 0,00 0,00 29 962,68 254 963,53
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 0,00 195 329,39 0,00 0,00 0,00 195 329,39
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0,00 16 489,14 0,00 0,00 11 748,89 28 238,02
- amortyzacja za 2007 roku 0,00] 33 448,09 0,00] 0,00] 11 748,88 45 196,97
- zmniejszenie z tyt. likwidacji 0,00] 16 958,95 0,00] 0,00] 0,00] 16 958,95
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 0,00 211 818,53 0,00 0,00 11 748,88 223 567,41
h) odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- zwigkszenie 0,00] 0,00] 0,00] 0,00] 0,00] 0,00
- Zmniejszenie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
i) odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
j) wartosc netto wartosci niematerialnych na koniec okresu 0,00 13 182,32 0,00 0,00 18 213,80| 31 396,12
k)wartosci niematerialnych skompensowane w bilansie 0,00 0,00 0,00 0,00 18 213,80| 18 213,80|
1) wartosci niematerialne netto wykazane w bilansie 0,00 13 182,32 0,00 0,00 0,00 13 182,32

W ramach Krajowego Systemu Uprawnien do Emisji Spétce przyznano 99 400 rocznie praw do emisji C{na lata 2005 — 2007. Ewidencjonowane sa w aktywach jako
“wartosci niematerialne™ i w pasywach jako "inne rozliczenia migdzyokresowe". W bilansie ujawniane sa w skompensowanej wartosci. Spétka posiada wystarczajaca liczbg
praw do emisji i nie zachodzi potrzeba tworzenia rezerwy na pokrycie ewentualnego ich niedoboru. Na 31.12.2007r. Hardex S.A. posiadata 82.790 praw do emisji.

NOTA 1.3

WARTOSCI NIEMATERIALNE (struktura wiasnosciowa) 31.12.2007 31.12.2006

a) wytworzone we wiasnym zakresie 0,00 0,00
b) nabyte wartosci niematerialne 13 182,32 27 433,44
€) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej

umowy, w tym umowy leasingu 0,00 0,00
\Wartosci niematerialne, razem 13 182,32 27 433,44
NOTA 2.1

RZECZOWE AKTYWA TRWALE 31.12.2007 31.12.2006

a) srodki trwale, w tym: 43581 590,25 45 314 725,17]
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 1834 778,09 1965 615,53
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 8326 994,33 8 395 263,44
- urzadzenia techniczne i maszyny 32 229 693,30} 33 780 486,44
- $rodki transportu 1138 401,41 1084 754,60
- inne $rodki trwate 51 723,12 88 605,16|
b) srodki trwate w budowie 105 107,00| 0,00
c) zaliczki na $rodki trwale w budowie 0,00 42 123,66
Rzeczowe aktywa trwale, razem 43 686 697,25 45 356 848,83
w tym przeznaczone do sprzedazy: 25 840, 16| 0,00
NOTA 2.2

SRODKI TRWALE PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY 31.12.2007 31.12.2006

- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 0,00 0,00
- urzadzenia techniczne i maszyny 0,00 0,00
- $rodki transportu 25 840,16| 0,00
- inne $rodki trwate 0,00 0,00
Srodki trwate przeznaczone do sprzedazy, razem 25 840, 16| 0,00




NOTA 2.3

SRODKI TRWALE W BUDOWIE 31.12.2007 31.12.2006

- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 105 107,00) 0,00
- urzadzenia techniczne i maszyny 0,00 0,00
- $rodki transportu 0,00 0,00
- inne $rodki trwate 0,00 0,00
Srodki trwate w budowie, razem 105 107,00 0,00
NOTA 2.4

KOSZT WYTWORZENIA SRODKOW TRWALYCH W BUDOWIE, SRODKOW TRWALYCH NA WEASNE POTRZEBY
W okresie obrachunkowym nie poniesiono naktadéw na wytworzenie srodkéw trwatych sitami wtasnymi.

NOTA 2.5
ZMIANA STANU $RODKOW TRWALYCH prawo wieczystego | - - budynki, lokale i | - urzadzenia o
(wg grup rodzajowych) uzytkowania oblekty‘ inzynierii techniczne i ) - inne $rodki
gruntu) ladowej i wodnej maszyny - $rodki transportu trwate RAZEM

a) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu 2619 402,89 10139 852,200 47 809 705,91 1796 315,40 314 745,95 62 680 022,35
b) zwigkszenia (z tytulu) 0,00] 512 493,81 2536 725,90 280 825,48 0,00] 3330 045,19
- zwigkszenia z tytutu przeniesienia srodkéw trwatych w budowie 0,00 512 493,81 512 493,81
- zakupu 0,00] 0,00] 2536 725,90 280 825,48 2817 551,38
- darowizna 0,00| 0,00| 0,00]
- pozostate 0,00 0,00 0,00
) zmniejszenia (z tytutu) 0,00] 0,00] 146 873,08 10 413,78 12 556,98 169 843,84
- sprzedazy 0,00] 0,00] 44 772,49 10 413,78 10 484,92 65 671,19
- likwidacji 0,00] 0,00] 102 100,59 2 072,06| 104 172,65
- przekazane nieodptatnie 0,00 0,00 0,00
d) warto$¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 2619 402,89 10 652 346,01 50 199 558,73 2066 727,10 302 188,97 65 840 223,70
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 653 787,36| 1744 588,76 14 029 219,47 711 560,80 226 140,79 17 365 297,1
) amortyzacja za okres (z tytutu) 130 837,44 580 762,92 3 940 645,96 211 451,43 24 325,06 4 888 022,81
- amortyzacja za 2007 roku zgodna z RZiS 130 837,44 580 762,92 4087 519,04 221 865,21| 36 882,04 5 057 866,69
- wyksiegowanie amortyzacji za 2007 z tytutu sprzedazy i likwidacj 0,00 0,00 146 873,0 1041378 12 556,99 169 843,84
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 784 624,80| 2325351,68 17 969 865,43 923 012,23 250 465,85 22 253 319,99
h) odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- zwigkszenie 0,00] 0,00] 0,00] 5 313,46| 0,00] 5 313,46
- Zmniejszenie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
i) odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 5 313,46 0,00 5 313,46
j) wartosc netto srodkéw trwatych na koniec okresu 1834 778,09 8326 994,33 32229 693,30 1138 401,41 51723,12] 43581 590,25
NOTA 2.6
GRUNTY W UZYTKOWANIU WIECZYSTYM 31.12.2007 31.12.2006
Powierzchnia m2 398 178| 398 178|
Wartos¢ ksiegowa brutto 2 615 245,56 2 615 245,56
NOTA 2.7
SRODKI TRWALE BILANSOWE (struktura wiasnosciowa) 31.12.2007 31.12.2006
a) wlasne 43 581 590,25 45 314 725,17
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej
umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 0,00 0,00
Srodki trwate bilansowe, razem 43581 590,25 45 314 725,17]
NOTA 2.8
SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO 31.12.2007 31.12.2006
- uzywane na podstawie umowy r.|ajmu, dzier.zawy lub innej 63 000,00 0,00
umowy, w tym umowy leasingu, w tym:

wartos¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie 0,00 0,00
Srodki trwate wykazywane pozabilansowo, razem 63 000,00 0,00
NOTA 2.9
PONIESIONE NAKLADY INWESTYCYJNE ORAZ PLANOWANE W OKRESIE NAJBLIZSZYCH 12 MIESIECY OD DNIA BILANSOWEGO NAKEADY INWESTYCYJNE,
W TYM NA NIEFINANSOWE AKTYWA TRWALE

Poniesione w
biezacym okresie Planowane w
sprawozdawczym okresie 12
Naktady na: w zt najblizszych m-cy

\Wartosci niematerialne i prawne 19 196,97 20 000,00|
Srodki trwate 3435152,19 7964 700,00
-w tym
dotyczace ochrony srodowiska 0,00 6 500 000,00
Razem 3 454 349,16 7984 700,00

NOTA 2.10 DODATKOWE UJAWNIENIA DOTYCZACE SRODKOW TRWALYCH

Wartos¢ brutto w pelni zamortyzowanych §rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych bedacych nadal w uzytkowaniu Spétki:
- $rodki trwate 5361 019,04
- wartosci niematerialne 185 920,22
Razem 5 546 939,26

Srodki trwate sprzedane i przeznaczone do sprzedazy:
a) sprzedane

Wartos¢ ksiegowa
netto na dzien Podstawa zbycia (nr i

Nazwa $rodka trwalego sprzedazy data Uchwaly Zarzadu)
Przyczepa niskopodwoziowa 0,00 13/07 z dn.13.03.2007r]
Zbiornik TWS 280 AC 0,00{ 17/07 z dn.04.04.2007
Zbiornik TWS 160 AC 0,00{ 17/07 z dn.04.04.2007
Stanowisko do badania osprzetu paliwowego silnikéw
wysokopreznych 0,00 13/07 z dn.13.03.2007r]
Koparko-spycharka EO 26218 0,00 13/07 z dn.13.03.20071]




b) przeznaczone do sprzedazy

Wartos¢ ksiegowa

netto na Podstawa zbycia (nr i

Nazwa $rodka trwalego 31.12.2007r. data Uchwaly Zarzadu)
Wézek podnosn. spalinowy DV 231 0,00{ 47/07 z dn.21.12.2007
Wézek podnosn. spalinowy DV 231 0,00{ 47/07 z dn.21.12.2007
Wézek podnosn. spalinowy DV 231 0,00{ 47/07 z dn.21.12.2007
Wézek podnosn. spalinowy DV 231 0,00{ 47/07 z dn.21.12.2007
W6zek widlowy Sredez 10 000,16| 47/07 z dn.21.12.2007
\Wézek widlowy LINDE H16 15 840,00( 47/07 z dn.21.12.2007
Razem 25 840,16

Nieuzytkowane $rodki trwate przeznaczone do likwidacji:

Nazwa $rodka trwalego

Wartos¢ ksiegowa
netto na
31.12.2007r.

Podstawa zbycia
(nr i data Uchwaty
Zarzadu)

16/07 z dn.17.12.2007
(6/07 z dn.17.12.2007

Szafa chiodnicza
Kociot warzelny

0,00
0,00

W 2007r. dokonano jednego odpisu w wysokosci 5 313,46zt aktualizujacego wartos¢ srodkéw trwatych. Dotyczyt on przeszacowania do wartosci zgodnej z wycena rzeczoznawcy
srodka trwatego przeznaczonego do sprzedazy, ktérego wartos¢ ksiggowa netto byla wyzsza od wartosci godziwej.

NOTA 3.1
NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE 31.12.2007 31.12.2006
a) od jednostek powiazanych 0,00 0,00
b) od pozostatych jednostek 23 080,08| 144 783,79
- z tytulu sprzedazy mieszkan 23 080,08 144 783,79
Naleznosci diugoterminowe netto 23 080,08 144 783,79
Qdpisy aktualizujace naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00
Naleznosci diugoterminowe brutto 23 080,08 144 783,79
NOTA 3.2
ZMIANA STANU NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWYCH 31.12.2007 31.12.2006
(wg tytuléw)
a) stan na poczatek okresu 144 783,79 187 157,37
b) zwigkszenia 0,00 0,00
) zmniejszenia 121 703,71 42 373,58
- z tytutu splaty naleznosci dotyczacych sprzedazy mieszkan 121 703,71 42 373,58
d) stan na koniec okresu 23 080,08 144 783,79
NOTA 3.3
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH
NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE 81.12.2007 81.12.2006
0,00] 0,00]
NOTA 3.4
NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE (struktura walutowa) 31.12.2007 31.12.2006
a) w walucie polskiej 23 080,08| 144 783,79
b) w walutach obcych 0,00 0,00
NOTA 4
INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE 31.12.2007 31.12.2006
a) inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci lub przeszacowanie do
wartosci godziwej 0,00 0,00
Nieruchomosci Inwestycyjne, razem 0,00 0,00
NOTAS5.1
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO
PODATKU DOCHODOWEGO 81.12.2007 31.12.2006
1.Stan aktywéw na poczatek okresu, w tym: 1545 531,00 1646 814,00
a) odniesionych na wynik finansowy 617 156,00 575 387,00
b) odniesionych na kapitat wiasny rozliczany z wynikiem 928 375,00 1071 427,00
c) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
2. Zwigkszenia 501 026,00 464 158,00
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi (z tytutu) 501 026,00 464 158,00
- réznice kursowe 6 989,00 20 249,00|
- niezaptacone odsetki od kredytow 0,00 531,00
- odpisy aktualizujace naleznosci oraz z tyt. utraty wart.sr.trw. 17 361,00 0,00
- rezerwa na $wiadczenia pracownicze 185 585,00 170 514,00
- amortyzacja 190,00} 23 335,00,
- rezerwa na przyszie zobowiazania 3 130,00 4 698,00
- ryczalt na dojazdy 287,00 298,00
- réznice wartosci bilansowej i podatkowej srodkéw trwatych 2 406,00 4 136,00
- wynagrodzenia i narzuty na wyngrodzenia (NSKUP) 282 164,00 240 397,00
-utworz. w zwiazku z przecena sr.trw.przeniesione do roz. z
wynikiem 2 914,00| 0,00
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze strata
podatkows (z tytulu) 0,00 0,00
c) odniesione na kapital wlasny w zwiazku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi (z tytulu) 0,00 0,00
- niepodzielony wynik z lat ubiegtych
d) odniesione na kapital wiasny w zwiazku ze strata podatkowa 0,00 0,00
e) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemna wartosé firmy w
zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0,00 0,00




3. Zmniejszenia 529 681,00 565 441,00
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi (z tytutu) 427 876,00 422 389,00
- réznice kursowe 20 250,00| 0,00
- amortyzacja ponad limit 393,00 9 574,00
- badanie bilansu 2 280,00 0,00
- rezerwy na naleznosci 0,00 0,00
- réznice wartosci bilansowej i podatkowej srodkéw trwatych 180,00 355 626,00
- amortyzacja bil.>amortyzacja pod. 24 564,00
- rezerwa na $wiadczenia pracownicze 136 565,00 57 189,00|
- uprawdopodobnione odpisy aktualizujace naleznosci 0,00 0,00
-utworz. w zwiazku z przecena r.trw.przeniesione do rozlicz. z
wynikiem 0,00 0,00
- rezerwy na zobowiazania 2 716,00 0,00
- wynagrodzenia i narzuty na wyngrodzenia (NSKUP) 240 397,00 0,00
- koszty sprzedazy nieruchomosci 0,00 0,00
- niezaptacone odsetki od kredytow 531,00 0,00
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku ze strata
podatkows (z tytulu) 0,00 0,00
c) odniesione na kapital wlasny w zwiazku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi (w zwiazku z przeceng $r.trw.) 101 805,00 143 052,00
- odniesionych na kapitat wiasny rozliczany z wynikiem 101 805,00) 143 052,00
d) odniesione na kapital wiasny w zwiazku ze strata podatkowa 0,00 0,00
e) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemna wartosé firmy w
zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0,00 0,00
4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
na koniec okresu, razem, w tym: 1516 876,00 1545 531,00
a) odniesionych na wynik finansowy 690 306,00 617 156,00
b) odniesionych na kapitat wiasny rozliczany z wynikiem 826 570,00 928 375,00
c) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
ZALACZNIK DO NOTY 5.1
UJEMNE ROZNICE PRZEJSCIOWE
Wyszczegdlnienie podstawowych grup aktywoéw i pasywow, stan na zmniejszenia(-) stan na
ktérych dotyczg ujemne réznice przejsciowe data wygasnigcia 31.12.2007 zwigkszenia(+) 31.12.2006
Aktywa 5 288 589,18 -549 504,82 5 838 094,00
srodki trwale, w tym: 91 683,18 -549 504,82 5 838 094,00
-powstanie/odwrécenie sig réznic przejsciowych -639 117,15 5 836 023,19
a) z tyt. réznic wart.pocz. ér. trw. 2005 2014 4512,42
b) z tyt. réznic wart.pocz. §r. trw. 2006 2014 12 663,32
b) z tyt. réznic wart.pocz. przeszacow.sr. trw. 2006 2014 37 087,88
¢) z tyt. nadwyzki amort.bilans.nad podatk.-skréc.okres 2003 2008| 176,74
d) z tyt. nadwy:zki amort.bilans.nad podatk.-skréc.okres 2004,2006 2011 256 108,12
€) z tyt. amortyzacji ponad limit 96,97 2033 535 984,14
) z tyt. przeceny $r.trw. (utw. z kapitatami) 2036 4350 360,07)
-nieujete réznice przejsciowe poprzedniego okresu 0,00 0,00 0,00
INNE 2008 91 683,18 89 612,33 2 070,85
Pasywa 2694 971,20 249 743,48 2296 287,49
rezerwy, w tym: 1171917,44 249 743,48 922 173,96
-powstanie/odwrécenie sig réznic przejsciowych 249 743,48 922 173,96
a) z tyt. rezerwy na premig, urlopy wypocz., przyszie zobow. 2008 955 801,52
b) z tyt. odpraw emeryt. sukcesywnie 216 115,92
-nieujete réznice przejsciowe poprzedniego okresu 0,00 0,00 0,00
-inne 0,00] 0,00] 0,00
rozliczenia migdzyokresowe, w tym: 0,00 0,00 0,00
-powstanie/odwrécenie sig réznic przejsciowych 0,00 0,00 0,00
-nieujete réznice przejsciowe poprzedniego okresu 0,00 0,00 0,00
-inne 0,00] 0,00] 0,00
INNE 2008, 1523 053,76 148 940,23 1374 113,53
Suma ujemnych réznic przejsciowych 7983 560,38 -150 821,11 8134 381,49
NOTA 5.2
INNE DLUGOTERMINOWE ROZLICZENIA
MIEDZYOKRESOWE 31.12.2007 31.12.2006
0,00] 0,00|
NOTA 6.1
ZAPASY 31.12.2007 31.12.2006
a) materiaty 8 755 169,98 7 173 586,61
b) pétprodukty i produkty w toku 1 445 865,31 603 401,70
c) produkty gotowe 1704 031,46 1095 768,33
d) towary 0,00 0,00
e) zaliczki na dostawy 2 560,73 2 322,88
Zapasy, razem 11 907 627, 4 8875 079,52
NOTA 6.2
ZMIANA STANU ZAPASOW Materialy Produkcja w toku | Wyroby gotowe | Towary handlowe Zaliczki
Bilans otwarcia 01.01.2007r. 7 173 586,61 603 401,70 1095 768,33 0,00 2322,88
Zwiekszenia i zmniejszenia 1581 583,37 842 463,61 608 263,13 0,00 237,85
Zwiekszenia zapasow 69 266 851,64 842 463,61] 90892 578,63 0,00 237,85
\Wartosc zapasow ujetych jako koszt w okresie 0,00 0,00 90 284 315,50 0,00 0,00
Przekazanie na poczet dalszej dziatalnosci 67 685 268,27 0,00 0,00 0,00
Kwoty odpisow zmniejszajacych wartosc zapasow ujetych w
okresie jako koszt 0,00| 0,00| 0,00| 0,00] 0,00]
Kwoty odwrocenia odpisow wartosci zmniejszajacych wartosc
zapasow ujetych jako koszt 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Bilans zamkniecia 31.12.2007r. 8 755 169,98 1 445 865,31 1704 031,46 0,00 2 560,73
Pozostale ujawnienia
\Wartosc bilansowa zapasow wykazywanych w wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
\Wartosc bilansowa zapaséw stanowiacych zabezpieczenie
zobowiazan 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00




NOTA 6.3

ZAPASY (STRUKTURA WIEKOWA) 31.12.2007 31.12.2006

- do 3 miesiecy 11 833 629,43 8 543 332,93
- powyzej 3 miesiacy do 6 miesiecy 73 998,05 331 746,59
- powyzej 6 miesiacy do 1 roku 0,00 0,00
- powyzej 1 roku 0,00 0,00
Zapasy (brutto), razem 11 907 627,4 8875 079,52
- odpisy aktualizujace 0,00 0,00
Zapasy (netto), razem 11 907 627,4 8875 079,52

Okolicznosci i zdarzenia, ktére doprowadzity do odwrécenia odpisu wartosci zapaséw w 2007r. - nie dotyczy.

NOTA 7.1
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 31.12.2007 31.12.2006
a) od jednostek powiazanych 0,00 0,00
b) od pozostatych jednostek 10 789 781,59 10 659 094,97
- z tytutu dodtaw i ustug, o okresie splaty: 9 129 063,43 9 234 757,69
- do 12 miesigcy 9 129 063,43 9 234 757,65
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
- z tytulu podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych
i zdrowotnych oraz innych swiadczen 1275 668,00 1 356 559,00
- inne 385 050,12 67 778,32
- dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00
Naleznosci krétkoterminowe netto 10 789 781,55 10 659 094,97
Odpisy aktualizujace naleznosci ktétkoterminowe 253 467,92 835 516,19
Naleznosci krétkoterminowe brutto 11 043 249,47 11 494 611,16
NOTA7.1.1
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK
POWIAZANYCH 31.12.2007 31.12.2006
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powiazanych netto, razel 0,00 0,00
odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci od jednostek powiazanych 0,00 0,00
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powiazanych brutto, raze 0,00 0,00
NOTA 7.2
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 81.12.2007 81.12.2006
Stan na poczatek okresu 835 516,19 888 183,51
a) zwigkszenia (z tytutu) 104 988,26| 7 307,16
- odpisy aktualizujace naleznosci gtéwne 104 988,26| 7 307,16
- odpisy aktualizujace odniesione w koszty finansowe 0,00 0,00
b) zmniejszenia (z tytutu) 687 036,53 59 974,48
- wykorzystanie odpisu aktualizujacego 672 852,26 47 781,01
- rozwigzanie odpisu aktualizujacego 14 184,27 12 193,47
Stan odpiséw aktualizujacych na koniec okresu, razem 253 467,92 835 516,19
NOTA 7.3
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO 31.12.2007 31.12.2006
(struktura walutowa)
a) naleznosci w walucie polskiej 8442 908,94 6931 818,72
b) naleznosci w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 2 600 340,53 4562 792,44
b1. jednostka/waluta EURO 351577,3 751 999,50]
zt 1259 979,49 2885 120,58
b2. USD 0,00] 9 384,82
zt 0,00] 27 314,52
b3. DKK 0,00] 1149 421,54
zt 0,00] 590 687,68
b4. SEK 3522 630,86 2502 762,54
zt 1340 361,04 1 059 669,66
pozostate waluty (w z1) 0,00 0,00
Naleznosci, razem 11 043 249,47 11 494 611,16
NOTA 7.4
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG O OKRESIE
SPLATY OD DNIA BILANSOWEGO: 81.12.2007 81.12.2006
a) do 1 miesiaca 6 346 195,70 6 349 146,80
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesiecy 319 039,04 932 334,23
) powyzej 3 miesiacy do 6 miesiecy 0,00 0,00
d) powyzej 6 miesiacy do 1 roku 0,00 0,00
€) powyzej 1 roku 0,00 0,00
) naleznosci dla ktdrych termin splaty uptynat 2717 296,61 2788 792,81
Naleznosci (brutto), razem 9382 531,35 10 070 273,84
g) odpisy aktualizujace 253 467,92 835 516,19
Naleznosci (netto), razem 9129 063,43 9 234 757,65
NOTA7.4.1
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG,
PRZETERMINOWANE (brutto) Z PODZIALEM NA 31.12.2007 31.12.2006
NALEZNOSCI NIESPLACONE W OKRESIE
a) do 1 miesiaca 1818 011,18 1850 888,68
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesiecy 141 240,14 100 802,21
) powyzej 3 miesigcy do 6 miesiecy 217 895,85 1 585,73
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 381 248,00 0,00
e) powyzej 1 roku 158 901,44 835 516,19
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 2717 296,61 2788 792,81
) odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
przeterminowane 253 467,92 835 516,19
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 2 463 828,69 1953 276,62
NOTA 8
NALEZNOSCI DLUGO- | KROTKOTERMINOWE 31.12.2007 31.12.2006
a) naleznosci sporne 0,00 0,00
b) naleznosci przeterminowane brutto, z tytutu: 2717 296,61 2788 792,81
- dostaw i ustug 2717 296,61 2788 792,81
w tym nie objete odpisem aktualizujacym 2 463 828,69 1953 276,62

W stosunku do naleznosci, od ktérych nie dokonano odpisu aktualizujacego, Spétka posiada zabezpieczenie gwarantujace ich splate

(ubezpieczenie splaty naleznosci handlowych).

W stosunku do naleznosci, od ktérych nie dokonano odpisu aktualizujacego nie wystepuja przestanki do ich utworzenia.



NOTA9.1

KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 31.12.2007 31.12.2006

1. W jednostkach powigzanych 0,00] 0,00]

2. W pozostatych jednostkach 256 868,44 341 975,34

-|n‘ne.krotkoterm|nowe aktywa finansowe (lokaty od 3 do 12 34197539

miesiecy)
-inne krotkotermllnowe aktywa finansowe (forwardy w wartosci 256 868,44 0,00
skompensowanej)

3. Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 9 350 897,76 731 849,82

a) $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych 1534 460,44 731 849,82

b) inne srodki pienigzne 7816 437,32 0,00

c) inne aktywa pienigzne 0,00 0,00

Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 9 607 766,20 1073 825,17

NOTA 9.2

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE

KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 31.12.2007 31.12.2006

(struktura walutowa)

a) w walucie polskiej 0,00 341 975,35

b) w walutach obcych (w EUR po przeliczeniu na z1) 256 868,44 0,00

Papiery wartosciowe, udzialy i inne krétkoterminowe aktywa

finansowe,razem 256 868,44 341 975,35

NOTA 9.3

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE

KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 31.12.2007 31.12.2006

(wg zbywalnosci)

a) z nieograniczona zbywalnoscia, notowane na gieldach 0,00 0,00

b) z nieograniczong zbywalnoscia, notowane na rynkach

pozagietdowych 0,00 0,00

¢) z nieograniczona zbywalnoscia, nienotowane na rynku

regulowanym 256 868,44 341 975,35
- wartos¢ wg cen nabycia (lokata - wartos¢ bilansowa) 0,00 341 975,35
- wartos¢ wg wartosci godziwej (forward - wartos¢ bilansowa) 256 868,44 0,00

d) z ograniczona zbywalnoscia 0,00 0,00

\Wartos¢ wg cen nabycia, razem 0,00 341 975,35

\Wartos¢ na poczatek okresu, razem 341 975,35 0,00

Korekty aktualizujace wartos¢ (za okres), razem 0,00 0,00

Wartos¢ bilansowa, razem 256 868,44 341 975,35

NOTA 9.4

INSTRUMENTY FINANSOWE

Metody i istotne zalozenia przyjete do ustalania wartosci godziwej aktywéw i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej:
Wartos¢ godziwa aktywéw i zobowiazan finansowych wycenianych w wartosci godziwej na dzien sprawozdawczy ustala si¢ na podstawie wartosci rynkowych
zaczerpnietych z rynku regulowanego (GPW) lub rynku migdzybankowego (dla kontraktéw forward).

Aktywa finansowe utrzymywane do dnia wymagalnosci | 31.12.2007 | 31.12.2006
Stan na 1 stycznia [ 341 975,35 0,00

Zmiany w ciagu roku

Korekta netto z tytutu aktualizacji do wartosci godziwej odniesiona

na kapitat wlasny 0,00 0,00
Zwigkszenia 0,00 341 975,35
Zmniejszenia 341 975,35 0,00
R6znice kursowe 0,00 0,00
Stan na 31 grudnia 0,00 341 975,35
Krétkoterminowe | 0,00] 341 975,35
Diugoterminowe | O‘OO| 0,00
W tym:

papiery nienotowane na gieldzie

- lokaty bankowe 0,00 341 975,35

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez

rachunek zyskéw i strat / dostepne do obrotu 81.12.2007 31.12.2006

Stan na 1 stycznia 379 159,03 0,00

Zmiany w ciagu roku

Korekta netto z tytutu aktualizacji do wartosci godziwej odniesiona

na rachunek zyskéw i strat 0,00 0,00
Zwigkszenia 16 216 490,00 381 225,00
Zmniejszenia 9 132 339,03 0,00
Przecena na dzien bilansowy 256 868,44 -2 065,97
Stan na 31 grudnia 7720 178,44 379 159,03
Krétkoterminowe | 772017844 379 159,03
Diugoterminowe [ 0,00 0,00
W tym:

- forwardy 7720 1784 379 159,03

Lokaty bankowe na termin 3-12 m-cy sa wycenione wg cen nabycia powigkszonych o naroste do dnia bilansowego odsetki i zaliczane sa do aktywéw utrzymywanych do dnia
wymagalnosci.

Skutki przeszacowania ujmowane sa w przychodach finansowych. Aktywa te sa wprowadzane do ksiag rachunkowych pod data zawarcia transakcji.

Instrumenty pochodne, z ktdrych korzysta Spétka w celu zabezpieczenia sig przed ryzykiem zmiany kurséw wymiany walut to kontrakty walutowe typu Forward. Wyceniane sa one wg
wartosci godziwej, ktéra ustalana jest w odniesieniu do biezacych kurséw terminowych wystgpujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci.

Transakcje forward ewidencjonowane sa w aktywach jako ,,krétkoterminowe aktywa finansowe” oraz pasywach jako ,,pozostate rozrachunki”. W bilansie ujawniane sa w
skompensowanej wartosci. W konsekwencji, po kompensacie, w bilansie wykazywane sa jedynie réznice kursowe z wyceny transakcji na dzien bilansowy.

Pod pozycja ,,inne krétkoterminowe aktywa finansowe” na 31.12.2006r. figuruja lokaty terminowe w bankach na termin 3-12 m-cy wraz z naleznymi odsetkami narostymi do dnia
bilansowego, a na 31.12.2007r. skompensowane transakcje forward wraz z réznicami kursowymi z tytutu przeceny na dzien bilansowy.

W 2006r. Spétka nabyta aktywa finansowe na wartos¢ 335.000 zt (lokaty bankowe powyzej 3 miesigcy), od ktérych odsetki nalezne na dzien 31.12.2006r. wyniosty 6.975,35zt. Termin
zapadalnosci lokaty przypadat na 31 stycznia 2007r. W 2007 roku Spétka nie zawierata lokat o terminie zapadalnosci powyzej 3 miesigcy.



Na dzien 31.12.2007r. Spétka miata zawarte nastgpujace transakcje forward:

Wartos¢ na Wartosc

Data dzien godziwana | Przecenana

Waluta Kwota transakcji Data zawarcia rozliczenia kurs WTT transakcji 31.12.2007 31.12.2007
EUR 50 000,00 2007-08-28 2008-01-10 3,8304 191 520,00 | 203 895,31 12 375,31
EUR 50 000,00 2007-08-28 2008-01-15 3,827 191 350,00 | 203 353,01 12 003,01
EUR 50 000,00 2007-08-28 2008-01-21 3,8271 191 355,00 | 203 312,52 11 957,52
EUR 50 000,00 2007-10-11 2008-01-24 3,7376 186 880,00 | 194 496,84 7616,84
EUR 50 000,00 2007-10-11 2008-01-28 3,7422 187 110,00 | 194 787,81 7677,81]
EUR 50 000,00 2007-08-28 2008-02-08 3,8316 191 580,00 | 203 752,61 12 172,61
EUR 50 000,00 2007-10-11 2008-02-08 3,7425 187 125,00 | 194 747,02 7.622,02
EUR 50 000,00 2007-08-28 2008-02-15 3,8321 191 605,00 | 203 759,11 12 154,11
EUR 50 000,00 2007-08-28 2008-02-20 3,8275 191 375,00 | 203 139,10 11 764,10
EUR 50 000,00 2007-10-11 2008-02-22 3,7393 186 965,00 | 194 470,94 7505,94
EUR 50 000,00 2007-08-28 2008-02-27 3,8276 191 380,00 | 203 104,12 11 724,12
EUR 50 000,00 2007-10-11 2008-03-10 3,7406 187 030,00 | 194 505,12 7.475,12)
EUR 50 000,00 2007-10-11 2008-03-10 3,7435 187 175,00 | 194 663,93 7.488,93
EUR 50 000,00 2007-10-11 2008-03-17 3,7409 187 045,00 | 19449454 7.449,54
EUR 50 000,00 2007-10-11 2008-03-17 3,7442 187 210,00 | 194 695,24 7.485,24
EUR 50 000,00 2007-10-11 2008-03-26 3,7413 187 065,00 | 194 482,36 741736
EUR 50 000,00 2007-10-11 2008-03-26 3,7448 187 240,00 | 194 708,10 7 468,10
EUR 50 000,00 2007-11-30 2008-04-10 3,6359 181 795,00 | 183 919,40 2124,40
EUR 50 000,00 2007-11-30 2008-04-04 3,633 181 650,00 | 183 562,55 1912,55]
EUR 50 000,00 2007-11-30 2008-04-15 3,635 181 750,00 | 183 677,82 1927,82)
EUR 50 000,00 2007-11-30 2008-04-21 3,6371 181 855,00 | 183 958,93 2103,93
EUR 50 000,00 2007-11-30 2008-04-25 3,636 181 800,00 | 183 697,38 1897,38|
EUR 50 000,00 2007-11-30 2008-04-30 3,6382 181910,00 | 184 003,01 2093,01]
EUR 50 000,00 2007-11-30 2008-05-05 3,6375 181 875,00 | 183 762,64 1 887,64
EUR 50 000,00 2007-11-30 2008-05-09 3,6391 181 955,00 | 184 027,29 2072,29
EUR 50 000,00 2007-11-30 2008-05-15 3,6385 18192500 | 183774,33 1 849,33
EUR 50 000,00 2007-11-30 2008-05-20 3,6403 182 015,00 | 184 066,92 2 051,92
EUR 50 000,00 2007-11-30 2008-05-26 3,639 181 950,00 | 183 723,49 1773,49
EUR 50 000,00 2007-11-30 2008-05-30 3,6414 182 070,00 | 184 103,88 2 033,88
EUR 50 000,00 2007-11-30 2008-06-04 3,6405 182 025,00 | 183 786,31 1761,31]
EUR 50 000,00 2007-11-30 2008-06-10 3,6425 182 125,00 | 18413371 2008,71]
EUR 50 000,00 2007-11-30 2008-06-16 3,6415 182 075,00 | 183 766,47 1 691,47,
EUR 50 000,00 2007-11-30 2008-06-20 3,6442 182 210,00 | 184 229,94 2019,94
EUR 50 000,00 2007-11-30 2008-06-25 3,6425 182 125,00 | 183 778,55 1 653,55
EUR 50 000,00 2007-11-30 2008-06-30 3,6457 182 285,00 | 184 306,39 2021,39

Razem EUR 1750 000,00 6486 405,00 | 6 680 646,69 | 194 241,69
SEK 300 000,00 2007-10-10 2008-01-10 0,40685 122 055,00 | 129 944,85 7 889,85
SEK 300 000,00 2007-10-10 2008-01-21 0,40690 122 070,00 | 12994281 7872,81
SEK 300 000,00 2007-10-10 2008-02-08 0,40700 122100,00 | 129 950,93 7.850,93
SEK 300 000,00 2007-10-10 2008-02-20 0,40705 12211500 | 12994741 7.832,41]
SEK 300 000,00 2007-10-10 2008-02-27 0,40710 122 130,00 | 129 957,86 7 827,86
SEK 300 000,00 2007-10-10 2008-03-10 0,40715 122 145,00 | 129 954,38 7.809,38
SEK 300 000,00 2007-10-10 2008-03-20 0,40715 122 145,00 | 129 926,51 778151
SEK 300 000,00 2007-10-10 2008-03-27 0,40715 122 145,00 | 129 907,00 7.762,00

Razem SEK 2400 000,00 976 905,00 | 1039531,75 | 62626,75

Ogdtem 7463 310,00 | 7720178,44 | 256 868,44

NOTA 9.5 CELE | ZASADY ZARZADANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Spoétka, identyfikujac poszczegélne rodzaje ryzyk finansowych zwiazanych z jej dziatalnoscia, stara sig je ograniczyé¢, gtéwnie poprzez dobér optymalnych instrumentéw
finansowych. Spétka nie prowadzi rachunkowosci zabezpieczen ani nie prowadzi obrotu instrumentami finansowymi.

Gtéwnym celem instrumentéw finansowych, z ktérych korzystata Spétka, byto pozyskanie srodkéw finansowych na biezaca dziatalnos¢, wykorzystujac w tym celu m.in.
kredyty. Spétka posiada instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowiazania z tytutu odstaw i ustug powstatych w toku prowadzonej dziatalnosci podstawowej.
Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajace z posiadanych instrumentéw finansowych obejmuja: ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe, ryzyko kredytowe, ryzyko zwiazane z
ptynnoscia finansowa oraz ryzyko zmiany cen. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka. Zasady te zostaly w skrécie oméwione
ponizej.

Ryzyko stopy procentowej

Spoétka bierze pod uwagg dalsza mozliwos¢ finansowania swojej dziatalnosci kapitatami obcymi w postaci pozyczek lub kredytéw bankowych. Aktualnie, w zwiazku ze
wzrostem poziomu inflacji w Polsce, Rada Polityki Pienieznej rozwaza dalsze podniesienie referencyjnej stopy procentowej, co przetozy sig na wzrost kosztu kredytu
udzielanego przez banki komercyjne.

Ewentualny wzrost stép procentowych, przy ewentualnym wysokim zadtuzeniu Emitenta, moze przetozy¢ si¢ na wystapienie trudnosci zwiazanych z jego obstuga.
Ryzyko to jest jednak niewielkie, gdyz udziat zobowiazan finansowych w zobowiazaniach ogétem jest niski.

Ryzyko walutowe
Spétka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawierania transakcji w walutach. Okoto 60% sprzedazy Spéiki trafia poza granice Polski. Wzrost kursu EUR moze

powodowaé wzrost cen sprzedazy, co moze wplyna¢ na zwigkszenie rentownosci sprzedazy. Z kolei wzmocnienie polskiej waluty moze wplynaé¢ na spadek rentownosci.
Obecne trendy ksztattowania sig kursu EUR/PLN nalezy uzna¢ za mato korzystne.

Ryzyka kredytowe

W odniesieniu do aktywoéw finansowych Spoéiki, takich jak srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, ryzyko kredytowe Spétki
powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaplaty przez druga strong umowy. W Spoice nie wystepuija istotne koncentracje ryzyka kredytowego. Spétka w celu jego
ograniczenia ubezpiecza naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Ryzyko zwiazane z ptynnoscia finansowa

Celem Spoiki jest utrzymanie rownowagi pomigdzy ciagtoécia a elastycznoscia finansowania. W tym celu wykorzystuje si¢ zewnetrzne zrédta finansowania oraz
odpowiednie zarzadzanie gotéwka.

Spoétce, w obecnej sytuacji, nie grozi utrata ptynnosci.

Ryzyko zmiany cen materiatow
Zaréwno w roku obrotowym koficzacym sig dnia 31 grudnia 2007 roku jak i w roku poprzednim Spétka byta narazona, jak wszystkie przedsigbiorstwa z branzy na ryzyko

zmiany cen materiatéw.

NOTA 9.6

W przypadku stosowania zabezpieczen wymagany jest szereg ujawniefn w zakresie celéw i polityki zarzadzania ryzykiem finansowym oraz szereg informacji w
odniesieniu do wyznaczonych zabezpieczen okreslonych w MSR 32 zakres ujawnien opisany jest w MSR 32 p.58-59

Nie dotyczy.



NOTA 9.7

[UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE [ 31122007 31.12.2006 |
[ 0,00] 0,00]
NOTA 9.8
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE 31.12.2007 31.12.2006
(struktura walutowa)
a) w walucie polskiej 9 292 834,39 572 013,13
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z1) 58 063,41 159 836,69
b1. jednostka/waluta EURO 5 882,38 41 674,63
zt 21 070,69 159 663,84
b2. USD 620,75 59,39
zt 1511,53 172,85
b4. DKK 73872,92 0,00
zt 35 481,19 0,00
pozostate waluty (w zt) 0,00 0,00
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne, razem 9 350 897,76 731 849,82

Srodki pienigzne w banku na rachunku biezacym oprocentowane sa wg zmniennych stép procentowych, ktérych wysokosé zalezy od stopy oprocentowania 1-dniowych lokat bankowych.
Lokaty krétkoterminowe sa zakladane na rézne okresy od 1 dnia do 3 miesigcy, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spétki na srodki pieniezne i sa oprocentowane
wg wynegocjowanych dla nich stép procentowych.

NOTA 9.9
[INNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE [ 31122007 31.12.2006 |
[ 0,00] 0,00]

NOTA 10

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA

MIEDZYOKRESOWE 31.12.2007 31.12.2006

a) rozliczenia migdzyokresowe kosztéw, w tym: 78 455,38 79 553,64
- ubezpieczenia 73 269,73 75 169,20|
- opfacone z géry prenumeraty 5 185,65| 4 384,44
- remonty 0,00 0,00
- inne 0,00 0,00
b) inne rozliczenia migdzyokresowe, w tym: 1512 785,14 2745 592,09
- VAT do rozliczenia w nastepnym m-cu 1512 785,14 2 745 592,09
- inne 0,00 0,00
Inne rozliczenia migdzyokresowe, razem 1591 240,52 2825 145,73
NOTA 11

UTRATA WARTOSCI

W okresie objetym sprawozdaniem zostat dokonane odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci w tacznej wysokosci 104.988,26z1 oraz jeden odpis aktualizujacy wartos¢
srodkéw trwatych w wysokosci 5.313,46zt. W przypadku pozostatych sktadnikéw aktywéw nie stwierdzono przestanek do dokonania odpiséw aktualizujacych. Odpisy na
naleznosci przeterminowane na koniec 2007r. wyniosty 253.467,92zt.

NOTA 12
KAPITAL ZAKLADOWY
STRUKTURA

Rodzaj Akcje zarezerwowane
ograniczenia | dla realizacji opcji i
praw do akcji |uméw sprzedazy akcji

Rodzaj

Seria/ emisja Rodzaj akcji L . -
uprzywilejowania akcji

Liczba akcji razem = 1 043 710 zwykie - - -
Kapitat zakiadowy, razem = 2 515 341,10 zt
\Wartos¢ nominalna jednej akcji = 2,41 zt

Liczba akcji w szt.(zmiany w okresie) 31.12.2007 31.12.2006
a) liczba akcji na poczatek okresu 1043 710 1043 710
- zwigkszenia 0 0
- Zmniejszenia 0 0
b) liczba akcji na koniec okresu 1043 710 1043 710
Akcje zwykale wyemitowane 31.12.2007 31.12.2006
a) W pelni optacone 2515 341,10 2515 341,10
- na bilans otwarcia 2515 341,10 2515 341,10
- w trakcjie roku obrotowego 0,00 0,00
b) nie w petni optacone 0,00 0,00
- na bilans otwarcia 0,00 0,00
- w trakcjie roku obrotowego 0,00 0,00
Stan na koniec okresu 2515 341,10 2515 341,10

Struktura wlasnosci kapitatu podstawowego w trakcie okresu sprawozdawczego nie ulegta zmianie i przedstawia sig nastgpujaco:
Stan na 31.12.2007

Akcjonariat

szt. akcji %
1. BBI Capital NFI S.A 620 271 59
2. Skarb Panstwa 260 938 25
3. Pozostali 162 501 16
Razem 1043710 100

Wartos¢ nominalna jednej akcji = 2,41z4/szt.
Brak akcji uprzywilejowanych

NOTA 13.1

AKCJE WLASNE

Liczba akcji Wartosé WICENY | \wartose bilansowa Cel nabycia

nabycia

nie dotyczy

NOTA 13.2

AKCJE WLASNE EMITENTA BEDACE WLASNOSCIA JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH

Nazwa (firma) jednostki, siedziba Liczha akgji Wartosé wg ceny Wartosé

nabycia bilansowa

nie dotyczy




NOTA 14

KAPITAL ZAPASOWY 31.12.2007 31.12.2006

a) kapitat utworzony ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci

nominalnej 0,00 0,00

b) kapitat utworzony ustawowo 838 447,03 838 447,03

c) kapitat utworzony zgodnie ze statutem, ponad wymagana

ustawowo minimalna warto$é 18 389 478,26 11 906 227,30

Kapitat zapasowy, razem 19 227 925,29 12744 674,33

NOTA 15

KAPITAL REZERWOWY Z AKTUALIZACJI WYCENY 31.12.2007 31.12.2006

a) z tytulu aktualizacji wyceny srodkéw trwalych 27 958 448,79 27 958 448,79

b) z tytutu aktualizacji wyceny akcji i udziatow 0,00 0,00

¢) z tytutu podatku odroczonego 0,00 0,00

d) inny (wg rodzaju) 0,00 0,00

Kapitat z aktualizacji wyceny, razem 27 958 448,79 27 958 448,79

NOTA 16

POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE 31.12.2007 31.12.2006

(wg celu przeznaczenia)

Fundusz inwestycyjny z podziatu zysku 808 000,00 808 000,00

Pozostate kapitaly rezerwowe, razem 808 000,00| 808 000,00|

NOTA 17

ODPISY Z ZYSKU NETTO W CIAGU ROKU

OBROTOWEGO 31.12.2007 31.12.2006

0,00] 0,00]

NOTA 18.1

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO

PODATKU DOCHODOWEGO 81.12.2007 31.12.2006

1. Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego na

poczatek okresu, w tym: 5 491 503,00 5597 718,00

a) odniesionej na wynik finansowy 1407 241,00 1296 640,00

b) utworzonych na kapitat wiasny rozliczanych z wynikim

finansowym 4084 262,00 4301 078,00

c) odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00

2. Zwigkszenia 202 465,00 228 107,00

a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytulu dodatnich

réznic przejsciowych (z tytutu) 202 465,00 228 107,00

- réznice kursowe 50 371,00| 24 991,00|

- naliczone odsetki 5 223,00| 2 690,00

- nadwyzka amortyz. podatku nad bilansowa 146 599,00 191 180,00

- réznica wartosci netto dot. Modernizacji 272,00 7 347,00|
- inne 0,00] 1 899,00

b) odniesione na kapital wiasny w zwiazku z dodatnimi
réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0,00 0,00

c) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemna wartosé firmy w

zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0,00 0,00

3. Zmniejszenia 328 990,00 334 322,00

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi
réznicami przejsciowymi (z tytutu) 156 728,00 117 506,00
- roznice kursowe 24 991,00| 0,00

- naliczone odsetki 2 690,00 0,00
- amortyzacja dot. ulg inwestycyjnych 19 730,00 26 692,00
- rozliczenie remontu prasy hydraulicznej 73 644,00 73 644,00

- nadwyzka amortyz. podatku nad bilansowa 33 386,00 15 123,00

- utw. w zwiazku z modernizacja srodkéw trwatych 387,00 0,00
- inne 1 900,00 2 047,00

b) odniesione na kapital wiasny w zwiazku z dodatnimi
réznicami przejsciowymi (w zwiazku z przeceng $r.trw.) 172 262,00 216 816,00
- utworzonych na kapitat wiasny rozliczanych z wynikim 172 262,00 216 816,00

c) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemna wartosé firmy w

zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0,00 0,00

4. Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego na
koniec okresu, razem, w tym: 5364 978,00 5491 503,00

a) odniesionej na wynik finansowy 1452 978,00 1407 241,00

b) utworzonych na kapitat wiasny rozliczanych z wynikim

finansowym 3912 000,00 4084 262,00

c) odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
NOTA 18.2

;MIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA

SWIADCZENIA EMERYTALNE | NAGRODY

JUBILEUSZOWE 31.12.2007 31.12.2006

(wg tytuléw)

a) stan na poczatek okresu 177 298,22 105 000,00
- nagrody jubileuszowe 0,00 0,00
- $wiadczenia emerytalne 177 298,22 105 000,00

b) zwigkszenia (z tytutu) 35 810,34 72 298,22
- nagrody jubileuszowe 0,00 0,00
- $wiadczenia emerytalne 35 810,34 72 298,22

c) wykorzystanie (z tytutu) 0,00 0,00

d) rozwiazanie (z tytutu) 0,00 0,00
- nagrody jubileuszowe 0,00 0,00
- $wiadczenia emerytalne 0,00 0,00

€) stan na koniec okresu 213 108,56 177 298,22

Rezerwa na odprawy emerytalno rentowe wyznaczona zostata przez firmg aktuarialna. Do ich wyznaczenia wykorzystano metodg prognozowanych $wiadczen jednostkowych (metode
$wiadczen narostych w stosunku do stazu pracy). Wartos¢ przysztych zobowiazan obliczana jest jako nagromadzona czgs¢ przysztych swiadczen z uwzglednieniem prognozowanego
wzrostu wynagrodzenia stanowiacego podstawe przysztych swiadczen. Uwzgledniono prawdopodobienistwo osiagnigcia uprawnien do jednorazowej odprawy emerytalnej lub rentowej.
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NOTA 18.3

éMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA
\WIADCZENIA EMERYTALNE | NAGRODY
JUBILEUSZOWE 31.12.2007 31.12.2006

(wg tytuléw)

a) stan na poczatek okresu 1383,10| 196 000,00
- nagrody jubileuszowe 0,00 117 000,00
- $wiadczenia emerytalne 1383,10| 79 000,00

b) zwigkszenia (z tytutu) 3 007,36 1 383,10
- nagrody jubileuszowe 0,00 0,00
- $wiadczenia emerytalne 3 007,36 1383,10|

) wykorzystanie (z tytutu) 1 383,10 196 000,00
- nagrody jubileuszowe 0,00 117 000,00
- $wiadczenia emerytalne 1383,10| 79 000,00|

d) rozwiazanie (z tytutu) 0,00 0,00

€) stan na koniec okresu 3 007,36 1383,10|

NOTA 18.4

ZMIANA STANU REZERWY NA INNE i

DLUGOTERMINOWE OBOWIAZKOWE SWIADCZENIA

PRACOWNIKOW 31.12.2007 31.12.2006

(wg tytutéw)

a) stan na poczatek okresu 0,00 0,00

b) zwigkszenia (z tytutu) 0,00 0,00

d) rozwiazanie (z tytutu) 0,00 0,00

€) stan na koniec okresu 0,00 0,00
NOTA 18.5

ZMIANA STANU REZERWY NA INNE i
KROTKOTERMINOWE OBOWIAZKOWE SWIADCZENIA
PRACOWNIKOW 31.12.2007 31.12.2006
(wg tytutdw)

a) stan na poczatek okresu 718 764,00 525 251,00
- urlopy wypoczynkowe 330 764,00 376 251,00
- premia 388 000,00 149 000,00

b) zwigkszenia (z tytutu) 939 328,00 718 764,00
- urlopy wypoczynkowe 419 328,00 330 764,00
- premia 520 000,00 388 000,00

) wykorzystanie (z tytutu) 718 764,00 525 251,00
- urlopy wypoczynkowe 330 764,00 376 251,00
- premia 388 000,00 149 000,00

d) rozwiazanie (z tytutu) 0,00 0,00

0,00] 0,00|

€) stan na koniec okresu 939 328,00| 718 764,00
NOTA 18.6

ZMIANA STANU INNYCH REZERW
DLUGOTERMINOWYCH 31.12.2007 31.12.2006

(wg tytutéw)

a) stan innych rezerw na poczatek okresu 0,00 0,00

b) zwigkszenia (z tytutu) 0,00 0,00

) wykorzystanie (z tytutu) 0,00 0,00

d) rozwiazanie (z tytutu) 0,00 0,00

€) stan innych rezerw na koniec okresu 0,00 0,00
NOTA 18.7

ZMIANA STANU INNYCH REZERW
KROTKOTERMINOWYCH (wg tytuléw) 81.12.2007 81.12.2006

a) stan innych rezerw na poczatek okresu 24 728,64 15 580,28
- badanie bilansu 12 000,00 13 000,00
- poniesione inne koszty bez faktur 12 728,64 2 580,28

b) zwigkszenia (z tytutu) 16 473,52 24 728,64
- badanie bilansu 9 200,00 12 000,00
- poniesione inne koszty bez faktur 7 273,52 12 728,64

) wykorzystanie (z tytutu) 24 728,64 15 580,28
- badanie bilansu 12 000,00 13 000,00
- poniesione inne koszty bez faktur 12 728,64 2 580,28

d) rozwiazanie (z tytutu) 0,00 0,00

e) stan innych rezerw na koniec okresu 16 473,52 24 728,64
NOTA 19

[zOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE [ 31122007 31.12.2006 |

[ 0,00] 0,00]

NOTA 20.1
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 31.12.2007 31.12.2006
a) wobec jednostek powiazanych 0,00 0,00
b) wobec pozostatych jednostek 10 984 480,09 11 612 227,07

- kredyty i pozyczki, w tym: 0,00 3093 027,61
dlugoterminowe w okresie spaty 0,00 1875 866,17

- z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00

- Z tytulu dywidend 0,00 0,00

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 8787 530,24 6520 251,12
do 12 miesigcy 8 787 530,24 6 520 251,12

powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00

- zaliczki otrzymane na dostawy 34 984,72 0,00

- zobowiazania wekslowe 0,00 0,00

- z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen 1368 914,76 1290 000,79

- z tytulu wynagrodzen 676 669,88 544 650,95

- inne 116 380,45 164 296,60
c) fundusze specjalne, z tytutu: 15 285,09 10 665,07
- z Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych 15 285,09 10 665,07,
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 10 999 765,14 11 622 892,14
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NOTA 20.2

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (struktura 31.12.2007 31.12.2006
walutowa)

a) zobowiazania w walucie polskiej 10 069 429,4 7 620 395,75
b) zobowiazania w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na

z1) 889 413,74 4002 496,39
b1l. jednostka/waluta EURO 235 187,66 1 040 905,45
zt 842 442,20 3990 709,43
b2. DKK 73 872,97 0,00
zt 34 984,72 0,00
b3.SEK 0,00] 11 366,00,
zt 0,00] 4 812,36
pozostale waluty w zt 46 971,54 6 974,60
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 10 958 843,22 11 622 892,14

NOTA 20.3

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW BANKOW

YCH | POZYCZEK

Nazwa (firma) jednostki ze wskazaniem siedziby i formy prawnej

Zabezpieczenia

Kwota kredytu /
pozyczki wg umowy

Zadluzenie na

Warunki

Termin sptaty

o 31.12.2007r. oprocentowania
(przyznany limit)

petnomocnictwo do
rachunku
bankowego 900.000,00euro

i i 0,

Bank Zachodni WBK S.A. we Wroctawiu zastaw rejestrowy . 3.223.80021 wg 0,00 LIBORIM+07% | 1, 03 2008r

na linii do sredniego kursu NBP p.a.

lakierowania wraz z
cesja praw z umowy
ubezpieczenia

na dzien 31.12.2007r.

NOTA 20.4

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU WYEMITOWANYCH D

Diuzne instrumenty finansowe wg rodzaju

Wartos¢ nominalna

\Warunki
oprocentowania

Termin wykupu

nie dotyczy

NOTA 20.5

Na majatku Spétki zabezpieczona jest splata zobowiazan z tytutu kredytow.

Na dzien 31.12.2007r. Spétka zabezpieczata splatg zobowiazan z tytutu kredytu nastgpujacymi sktadnikami majatku:

LUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Kontrahent War.toﬁc' ) Rogzaj ) Data »
zabezpieczenia zobowiazania waznosci
BZ WBK S.A. 4913 515,79 z{zastaw rejestrowy na linii do 14.03.2009
NOTA 21
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31.12.2007 31.12.2006
a) rozliczenia migdzyokresowe kosztéw, w tym: 0,00 0,00
- pozostate
b) rozliczenia migdzyokresowe przychodéw, w tym: 1830 620,76 1961 458,20
- prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 1830 620,76 1961 458,20
Rozliczenia migdzyokresowe, razem 1830 620,76 1961 458,20
NOTA 22
SPOSOB OBLICZANIA WARTOSCI KSIEGOWEJ NA
JEDNA AKCJE | ROZWODNIONEJ WARTOSCI 31.12.2007 31.12.2006
KSIEGOWEJ NA JEDNA AKCJE
wartos¢ ksiggowa réwna kapitatom wiasnym 59 768 970,06 50509 715,19
liczba akcji 1043710 1043710
wartos¢ ksiggowa na jedna akcje 57,27 48,39
rozwodniona liczba akcji 1043 710,00 1043 710,00
rozwodniona warto$c¢ ksiegowa na jedna akcje 57,27| 48,39
NOTA 23.1
NALEZNOSCI WARUNKOWE OD JEDNOSTEK
POWIAZANYCH 31.12.2007 31.12.2006
a) otrzymanych gwarancji i porgczen, w tym: 0,00 0,00
b) pozostate (z tytutu) 0,00 0,00
Naleznosci warunkowe od jednostek powiazanych, razem 0,00 0,00
NOTA 23.2
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE NA RZECZ JEDNOSTEK
POWIAZANYCH 31.12.2007 31.12.2006
a) udzielonych gwarancji i poreczen, w tym: 0,00 0,00
b) pozostate (z tytutu) 0,00 0,00
Zobowiazania warunkowe na rzecz jednostek powiazanych, razem 0,00 0,00
NOTA 24.1
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW 31.12.2007 31.12.2006
a) wyroby gotowe 114 885 633,6(] 99 025 349,14
- w tym: od jednostek powiazanych 0,00 0,00
b) ustugi 326 488,98 459 808,30|
- w tym: od jednostek powiazanych 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 115212 122,58 99 485 157,44
- w tym: od jednostek powiazanych 0‘00| 0,00
NOTA 24.2
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW 31.12.2007 31.12.2006
(struktura terytorialna)
a) kraj 49 793 584,14 38500 179,13
- w tym: od jednostek powiazanych 0,00 0,00
b) eksport 65 418 538,44 60 984 978,31
- w tym: od jednostek powiazanych 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 115212 122,58 99 485 157,44
- w tym: od jednostek powiazanych 0‘00| 0,00
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NOTA 25.1

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW |

MATERIALOW 31.12.2007 31.12.2006
a) towary 0,00 0,00
- w tym: od jednostek powiazanych 0,00 0,00
b) materiaty 627 480,26| 455 510,78
- w tym: od jednostek powiazanych 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazt towaréw i materiatéw, razem 627 480,26 455 510,78
- w tym: od jednostek powiazanych 0,00 0,00
NOTA 25.2
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW I
MATERIALOW 31.12.2007 31.12.2006
a) kraj 627 480,26| 455 510,78
- w tym: od jednostek powiazanych 0,00 0,00
b) eksport 0,00 0,00
- w tym: od jednostek powiazanych 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazt towaréw i materiatéw, razem 627 480,26 455 510,78
- w tym: od jednostek powiazanych 0,00 0,00
NOTA 26
KOSZTY WEDELUG RODZAJU 31.12.2007 31.12.2006
a) amortyzacja 5 103 063,62 5 041 916,09
b) zuzycie material6w i energii 67 361 288,12 59917 654,18
) ustugi obce 15 037 351,07 12 580 290,81
d) podatki i optaty 1721 909,94 1678 547,69
€) wynagrodzenia 12 876 153,79 10 797 379,44
f) ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 3415 343,92 2789 423,93
g) pozostale koszty rodzajowe 664 846,83 632 965,31
Koszty wedlug rodzaju, razem 106 179 957,29 93 438 177,43
Zmiana stanu zapaséw, produktéw i rozliczen migdzyokresowych -1 619 486,14 561 116,05
Koszty wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki (wielk| -317 722,26 -279 503,76
Koszty sprzedazy (wielkos¢ ujemna) -5 842 113,99 -4 630 886,80|
Koszty ogélnego zarzadu (wielkos¢ ujemna) -8 116 319,40| -6 821 727,03
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 90 284 315,5( 82267 175,8¢
NOTA 27
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE (wg tytuléw) 31.12.2007 31.12.2006
a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych 90 900,37| 2439 370,01
b) dotacje 0,00 0,00
c) pozostate przychody operacyjne, w tym: 197 524,32 414 684,40
- rozwiazanie odpiséw na naleznosci i zapasy 14 184,27 12 976,90
- rozwiazanie rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 0,00 177 000,00)
- prawo wieczystego uzytkowania gruntu 130 837,44 132 158,31
- inne 52 502,61 92 549,19
Pozostate przychody operacyjne, razem 288 424,69 2854 054,41
NOTA 28
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE (wg tytutéw) 31.12.2007 31.12.2006
a) strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00
b) aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych (z tytutu) 110 301,72 8 021,52
- odpis aktualizujacy naleznosci 104 988, 26| 8 021,52
- odpis aktualizujacy srodki trwate 5 313,46 0,00
c) pozostate koszty operacyjne, w tym: 136 037,01 453 196,65
- strata z tytutu przeszacowania nieruchomosci inwestycyjnej
wycenionej w wartosci godziwej 0,00 0,00
- rezerwan na naprawy gwarancyjne 0,00] 0,00
- rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe 37 434,60 54 681,32
- inne 98 602,41] 398 515,33
Pozostate koszty operacyjne, razem 246 338,73 461 218,17
NOTA 29
PRZYCHODY FINANSOWE (wg tytuldéw) 31.12.2007 31.12.2006
a) dywidendy i udzialy w zyskach 0,00 0,00
b) przychody z tytulu odsetek (z tytutu) 244 934,50 76 987,40
- od jednostek powiazanych 0,00 0,00
- odsetki od lokat nalezne 26 437,32 6 975,35
- odsetki od lokat otrzymane 138 235,98 0,00
- odsetki z tytutu wierzytelnosci 46 926,39 43 243,54
- odsetki z rachunkéw biezacych 33 334,81 26 751,01
- inne 0,00 17,50
- Z tytutu udzielonych pozyczek 0,00 0,00
c) pozostate przychody finansowe, w tym: 2 035,17 0,00
- zysk ze zbycia inwestycji 1081,17] 0,00
- nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi,
w tym: 954,00 0,00
. ~ A 382 153,41 0,00
- przecena instrumentéw finansowych (forward)
i wyksiggowanie przeceny z roku ubiegtego 258 934,41 0,00
- pozostate -640 133,82 0,00
Przychody finansowe, razem 246 969,67 76 987,40|
NOTA 30
KOSZTY FINANSOWE (wg tytutéw) 31.12.2007 31.12.2006
a) koszty z tytulu odsetek (z tytutu) 77 936,49 169 557,17,
- odsetki za nieterminowe regulowanie zobowiazan 0,00 0,00
- odsetki zaplacone do budzetu 67,80 89,00
- odsetki i prowizje od kredytéw 77 868,69 169 468,17,
c) pozostate koszty finansowe, w tym: 0,00 17177138
- nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi,
w tym: 0,00] 171771,38
. AR 0,00 -22 898,41
- przecena instrumentéw finansowych (forward)
i wyksiggowanie przeceny z roku ubiegtego 0,00 2 065,97]
- pozostate 0,00 192 603,82
Koszty finansowe, razem 77 936,49 341 328,55
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NOTA31.1

PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 31.12.2007 31.12.2006
1. Zysk (strata) brutto 11 440 371,91 8 095 958,96
2. Korekty konsolidacyjne 0,00 0,00
3. Réznice pomiedzy zyskiem (strata) brutto a podstawa
opodatkowania podatkiem dochodowym (wg tytutéw) 554 297,71 417 931,38
- trwate réznice pomiedzy zyskiem (strata) brutto a, podatkiem
dochodowym 76 498,84| 401 226,91
- przejsciowe réznice pomiedzy zyskiem (strata) brutto, a
podatkiem dochodowym 515 098,87 56 850,87|
- dochody straty wolne od podatku dochodowego art.. 17 pkt 20 0,00 0,00
- darowizna zwolniona z podatku dochodowego -37 300,00 -40 146,40|
- dochdd z art. 10 ustawy 0,00 0,00
4. Strata z lat ubieglych 0,00 0,00
5. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 11 994 669,62 8513 890,34
6. Podatek dochodowy wedlug stawki 19 % 2278 987,00 1617 640,00
7. Zwigkszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki
podatku 0,00 0,00
8. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji
podatkowej okresu, w tym: 2278 987,00 1617 640,09
- wykazany w rachunku zyskéw i strat 2278 987,00 1617 640,00
- dotyczacy pozycji, ktére zmniejszyly lub zwigkszyly kapitat
wlasny 0,00 0,00
- dotyczacy pozycji, ktére zmniejszyly lub zwigkszyly wartosé
firmy
lub ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
NOTA 31.2

PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W

RACHUNKU ZYSKOW | STRAT: 81.12.2007 31.12.2006

- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu powstania i odwrdcenia sie

roznic przejsciowych -97 870,00 -4 932,00
- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytulu zmiany stawek podatkowych 0,00 0,00

- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu poprzednio nieujetej straty
podatkowej, ulgi podatkowej lub réznicy przejsciowej
poprzedniego okresu 0,00 0,00
- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu odpisania aktywéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego lub braku mozliwosci

wykorzystania rezerwy na odroczony podatek dochodowy 0,00 0,00
- inne skiadniki podatku odroczonego (wg tytutéw) 0,00 0,00
- odprawy emerytalno - rentowe 0,00 0,00
Podatek dochodowy odroczony, razem -97 870,00 -4 932,00
NOTA 31.3

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RACHUNKU

ZYSKOW | STRAT

podatek dochodowywykazany w rachunku zyskéw i strat, z tego: 2181 117,00 1612 708,00
- dotyczacy dzialalnosci zaniechanej 0,00 0,00
- dotyczacy wyniku na operacjach nadzwyczajnych 0,00 0,00

31.12.2007 31.12.2006

NOTA 32

POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA
ZYSKU/ZWIEKSZENIA STRATY, Z TYTULU:

Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty),
razem 0,00 0,00

31.12.2007 31.12.2006

NOTA 33
DYWIDENDY WYPLACONE | ZAPROPONOWANE DO WYPLATY - SPOSOB PODZIALU ZYSKU

Uchwata nr 8 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia HARDEX S.A. z dnia 28.06.2007r. zysk netto za 2006r. w wysokosci 6.483,2tys. zt zostat przekazany w catosci na kapitat zapasowy.
Propozycja Zarzadu co do podziatu zysku netto za rok obrotowy 2007: w catosci przeznaczy¢ na zwigkszenie kapitatu zapasowego.

Intencja Zarzadu Spoiki jest przeznaczenie wypracowywanych zyskéw na inwestycje w projekty rozwojowe oraz programy inwestycyjne, dzigki ktérym Zarzad zamierza realizowa¢
strategi¢ budowy dtugoterminowego wzrostu wartosci Spétki dla jej akcjonariuszy. Jednakze Zarzad nie wyklucza, ze w sytuacji, gdy wielkos¢ wygenerowanych srodkéw wiasnych
przewyzszy warto$¢ inwestycji w portfel nowych, zaakceptowanych projektéw, Zarzad zarekomenduje akcjonariuszom wyplate dywidendy.

NOTA 34

SPOSOB OBLICZANIA ZYSKU NA JEDNA AKCJE

ZWYKEA | ROZWODNIONEGO ZYSKU NA JEDNA AKCJE] 31.12.2007 31.12.2006
ZWYKLA

zysk netto 9 259 254,91 6 483 250,96
liczba akcji zwyklych 1043 710 1043 710
zysk na jedna akcje zwykia 8,87 6,21
rozwodniona liczba akcji zwyklych 1043 710| 1043 710
rozwodniony zysk na jedna akcje zwykia 8,87 6,21
NOTA 35.1

STRUKTURA $RODKOW PIENIEZNYCH | ICH

EKWIWALENTOW WYKAZANE W RACHUNKU 31.12.2007 31.12.2006
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Srodki pienigzne w banku i w kasie 1534 049,85 728 768,34
Lokaty krétkoterminowe do 3 miesiecy 7816 437,32 0,00
Srodki pienigzne przypisane dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00
'Weksle obce 0,00 0,00
Razem srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne w rachunku

przepltyw6w pienigznych 9 350 487,17] 728 768,34
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne w bilansie 9 350 897,76 731 849,82
réznica 410,59 3081,48

R6znica migdzy srodkami pienigznymi w bilansie i w rachunku przeptywéw pienigznych wynika z niezrealizowanych réznic kursowych
z wyceny srodkéw na rachunkach walutowych i w kasie walutowej w roku 2007.
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NOTA 35.2

KOREKTY, POZOSTALE WPLYWY, POZOSTALE

WYDATKI 31.12.2007 31.12.2006
(wg tytutéw)
a) inne wplywy inwestycyjne 21 456,08| 12 963,21

- réznice kursowe z dziatalnosci inwestycyjnej 95,06 230,00

- odsetki otrzymane 21 361,02 12 733,21
b) inne wydatki inwestycyjne 0,00 70 665,71

- réznice kursowe z dziatalnosci inwestycyjnej 15 652,98 17 160,00

- zaliczki na poczet inwestycji 0,00 42 123,66

- wydatki zwigzane ze sprzedaza rzeczowych aktywéw trwalych 1 906,28| 11 382,05
NOTA 36
INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNOSCI
31.12.2007 PLN

Dzialalnos$é¢ kontynuowana
Pozycje Dziatalnosé Dziatalnosé¢
Uzupelniajacy uklad sprawozdawczy - segmenty geograficzne Polska Strefa euro Pozostale kraje nieprzypisane Razem zaniechana ogélem
Przychody i wynik segmentu
Przychody na rzecz klientéw zewnetrznych (przychody ze
sprzedazy) 50 383 000,11 64 835 569,35 582 969,09 326 488,98 116 128 027,53 116 128 027,53
Przychody z transakcji z pozostatymi segmentami
Przychody segmentu ogétem 50 383 000,11 64 835 569,35 582 969,09 326 488,98 116 128 027,53 116 128 027,53
'Wynik segmentu / zysk operacyjny z dziatalnosci
kontynuowanej 6 312 590,90 4573 502,27 166 014,59 219230,97 | 11271338,73 11271338,73
Przychody/koszty finansowe netto -9 367,49 -42 653,27| -380,75| 221 434,69 169 033,18 169 033,18
Udziat w zyskach/stratach jednostek stowarzyszonych wspéinych
przedsigwzie¢ (metoda praw wlasnosci)
Zysk przed opodatkowaniem 6303 223,41 4530 849,00 165 633,84 440 665,66/ 11 440 371,91 11 440 371,91
Podatek dochodowy 1201 715,10 863 810,36 31 578,24 84 013,30 2181 117,00 2181 117,00
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 5101 508,31 3667 038,64 134 055,60 356 652,36 9 259 254,91 9 259 254,91
Aktywa i zobowigzania (pasywa)
Aktywa segmentu 35116 280,80 41 494 964,59 424 337,04 2100671,97 79 136 254,40 79 136 254,40
Inwestycje w jednostce stowarzyszonej/wspélnych
przedsigwzieciach (metoda praw wiasnosci)
Suma aktywéw 35116 280,80 41 494 964,59 424 337,04 2100671,97 | 79 136 254,40 79 136 254,40
Suma zobowigzai 5966 921,49 767841724 68 569,54 5653373,07| 19367 281,34 19 367 281,34
Pozostale pozycje dotyczace segmentu:
Nakiady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate 1494 634,72 1923 341,72 17 175,76 3435 152,20 3435 152,20
Nakiady inwestycyjne na wartosci niematerialne 8 352,60 10 748,38 95,98 19 196,96 19 196,96
Suma nakladéw inwestycyjnych 1502 987,32 1934 090,10 17 271,74 3 454 349,16 3 454 349,16
Naklady niepienig¢zne- rezerwa na naprawy gwarancyjne
Naklady niepienigzne- rezerwa na inne tytuly 108 663,39 139 831,37| 1248,72] 249 743,48 249 743,48
Amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych 2199 776,81 2830 740,14 25 278,98 2070,72] 5057 866,65 5057 866,65
Amortyzacja wartosci niematerialnych 19 665,20 25 305,78 225,98 45 196,96 45 196,96
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci ujete w rachunku
zyskow i strat 110 301,72 110 301,72 110 301,72
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci odniesione na kapitat
wlasny
Odwrécenie odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci
ujetych w rachunku zyskéw i strat 14 184,27 14 184,27 14 184,27
Odwrécenie odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci
odniesionych na kapitat wiasny
31.12.2006 PLN
Dzialalnos$é¢ kontynuowana
Pozycje Dziatalnosé Dziatalnosé¢
Uzupelniajacy uklad sprawozdawczy - segmenty geograficzne Polska Strefa euro Pozostale kraje nieprzypisane Razem zaniechana ogélem

Przychody i wynik segmentu
Przychody na rzecz klientéw zewnetrznych (przychody ze
sprzedazy) 38 988 333,45 61904 241,19 1416 219,68 485928,31] 102 794 722,63 102 794 722,63
Przychody z transakcji z pozostatymi segmentami
Przychody segmentu ogétem 38 988 333,45 61904 241,19 1416 219,68 485 928,31 102 794 722,63 102 794 722,63
Wynik segmentu/zysk operacyjny z dzialalnosci kontynuowanej 3376 569,30 4 866 383,44 65 017,45 52 329,92 8360 300,11 8360 300,11
Przychody/koszty finansowe netto -21 248,12 -250 739,90 -5 086,34 12 733,21 -264 341,15 -264 341,15
Udziat w zyskach/stratach jednostek stowarzyszonych wspélnych
przedsigwzie¢ (metoda praw wiasnosci)
Zysk przed opodatkowaniem 3355 321,18 4615 643,54 59 931,11 65 063,13 8 095 958,96 8 095 958,96
Podatek dochodowy 668 377,07] 919 432,18 11 938,23 12 960,52 1612 708,00 1612 708,00
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 2686 944,11 3696 211,36 47 992,88 52 102,61 6 483 250,96 6 483 250,96
Aktywa i zobowigzania (pasywa)
Aktywa segmentu 26 883 082,29 40 623 842,47 1025 402,74 197541495 70507 742,45 70507 742,45
Inwestycje w jednostce stowarzyszonej/ wspélnych
przedsigwzieciach (metoda praw wiasnosci)
Suma aktywoéw 26 883 082,29 40 623 842,47 1025 402,74 1975414,95 | 70507 742,45 70 507 742,45
Suma zobowigzai 5524 371,95 877144442 200 042,86 5502 168,07 | 19 998 027,30 19 998 027,30
Pozostale pozycje dotyczace segmentu:
Nakiady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate 1159 720,03 1841 371,27 41 994,59 3043 085,89 3043 085,89
Nakiady inwestycyjne na wartosci niematerialne 14 288,95 22 687,60| 517,42 37 493,97| 37 493,97
Suma nakladéw inwestycyjnych 1174 008,98 1864 058,87| 42 512,01 3080 579,86 3 080 579,86
Naklady niepienig¢zne- rezerwa na naprawy gwarancyjne
Naklady niepienigzne- rezerwa na inne tytuly 30 618,60 48 615,35 1108,73| 80 342,68| 80 342,68
Amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych 1893 291,98 3006 116,44 68 557,94| 28 000,74 4995 967,10 4995 967,10
Amortyzacja wartosci niematerialnych 17 511,14 27 803,71 634,10 45 948,95| 45 948,95|
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci ujete w rachunku
zyskow i strat 8021,52 8021,52 8021,52
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci odniesione na kapitat
wlasny
Odwrécenie odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci
ujetych w rachunku zyskéw i strat 12 976,90 12 976,90 12 976,90
Odwrécenie odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci
odniesionych na kapitat wiasny
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31.12.2007 PLN
Dzialalno$é¢ kontynuowana

Sprzedaz produktu Dziatalnosé¢ Dzialalnosé
Postawowy uklad sprawozdawczy - segmenty branzowe plyta pilsniowa |Pozycje nieprzypisane| Razem zaniechana ogélem
Przychody ze sprzedazy segmentu
Przychody na rzecz klientéw zewnetrznych (przychody ze
sprzedazy) 115 801 538,55 326 488,98 116 128 027,53 116 128 027,53
Przychody z transakcji z pozostalymi segmentami
Przychody segmentu ogétem 115 801 538,59 326 488,98 116 128 027,53 116 128 027,53

Pozostale pozycje dotyczace segmentu:
Aktywa segmentu 77 035 582,43 2100671,971 79 136 254,40 79 136 254,40
Inwestycje w jednostce stowarzyszonej/wspélnych
przedsigwzieciach (metoda praw wiasnosci)

Suma aktywéw 77 035 582,43 2100671,97] 79 136 254,40 79 136 254,4Q
Nakiady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate 3435 152,20 3435 152,20 3435 152,20
Nakiady inwestycyjne na wartosci niematerialne 19 196,96 19 196,96 19 196,96
Suma nakladéw inwestycyjnych 3 454 349,16 3 454 349,16 3 454 349,16
31.12.2006 PLN
Dzialalno$é¢ kontynuowana
Sprzedaz produktu Dziatalnosé Dzialalnosé
Podstawowy uklad sprawozdawczy - segmenty branzowe plyta pilsniowa |Pozycje nieprzypisane| Razem zaniechana ogélem
Przychody ze sprzedazy segmentu
Przychody na rzecz klientéw zewngtrznych (przychody ze
sprzedazy) 102 308 794,32 485928,31] 102 794 722,63 102 794 722,63
Przychody z transakcji z pozostatymi segmentami
Przychody segmentu ogétem 102 308 794,32 485928,31] 102 794 722,63 102 794 722,63
Pozostale pozycje dotyczace segmentu:
Aktywa segmentu 68 532 327,50 197541495 70507 742,49 70507 742,45
Inwestycje w jednostce stowarzyszonej/wspélnych
przedsigwzieciach (metoda praw wiasnosci)
Suma aktywow 68 532 327,50 197541495 70507 742,45 70 507 742,49
Nakiady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate 3043 085,89 3043 085,89 3043 085,89
Nakiady inwestycyjne na wartosci niematerialne 37 493,97| 37 493,97| 37 493,97|
Suma nakladéw inwestycyjnych 3080 579,86 3080 579,86 3 080 579,86

NOTA 37
POZYCJE POZABILANSOWE

Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegélnosci zobowigzaniach warunkowych, w tym réwniez udzielonych gwarancjach i poreczeniach (takze wekslowych), z wyodrebnieniem
udzielonych na rzecz jednostek, w ktérych spélka posiada udzialy wiodace oraz jednostek zaleznych, wspélzaleznych i stowarzyszonych

Zobowiazania warunkowe dotycza zabezpieczenia kredytu w rachunku biezacym w BZWBK S.A. w wysokosci do 900.060
Na dzien 31.12.2007r. Spétka zabezpieczata sptatg zobowiazan nastepujacymi sktadnikami majatku:

Kontrahent Warto$é Rodzaj Data waznosci
zastaw rejestrowy na
BZ WBK S.A. 4913515,79 linii do lakierowania 14.03.2007

NOTA 38 DZIALALNOSC ZANIECHANA
W okresie sprawozdawczym nie wystapito zaniechanie dziatalnosci.

NOTA 39 TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI
Nie dotyczy.

NOTA 40 WSPOLNE PRZEDSIEWZIECIA, KTORE NIE PODLEGAJA KONSOLIDACJI
Nie dotyczy.

NOTA 41

DANE DOTYCZACE ZOBOWIAZAN WOBEC BUDZETU PANSTWA LUB JEDNOSTEK SAMORZADU TERYTORIALNEGO
z tytulu uzyskania praw wlasnosci budynkéw i budowli

Nie dotyczy.

NOTA 42
PRZECIETNE ZATRUDNIENIE, Z PODZIALEM NA GRUPY ZAWODOWE

Srednie zatrudnienie wynosito:

Przecigtna liczba Z tego: Przecigtna liczba
Wyszczegblnienie zatrudnionych w kobiety mezczyzni zatrudnionych w
2007r. 2007r. 2007r. 2006r.

Ogotem zatrudnienie 431 111 320 431

z tego:

- pracownicy ogdtem 428 110 318 425
pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 91 42 49 92
pracownicy na stanowiskach robotniczych 337 68 269 333

- uczniowie 2 - 2 4

-osoby korzystajace z urlopéw wychowawczych lub
bezptatnych 1 1 - 2
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NOTA 43
INFORMACJE O WYNAGRODZENIACH, LACZNIE Z WYNAGRODZENIAMI Z ZYSKU, WYPLACONYCH ZA 2007R.
0SOBOM WCHODZACYM W SKLAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH SPOLKE

a) krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Wynagrodzenia
Wyszczeg6lnienie za 2007r.

1. Zarzadzajacy 1175 500,28
Ireneusz Karczmarek - Prezes Zarzadu 546 456,71
Anna Juszczyk- Czionek Zarzadu 257 617,43
Waldemar Motyka - Czlonek Zarzadu 371 426,14
2. Nadzorujacy 208 957,29
Dawid Sukacz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej 48 756,69
Piotr Karmelita — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 41791,47]
Andrzej Beskiewicz — Czlonek Rady Nadzorczej 41791,47]
Barttomiej Skotnicki — Czionek Rady Nadzorczej 38 308,83
Dariusz Zych — Czionek Rady Nadzorczej 38 308,83

RAZEM 1384 457,57|
b)  $wiadczenia po okresie zatrudnienia 0,00
c)  pozostate swiadczenia diugoterminowe 0,00
d)  $wiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy 0,00
e)  platnosci w formie akcji wiasnych 0,00

NOTA 44

Informacje o wartosci nie splaconych zaliczek, kredytéw, pozyczek, gwarancji, poreczei lub innych uméw zobowiazujacych do §wiadczen na rzecz Haredx S.A.,
jednostek od niego zaleznych, wspélzaleznych i z nim stowarzyszonych udzielonych osobom zarzadzajacym i nadzorujacym oraz ich wspéimatzonkam, krewnym
i powinowatym do drugiego stopnia.

Spétka w okresie od 01.01.2007r. do 31.12.2007r. i prezentowanym okresie poréwnywalnym nie przeprowadzita transakcji z Cztonkami Zarzadu i organéw nadzorczych
oraz ich matzonkami, krewnymi lub powinowatymi do drugiego stopnia lub zwiazanymi z tytutu opieki, przysposobienia lub kurateli, z osoba zarzadzajaca lub bedaca w
organach nadzorczych jednostki lub spétkom, w ktdrych sa znaczacymi udziatowcami. Hardex S.A. nie udzielita tez powyzszym osobom pozyczek

NOTA 45 ZNACZACE ZDARZENIA, DOTYCZACE LAT UBIEGLYCH, UJETE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES
W sprawozdaniu finansowym za biezacy okres nie ujeto istotnych zdarzen dotyczacych lat ubiegtych.

NOTA 46 ZDARZENIA NASTEPUJACE PO DNIU BILANSOWYM
Nie dotyczy.

NOTA 47 Informacja o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem a Hardex S.A. oraz o sposobie i zakresie przejecia aktywow i pasywow
Hardex S.A. nie posiada prawnych poprzednikéw.

NOTA 48 KOREKTY Z TYTULU INFLACJI
Sprawozdanie finansowe za rok 2007oraz prezentowane poréwnywalne dane finansowe nie byty korygowane wskaznikiem inflacji.

NOTA 49

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie dotyczy.

NOTA 50 Informacja o zmianach zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego
Nie dokonano istotnych zmian zasad rachunkowosci w 2007r.

NOTA51  KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH
W okresie 01.01.2007 — 31.12.2007 oraz w prezentowanym okresie poréwnywalnym nie dokonano korekty z tytutu btedéw podstawowych.

NOTA 52

W przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, opis tych niepewnosci oraz stwierdzenie, ze taka niepewno$é¢ wystepuje,
oraz wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Informacja powinna zawieraé¢ réwniez opis podejmowanych, badz planowanych
przez spélke dzialain majacych na celu eliminacje niepewnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej Spétki. Wg oceny Zarzadu Spéiki nie istnieja okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

NOTA 53 SPRAWOZDANIE FINANSOWE PO POLACZENIU SPOLEK
W okresie sprawozdawczym oraz w okresie prezentowanym jako dane poréwnywalne nie nastapito potaczenie spétek.

NOTA 54 WYCENA UDZIALOW | AKCJI W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH
Nie dotyczy.

NOTA 55 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Hardex S.A. nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, gdyz jest jednozaktadowa jednostka (brak wewngtrznych jednostek organizacyjny:
sporzadzajacych samodzielne sprawozdania finansowe).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadza jednostka dominujaca, ktéra jest BBI Capital Narodowy Fundusz Inwestycyjny SA z siedziba w Warszawie,ul.Emilii
Plater 28

NOTA 56 LEASING FINANSOWY | OPERACYJNY
W okresie sprawozdawczym nie wystapit leasing finansowy i operacyjny.

NOTAS57 ZARZADZANIE KAPITALEM

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatlem Spétki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalnos¢
operacyjna Spotki i zwigkszaly wartos¢ dla jej akcjonariuszy.

Spétka zarzadza struktura kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej,
Spétka moze zmieni¢ wyplate dywidendy dla akcjonariuszy, zwrdci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowa¢ nowe akcje. W roku zakoniczonym dnia 31 grudnia 2007 i 31
grudnia 2006 nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i proceséw obowiazujacych w tym obszarze.



NOTA 58 STANDARDY OCZEKUJACE NA ZATWIERDZENIE KOMISJI EUROPEJSKIEJ]

MSR 1 Prezentacja sprawozdzn finansowych (zmieniony we wrzesniu 2007) — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig po 1 stycznia 2009 roku -
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie zatwierdzony przez UE,

MSR 23 -, Koszty finansowania zewrgtrznego” - data wejscia w zycie 1 styczen 2009 roku;

MSSF 8 ,,Segmenty dzigtalnosci” - data wejscia w zycie 1 styczen 2009 roku;

IFRIC 11 ,,Wydanie akcji w ramach Grupy i transakcje w nabytych akcjach tasnych” - majaca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig po 1 marca 2007
roku - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie zatwierdzona przez UE,

IFRIC 12 — ,,Umowy udug koncesjonowanych” - data wejscia w zycie 1 styczen 2008 roku;

IFRIC 13 —,,Programy lojalncsciowe” - data wejscia w zycie 1 lipiec 2008 roku;

IFRIC 14 — ,,Ograniczenia w rozpoznawaniu aktywéw programéw okslonych swiadczen pracowniczych, wymogi minimalnego finansowania i ich interakcje” - data
wejscia w zycie 1 lipiec 2008 roku.

Wszystkie wyzej wymienione standardy i interpretacje oczekuja na zatwierdzenie przez Unig Europejska. Spétka dokonata oceny skutkéw zastosowania tych interpretacji i
zmian standardéw i zidentyfikowata, ze zmiany w zakresie MSSF 8 i MSR 23 moga mie¢ wplyw na prezentacje sprawozdania finansowego w momencie zastosowania.
Poczawszy od 1 stycznia 2009 roku po zatwierdzeniu MSSF 8 i MSR 23 przez Unig Europejska, Spétka rozpocznie raportowanie uwzgledniajace proponowane zmiany.
Wedtug wstepnej oceny zastosowanie IFRIC 11, 12, 13 oraz 14 nie begdzie/ bgdzie mie¢ istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.
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OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

dotyczaca sprawozdania finansowego

HARDEX
Spotka Akcyjna
w
Krosnie Odrzanskim

za okres od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r.

Wroctaw, kwiecien 2008 r.




Hardex Spétka Akcyjna B PKﬁ onsult

ul. Elblgska 15/17

01 — 747 Warszawa

tel. +48 (022) 560 76 50
fax. +48 (022) 560 76 63
audit@pkfconsult.com.pl
www.pkfconsult.com.pl

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu
HARDEX Spétka Akcyjna z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r.

Przeprowadzili§my badanie zatgczonego sprawozdania finansowego HARDEX Spétka Akcyjna z
siedzibg w Krosnie Odrzanskim, na ktdre sktada sie:

» bilans sporzadzony na dzien 31.12.2007 r., ktéry po stronie aktywOw i pasywéw zamyka sie sumg
79.136.251,40 zi,

= rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r. wykazujacy zysk netto
w kwocie 9.259.254,91 zi,

= zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2007r. do
31.12.2007 r. wykazujgce wzrost kapitatu wiasnego o kwote 9.259.254,91 zi,

» rachunek przeptywdéw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r. wykazujacy
wzrost stanu srodkéw pienieznych o kwote 8.621.718,83 zi,

= informacja dodatkowa.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci jednostki
odpowiada kierownik jednostki.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:
= rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694),

= norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentdéw w Polsce, a w kwestiach nieuregulowanych Miedzynarodowych Standardow Rewizji
Finansowej.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskaé
racjonalng pewnosc¢, pozwalajgca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegodlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze
w sposéb wyrywkowy — dowoddéw i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene sprawozdania finansowego.

Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIX Wydziat Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sgdowego Numer KRS 0000034774



Hardex Spotka Akcyjna PKﬁ onsult

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem zalgczone sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane liczbowe i objasnienia
stowne:

przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowej badanej jednostki na dzieh 31.12.2007 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r.,

sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisébw wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu/umowy Spafki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci,
a zawarte w nim informacje, pochodzgce ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Rafat Barycki Rafat Barycki
Biegty rewident nr 10744/7805 Biegty rewident nr 10744/7805
Cztonek Zarzadu

PKF Consult Sp. z o.0. Podmiot uprawniony do badania
ul. Elblaska 15/17 Sprawozdan finansowych nr 477
01-747 Warszawa

Oddziat Regionalny Zachéd we Wroctawiu

Wroctaw, 08 kwietnia 2008 r.

Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIX Wydziat Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sgdowego Numer KRS 0000034774
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Hardex S.A. w Krosnie Odrzanskim
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Hardex S.A. w Krosnie Odrzanskim
Czes$¢ ogoblna

A. CZESC OGOLNA
l. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

= Badanie dotyczy HARDEX S.A. z siedzibg: 66-600 Krosno Odrzanskie, ul. Gubinska 63,
powstatej na podstawie aktu notarialnego Rep A nr 4434/92 z dnia 21.04.1992 roku. Spétka
powstata na czas nieokreslony. W dniu 08.06.2001 roku Spotka wpisana zostata do Krajowego
Rejestru Sgadowego pod numerem KRS 0000017849. Ostatnia zmiana statutu miata miejsce
20.04.2006 roku aktem notarialnym Rep. A nr 2132/2006. Dnia 14.08.2007 roku aktem
notarialnym Rep. A nr 20875/2007 uchwalono jednolity tekst statutu.

Akcje Spétki na dzien wydania opinii nie znajdujg sie w publicznym obrocie.
Na dzien wydania opinii Spétka ma juz dopuszczone do obrotu na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie 96.143 prawa do akcji serii B.

= Na koniec badanego okresu Spétka posiada:
- kapitat zaktadowy 2.515.341,10 zt,
- pozostate kapitaty wkasne 57.253.628,96 zi.

Na dzien wydania opinii struktura wlasnosci kapitalu zaktadowego Spétki przedstawia sie
nastepujaco:

Akcjonariusze llogé akcji llosé Wartosé aziat
w szt. gloséw nominalna p
zakltadowym
BBI Capital NFI S.A. 620.271 620.271 1.494.853,11 59
Skarb Panstwa 260.938 260.938 628.860,58 25
Pozostali 162.501 162.501 391.627,41 16
RAZEM 1.043.710 1.043.710 2.515.341,10 100

= Badana Spétka wg stanu na koniec badanego okresu:
— jest podmiotem zaleznym od BBI Capital NFI S.A., ktéra jako jednostka dominujgca posiada
59% udziatu w jej kapitale i 59% w prawach gtosu;
— jest podmiotem stowarzyszonym wobec Skarbu Panstwa, ktéry posiada 25% udziatu;
— nie jest spétkg dominujacg wobec innych podmiotéw;
— nie jest znaczacym inwestorem w innych podmiotach.

= Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej Spoitki jest produkcja ptyt pilsniowych twardych
zwyktych oraz uszlachetnionych — lakierowanych.

» Badana Spofka:

posiada nr statystyczny w systemie REGON 970517930
- przewazajacy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD 2020z
- jest zarejestrowana w PFRON pod numerem 97Z0010H1
- jest podatnikiem podatku od towardw i ustug (VAT) i posiada nadany przez Lubuski Urzad
Skarbowy w Zielonej Gérze NIP 9260001337
= Na dzien wydania opinii organem kierujacym jednostka jest Zarzad w skiadzie:
Imie i Nazwisko Funkcja
Ireneusz Stanistaw Kaczmarek Prezes Zarzadu
Anna Wiestawa Juszczyk Cztonek Zarzadu
Waldemar Marek Motyka Cztonek Zarzadu

= Gtownym ksiegowym badanej jednostki jest Pani Anna Matjasowicz.

= Srednioroczne zatrudnienie wynosi 431 oséb.

Il.  DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

= Roczne sprawozdanie finansowe Spdtki HARDEX S.A. zostalo sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej na podstawie decyzji
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zawartej w Uchwale nr 3 z 14 stycznia
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2005 roku o przejsciu z dniem 01.01.2005 roku na MSSF.
Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.

Do sprawozdania finansowego zalgczone zostato sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku
obrotowym od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r.

INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI| ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 01.01.2006 r. do 31.12.2006
r., zostalo zbadane przez PKF Consult Sp. z 0.0. w Warszawie, Oddziat Regionalny Zachod we
Wroctawiu i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za 2006 r. zostato zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w dniu 28 czerwca 2007 roku, ktore podzielito zysk netto za ubiegty rok obrotowy w
kwocie 6.483.250,96 zt w catosci na kapitat zapasowy spoiki.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2006 r. zostato:
- ztozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 09.07.2007 r.
- ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 1991 z dnia 30.11.2007 r.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2006 r. prawidtowo
otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. 5 ust. 1 ustawy o rachunkowosci
wykazane w ksiegach rachunkowych na dzien ich zamknigecia stany aktywow i pasywow ujeto w
tej samej wysokosci, w otwartych na nastepny rok obrotowy ksiegach rachunkowych.

DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Uchwalg Rady Nadzorczej nr VI/240/2007 z dnia 15.03.2007 r. Spotka PKF Consult Sp. z o.0.
zostata powotana do zbadania sprawozdania finansowego za 2007 r., umowa 0 badanie zostata
zawarta dnia 27.04.2007 r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, PKF Consult Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie przy ulicy Elblgskiej 15/17, jest wpisany na liste pod numerem 477, a w jego imieniu
badanie przeprowadzit Rafat Barycki, wpisany do rejestru i na liste bieglych rewidentéw
wykonujacych zawdd bieglego rewidenta pod numerem 10744/7805, przy wspotudziale
asystentow Moniki Szymanskiej i Matgorzaty Kocur.

Zaroéwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegty rewident oraz
osoby uczestniczace w badaniu nie bedace bieglymi rewidentami stwierdzajg, ze pozostajg
niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Badanie przeprowadzono w okresie od 28.01.2008 do 08.04.2008 r.

OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spoétki w dniu 08.04.2008 r. ztozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i
prawidtowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji
dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istniejacych na dziehA 31.12.2007 r. oraz nie
zaistnieniu do dnia ztozenia o$wiadczenia zdarzen wplywajacych w sposob istotny na wielko$é
danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spotka udostepnita wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia raportu.
POZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych sciganiu, jak
réwniez nieprawidtowosci jakie wystgpity poza systemem rachunkowosci.
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B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ
= Analiza przedstawiona ponizej obejmuje trzy ostatnie okresy sprawozdawcze:
- 0d 01.01.2005 do 31.12.2005 r.,
- 0d 01.01.2006 do 31.12.2006 .
- 0d 01.01.2007 do 31.12.2007 r.
= W okresie objetym analiza nie wystgpity istotne zmiany majgce znaczenie dla odczytywania
informacji zawartych w sprawozdaniach finansowych.
=  Wszystkie dane prezentowane w tabelach sg wyrazone w tys. zt., zas uzyte w nich symbole majg
nastepujace znaczenie:
- BZ - bilans zamkniecia - OU - okres ubiegly
- BO - bilans otwarcia - OB - okres biezacy
=  Zaprezentowane wartosci w tabeli - w kolumnie ,Zmiana” odnosza sie do wartosci wyrazonych w
zt.
= Struktura poszczegoélnych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastepujacy
sposobb:
- w odniesieniu do pozycji bilansowych — w stosunku do sumy bilansowej;
- w odniesieniu do pozycji przychodowych rachunku zyskéw i strat — w stosunku do wartosci
przychodoéw ogotem;
- w odniesieniu do pozycji kosztowych rachunku zyskéw i strat — w stosunku do wartosci kosztow
ogotem,
- w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczegoélnych poziomach oraz do obcigzen wyniku —
w stosunku do wyniku netto.
l. ZMIANA | STRUKTURA GEOWNYCH POZYCJI BILANSOWYCH
AKTYWA
Stan na Struktura Zmiana
AKTYWA 31.12.2005 | 31.12.2006 | 31.12.200 BZ-BO
. r®0) | 7r. (Bz) | 20057 | 20061. | 2007r. BO
A. | AKTYWA TRWALE 49993,97 | 47074,60| 45239,84| 725%| 66,8% | 57,2%| -3,9%
I. | Wartosci niematerialne i prawne 35,32 27,43 13,18 0,1% 0,0% 0,0% | -51,9%
Il. | Rzeczowe aktywa trwate 48 124,68 | 45356,85| 43686,70| 69,8% | 64,3%| 552%| -3,7%
Ill. | Naleznosci diugoterminowe 187,16 144,78 23,08 0,3% 0,2% 0,0% | -84,1%
IV. | Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
v, | Dlugoterminowe rozliczenia 1646,81| 154553 | 1516,88| 24%| 22% 1,9% | -1,9%
miedzyokresowe
B. | AKTYWA OBROTOWE 18 997,55 | 23433,15| 33896,42| 275% | 332% | 428%| 44,7%
I. | Zapasy 7683,90| 887508| 11907,63| 11,1%| 12,6% | 150% | 34,2%
Il. | Naleznosci krétkoterminowe 9448,47 | 10659,09 | 10 789,78 13,7% 15,1% 13,6% 1,2%
Ill. | Inwestycje krotkoterminowe 656,83 1073,83 9 607,77 1,0% 1,5% 12,1% | 794,7%
Krétkoterminowe rozliczenia
V. | miedzyokresowe 1208,35| 282515| 1591,24 1,8% 4,0% 2,0% | -43,7%
AKTYWA RAZEM 68 991,52 | 70507,74| 79136,25| 100,0% | 100,0% | 100,0% | 12,2%
5
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PASYWA
Stan na Struktura Zmiana
PASYWA 31.12.2006 1. | 31.12.2007 . (BZ-BO)
31.12.2005 . (80) (82) 2005, 2006 . 2007 r. BO
A KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 48 775,34 | 50509,72 | 59 768,97 70,7% 71,6% 75,5% 18,3%
. Kapitat zaktadowy 2 515,34 2 515,34 2 515,34 3,6% 3,6% 3,2% 0,0%
II. Kapitat zapasowy 12 933,99 | 12 744,67 | 19 227,93 18,7% 18,1% 24,3% 50,9%
Ill. | Kapitat z aktualizacji wyceny 27 958,45 | 27 958,45 | 27 958,45 40,5% 39,7% 35,3% 0,0%
IV. | Pozostate kapitaty rezerwowe 808,00 808,00 808,00 1,2% 1,1% 1,0% 0,0%
V. Niepodzielony wynik finansowy -189,93 0,00 0,00 -0,3% 0,0% 0,0% X
VI. | Wynik finansowy biezacego okresu 4 749,50 6 483,25 9 259,25 6,9% 9,2% 11,7% 42,8%
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA
B. ZOBOWIAZANIA 20 216,17 | 19998,03| 19 367,28 29,3% 28,4% 24,5% -3,2%
I. | Rezerwy na zobowigzania 6 439,55 6 413,68 6 536,90 9,3% 9,1% 8,3% 1,9%
Il. | Zobowigzania dtugoterminowe 1 887,06 0,00 0,00 2, 7% 0,0% 0,0% X
Ill. | Zobowigzania krétkoterminowe 973565 | 11622,89| 10999,77 14,1% 16,5% 13,9% -5,4%
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 2 153,91 1961,46 1 830,62 3,1% 2,8% 2,3% -6,7%
PASYWA RAZEM 68 991,52 | 70507,74| 79136,25| 100,0% | 100,0% | 100,0% 12,2%
II. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI WYNIKOWYCH
Za okres Struktura Zmiana
poz. Wyszczegdlnienie ) 01.01. - 01.01. - )
o193 S50 ¢ | 31122006 1. | 31.12.2007 1. | 2005+, | 20061 | 2007 . |{CB=OU
T ) (e]9)] (OB)
A. | Przychody ze sprzedazy i 97 370,00 9965906 | 117776,81| 98,9% | 97.1%| 99,5% | 18,2%
zrownane z nimi
g, |Koszly dziakanosci 91 839,54 9369159 | 106547,56| 99.2% | 99.2%| 99,7%| 13,7%
operacyjnej
c. |Zysk(strata) brutto ze 16609,22 |  17420,08|  25187,69| 349,7% | 268,7% | 272,0% | 44,6%
sprzedazy
1. | Koszty sprzedazy 4 151,34 4 630,89 5842,11 4,6% 4,9% 5,6% 26,2%
2. | Koszty ogélnego zarzadu 6 927,42 6 821,73 8 116,32 7,6% 7,2% 7,7% 19,0%
D. | Zysk (strata) ze sprzedazy 5530,46 5 967,46 11 229,25 | 116,4% 92,0% | 121,3% 88,2%
1. | Pozostate przychody operacyjne 778,57 2 854,05 288,42 0,8% 2,8% 0,24% | -89,9%
2. | Pozostate koszty operacyjne 333,89 461,22 246,34 0,4% 0,5% 0,2% | -46,6%
E. | ZYsk (strata) na dziafalnosci 5975,14 8 360,30 11271,34 | 1258% | 129,0% | 121,7% | 34,8%
operacyjnej
1. | Przychody finansowe 268,24 76,99 246,97 5,6% 1,2% 2,7% | 220,8%
2. | Koszty finansowe 365,59 341,33 77,94 0,4% 0,4% 0,1% -77,2%
F. | Zysk (strata) przed 5 877,79 8 095,96 11 440,37 | 123,8% | 124,9% | 123,6% | 41,3%
opodatkowaniem
1. | Podatek dochodowy 1128,29 1612,71 2181,12 23,8% 24,9% 23,6% 35,2%
Zysk (strata) netto z o o o o
G. dziafalnosci kontynuowanej 4 749,50 6 483,25 9259,25| 100,0% | 100,0% | 100,0% 42,8%
H. | ZYSk (strata) z dziafalnosci 0,00 0,00 000 00%| 00%| 0,0% X
zaniechanej
I. | Zysk (strata) netto 4 749,50 6 483,25 9259,25| 100,0% | 100,0% | 100,0% 42,8%
6
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. PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIALALNOSC JEDNOSTKI

Wyszczegolnienie ‘ j-m. 2005 . 2006 r. 2007 r.
Podstawowe wielkosci i wskazniki struktury
Suma bilansowa tys. zt. 68 991,52 70 507,74 79 136,25
Wynik netto (+/-) tys. zt. 4749,50 6 483,25 9 259,25
Przychody ze sprzedazy przychody netto ze sprzedazy tys. zt. 95 765,09 99 940,67 115 839,60
Kapitat staty kapitat wkasny + zobowigzania dtugoterminowe tys. zt. 58 715,03 58 139,97 67 177,68
Wskaznik struktury aktywow (aktywa trwate / aktywa obrotowe) *100 % 263,2 200,9 133,5
Wskaznik struktury pasywoéw (zrédet finansowania) (kapitat wiasny / kapitat obcy) *100 % 2413 252,6 308,6
Wskaznik pokrycia aktywéw trwatych kapitatem wiasnym (kapitat wtasny / aktywa trwate) *100 % 97,6 107,3 132,1
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem statym (kapitat staty / aktywa trwate) *100 % 117,4 123,5 148,5
Wskazniki pfynnosci
Wskaznik ptynnosci | (aktywa obrotowe /biezgace zobowigzania) 2,0 2,0 3,1
Wskaznik ptynnosci Il ((aktywa obrotowe - zapasy) / biezace zobow.) 1,2 1,3 2,0
Wskaznik ptynnosci lll ($rodki pienigzne i ich ekwiwalenty) / biezace zobowigzania) 0,1 0,1 0,9
Wskazniki rentownosci
Rentownos$é¢ aktywow (ROA) (wynik netto / przecietny stan aktywéw) *100 % 6,9 9,3 12,4
Rentownos¢ kapitatow wiasnych (ROE) (wynik netto / przecietny stan kapitatéw wtasnych) *100 % 9,7 13,1 16,8
Rentownos$¢ sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow (wynik brutto na sprzedazy / przychody ze sprzedazy)*100 % 17,3 17,4 21,7
Wskazniki zadtuzenia
Wskaznik ogélnego zadtuzenia (zobowigzania ogétem / aktywa ogétem) *100 (bez ZFSS) % 16,8 16,5 13,9
Wskazniki efektywnosci
Wskaznik rotacji srodkoéw trwatych przychody ze sprzedazy / $redni stan rzeczowych aktywow trwatych 2,0 2,1 2,6
Wskaznik rotacji majatku obrotowego przychody ze sprzedazy / $redni stan aktywow obrotowych 5,0 47 4,0
Szybkosé obrotu zapaséw (przec. zapasy*t) / (wartos¢ sprzg:ic.)éo)w. i mater. + koszt wytw. sprzed. ilo%6 dni 35 37 42
Szybkos$é¢ obrotu naleznosci z tyt. dostaw i ustug (przec. naleznosci z tyt. dfg?;;aggét | ustug*t) / przychody ze ilos¢ dni 33 33 29
Szybko$€ obrotu zobowiazan z tyt. dostaw i ustug (przec. zobowtigjva.l?i;;;yrt..iiiziv;/;l\:;kﬁt;‘;sz{ggfgrlogv)anos’é sprzed. ilos¢ dni 18 23 31
7
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IV. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI
1. BILANS

DYNAMIKA | STRUKTURA
Wartosci w tys. zt.

! .

i N
23fass, 8%

Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa
31.12.2005 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2007

BWAktywa trwate [0Zobowigzania dtugo i krétkoterminowe EAktywa obrotowe BEKapitat wiasny |

W analizowanym okresie warto$é sumy bilansowej wzrosta az o 12,2%. W stosunku do lat
ubieglych po stronie aktywéw ponownie obnizyta sie wartosé aktywéw trwatych, o 3,9%, gtéwnie
prawa wieczystego uzytkowania gruntéw oraz urzadzen technicznych i maszyn. Wzrosta natomiast
wartos¢ aktywéw obrotowych o 44,7%, przede wszystkim w wyniku zwiekszenia stanu zapaséw i
inwestycji krétkoterminowych. Mimo zmian, struktura majatku spétki nadal charakteryzuje sie
wiekszosciowym udziatem majatku trwatego. Wskaznik struktury aktywow obnizyt sie jednak z
poziomu 263,2% w 2005 roku do poziomu 133,5% w 2007 roku.

Po stronie pasywéw kapitaty wlasne badanej jednostki wzrosty o 18,3%. Jest to wynikiem
pozostawienia w spoétce po raz pierwszy od kilku lat catego zysku netto. Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania w stosunku do roku ubiegtego zmniejszylty sie o 3,2% gtownie za sprawg sptaty
kredytéw. Zdarzenia te wptynely na zmiane struktury pasywéw, w ktdrej ponownie wzrost udziat
kapitatow wtasnych. Wskaznik struktury pasywOw na poziomie 308,6% zapewnia bezpieczenstwo
funkcjonowania firmy i gwarantuje pokrycie ewentualnych strat powstatych w latach nastepnych.

Ponadto na koniec badanego okresu w poréwnaniu do roku ubiegtego:

» jednostka po raz kolejny zrealizowata wydatki inwestycyjne na poziomie zblizonym do 3 min zi,
wynoszace w badanym okresie 3,45 min zt. Naklady te stanowig jednak jedynie 67,6% kosztéw
amortyzacji, co oznacza, ze jednostka nie odtworzyta poziomu zuzycia posiadanego majatku.
Giéwne nakfady inwestycyjne dotyczyly grupy maszyn i urzadzen zwigzanych bezposrednio z
procesem produkcyjnym. Wraz z zakonczeniem procesu wejscia na Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie i pozyskaniem kapitatu, jednostka planuje dokonania znaczacych
naktadéw na znaczace ulepszenie i modernizacje istniejgcej bazy maszynowej spoiki,

» poziom zapaséw w stosunku do 2006 roku wzrdst o 34,2% i na koniec 2007 roku stanowi 15,0%
wartosci sumy bilansowej. Byto to spowodowane przede wszystkim zwigkszeniem kosztow
wytworzenia. Mimo duzego udziatu w bilansie, zapas wyrobow gotowych oraz produkcji w toku
stanowi zaledwie 3,5% kosztu wlasnego sprzedazy, co oznacza, ze jest on wystarczajacy jedynie
na okoto 12 dni ciagtej sprzedazy,

» naleznosci krotkoterminowa nie ulegty zmianie w stosunku do roku ubiegtego, co przy wzroscie
poziomu sprzedazy nalezy ocenia¢ bardzo pozytywnie. Dominujgcg pozycje naleznosci stanowig
naleznosci handlowe oraz rozrachunki z tytutu podatku VAT (co jest zwigzane z sprzedazg
zagraniczna), ktore tacznie stanowig jedynie 9% przychoddw ze sprzedazy produktéw,

» obok naleznosci z tytutu podatku VAT zgtoszonych do Urzedu Skarbowego na dzieh bilansowy,
jednostka posiada jeszcze podatek VAT do rozliczenia w nastepnych miesigcach w kwocie 1,51
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min zt, wykazany w pozycji rozliczen miedzyokresowych kosztow. Taka wartos¢ wynika z
koniecznosci odprowadzenia podatku od wewnatrzwspolnotowej sprzedazy, ktérej wywdz nie
zostat udokumentowany w obowigzujgcych terminach. W stosunku do roku ubiegtego jego stan
obnizyt sie jednak o ponad 40% (na koniec 2006 roku byto to 2,74 min zt), bowiem jednostka
zaostrzyta procedury obiegu dokumentow w zakresie otrzymywania potwierdzonych dokumentow
wywozowych,

» niewyptacenie dywidendy oraz dobre wyniki sprzedazy (wigksza sprzedaz i rentownosc) wptynety
na bardzo wysoki stan srodkéw pienieznych na dzien bilansowy w wysokosci 9,35 min zi,
stanowiacy 11,8% sumy bilansowej oraz zwiekszenie stanu kapitatow wtasnych spotki,

» jednostka splacita catos¢ kredytu bankowego, nie zaciggajgc nowego, co skutkowato
zmniejszeniem stanu zobowigzan z tytutu kredytow do zera,

» ponownie wzrést poziom zobowigzan z tytutu dostaw i ustug o 34,8%, spowodowany gtéwnie
wzrostem cen pozycji kosztowych jednostki, zwigzanych z podstawowym profilem dziatalnosci
spotki,

> przyjety do amortyzacji prawa wieczystego uzytkowania gruntow okres 20 lat wplywa
bezposrednio na ksztattowanie sie wartosci i dynamiki zmniejszen rozliczen miedzyokresowych
przychoddw, ktére wartosciowo odpowiadajg wtasnie takiej pozycji rzeczowych aktywéw trwatych.
W stosunku do roku ubiegtego zmniejszenie wartosci wyniosto 6,7%.

W analizowanej jednostce zachowana jest ,ztota” reguta bilansowa, poniewaz majatek trwaty jest
pokryty w catosci kapitatem statym (kapitatem witasnym i zobowigzaniami diugoterminowymi).
Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem statym wynosi 148,5%.

WSKAZNIKI PLYNNOSCI
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31.12.2005r. 31.12.2006 . 31.12.2007 r.
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[===ptynnos¢ Il 01 0,1 0,9

W analizowanym okresie wartosci wskaznikow ptynnosci pierwszego i drugiego stopnia poprawity
sie, podnoszac sie odpowiednio do poziomu 3,1 i 2. Obydwa ksztaltujg sie wiec na poziomie wyzszym
od uznawanego w literaturze za prawidtowy (wartosci wyzej wymienionych wskaznikéw bazowych
przybierajg wartosci: 1,5 - 2,0 oraz 1). Wskazujg one, ze w spoétce w roku badanym nie wystepowaty
problemy z utrzymaniem biezacej ptynnosci finansowej. Mozna nawet powiedzie¢, ze w spotce
wystepuje chwilowa nadptynno$¢ finansowa.

Wartosci wskaznikéw informujg, ze posiadane przez jednostke naleznosci krotkoterminowe oraz
srodki pieniezne, pokrywajg réwnowartos¢ 200% zobowigzan biezacych. Uzupetnienie ptynnych
aktywéw obrotowych o stan zapasow wplywa na poprawe wskaznika ptynnosci, podnoszac go do
poziomu 310%.

Wskaznik ptynnosci natychmiastowej mimo tego, ze jest najmniej reprezentatywny i nie przesadza
0 tym czy przedsiebiorstwo jest zdolne wywigzywaé sie z zobowigzan biezacych, wzrdst az do
poziomu 90%, co zapewnia prawie catkowite pokrycie zobowigzan biezacych ze srodkow pienieznych.
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WSKAZNIKI OBROTOWOSCI
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Wzrost zapasOw oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug o okoto 34% przy jednoczesnym
przyroscie przychodéw ze sprzedazy produktow o 15,8% wptyngt na pogorszenie sie wskaznikdw
obrotowosci od 5 do 8 dni. Mimo to warto$¢ wskaznikow nalezy ponownie oceni¢ jako poprawne, a
zwlaszcza po stronie zobowigzan jednostki za korzystne. Natomiast zmniejszenie naleznosci
handlowych o 1,1% w sytuacji zwiekszenia przychodéw wptyneto na obnizenie okresu sptywu
naleznosci do poziomu 29 dni.

Za pozytywny nalezy uznaé¢ odwrécenia sie proporcji terminéw kredytowania odbiorcow
(szybkos¢ spfaty naleznosci z tytutu dostaw i ustug) od okreséw ptatnosci zobowigzan (szybkosc
sptaty zobowigzan z tytutu dostaw i ustug). R6znica na koniec 2007 roku jest dodatnia i wynosi 2 dni,
gdy na koniec 2005 roku byta ona ujemna i wynosita 15 dni. Jednostka zmniejsza wiec
zapotrzebowanie na wiasne srodki pieniezne w finansowanie biezgcej dziatalnosci. taczny okres
zamrozenia $rodkow pienieznych wynosi w spoétce na koniec 2007 roku 40 dni (rotacja zapasow +
rotacja naleznosci — rotacja zobowigzan) i skrécit sie w stosunku do 2005 rok o 10 dni.

2. RACHUNEK zZYSKOW | STRAT

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
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[ === Renibwno$¢ aktywow 6,90% 9,30% 12,40%
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Oceniajgc rentownos¢ sprzedazy mozna zauwazy¢, ze jednostka w biezgcym okresie odnotowata
znaczacy skok, $rednio o 4 punkty procentowe, osiggajac poziom 21,7% dla rentownosci sprzedazy
produktow i towaréw oraz 10% dla dziatalnosci operacyjnej. W latach poprzednich byta ona dosé
ustabilizowana, ksztattujgc sie na poziomie 17,3% dla sprzedazy, natomiast 6% dla catej dziatalnosci
operacyjnej. Bezposredni wplyw na poprawe rentownosci sprzedazy ma przede wszystkim wysoka
dynamika przychoddw, znaczenie wyzsza od dynamiki kosztow. Zapewnito to dodatkowo pokrycie
kosztdw ogolnego zarzadu i sprzedazy i uzyskanie wyzszej rentownosci netto na dziatalnosci
operacyjnej.

Réwnolegle jednostka w sposéb znaczacy poprawita rentownosé kapitatdbw wiasnych oraz
posiadanego majatku, co jest zwigzane bezposrednio z wypracowaniem wyzszego az o 42,8% zysku
netto z dziatalnosci gospodarczej w stosunku do 2006 roku.

WYNIKI NA KOLEIJNYCH POZIOMACH DZIALALNOSCI
Wartosci w tys. zt.

30 000,00
25 000,00
20 000,00
15 000,00 11
10 000,00 11
5 000,00}/ 1
0,004
-5 000,00
2005 1. 2006 . 2007 r.
B Zy sk/strata brutto na sprzedazy 16 609,22 17 420,08 25 187,69
[ Zzysk/Strata na sprzedazy 5530,46 5 967,46 11 229,25
B Wy nik na pozostatej dziatalnosci 444,68 2392,84 42,09
operacy jnej
B Wy nik na dziatalno$ci finansow ej -97,35 -264,34 169,03
[0Zysk/Strata brutto 5877,79 8 095,96 11 440,37
O Zy sk/Strata netto 4749,50 6 483,25 9 259,25

Dominujaca pozycje w strukturze przychoddéw zajmujg przychody ze sprzedazy ptyt pilSniowych —
99% catosci przychoddw, a w tym 63% ze sprzedazy plyty lakierowanej i 37% ze sprzedazy ptyty
twardej. Natomiast po stronie kosztéw koszty wytworzenia sprzedanych produktéw (86%). Koszty
sprzedazy oraz ogdélnego zarzadu zwiekszajg catos¢ kosztow dziatalnosci podstawowej operacyjnej
do poziomu 99,7%. Oznacza to, ze niemal catos¢ przychodow i kosztow ponoszonych przez spoétke
dotyczy jej dziatalnosci podstawowe;.

Biorgc pod uwage lata poprzednie stwierdza sie, ze przychody z dziatalnosci podstawowej
znaczaco wzrosty, 0 21% w stosunku do 2005 roku oraz o 15,9% w stosunku do 2006 roku. Natomiast
koszty dziatalnosci, zwlaszcza w obszarze kosztu wtasnego wytworzenia wzrosty odpowiednio o
14,5% oraz 9.9%. Taka zmiana zaowocowata wypracowaniem wyzszego zysku brutto ze sprzedazy
az 0 44,6% i zwiekszeniem marzy na sprzedazy brutto. W 2007 roku nastgpit wzrost kosztow
sprzedazy o 26,2% oraz kosztow ogolnego zarzadu o 19%. Doprowadzito to do wypracowania zysku
na sprzedazy w kwocie 11.229,25 tys. zt, wyzszego niz w 2005 roku az o 88,2%.

Na ksztattowanie sie koricowego wyniku finansowego nieznaczny wplyw wywierajg wyniki na
innych rodzajach dziatalnosci, w tym:
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zysk na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w kwocie 42,9 tys. zt (sprzedaz srodkow trwatych
oraz odpis prawa wieczystego uzytkowania),
- zysk na dziatalnosci finansowej w kwocie 169,03 tys. zi, (przychody tytutu odsetek).
Ostatecznie, jednostka osiggneta zysk netto w wysoko$ci 9.259,25 tys. zt, wyzszy w stosunku do
2006 r. 0 42,8%

3. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Warto$ci w tys. zt.
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W badanym okresie jednostka generuje wysokie dodatnie przeptywy pieniezne na dziatalnosci
operacyjne, gtownie wypracowane na wysokim zysku brutto, amortyzacji oraz zwiekszeniu stanu
zobowigzan. Srodki te w czesci zostaty przekazane na sptate kredytéw oraz wydatki inwestycyjne,
natomiast nadwyzka w wysokosci 8,6 min zt pozostata skumulowana na rachunkach bankowych w
formie gotowki i lokat terminowych.

Sytuacje pfatniczg jednostki nalezy wiec oceni¢ jako bardzo dobra, poniewaz dodatnie przeptywy z
dziatalnosci operacyjnej pozwala na biezace regulowanie zobowigzan, kontynuowanie polityki
inwestycyjnej a takze obstuge zadtuzenia finansowego.

4. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

Przeprowadzone badania i dowody rewizji potwierdzajg, ze nie wystepuje istotne zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej badanej jednostki roku nastepnym po badanym.
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C. CZESC SZCZEGOLOWA
I. PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. PRAWIDLOWOSE STOSOWANEGO SYSTEMU KSIEGOWOSCI

Ksiegowos$¢ Spotki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego firmy SALBIT z
Zielonej Gory. Spotka posiada aktualng dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 ustawy, w tym réwniez
zaktadowy plan kont zatwierdzony przez Zarzad Spotki.

W trakcie naszego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidtowosci ksiag rachunkowych, ktére
moglyby mie¢ istotny wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostalyby usuniete, w
tym dotyczacych:

= zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
= udokumentowania operacji gospodarczych,

= rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalnosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapiséw
w ramach ksiag rachunkowych,

= prawidtowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni,

* powigzania zapisow z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

= zasadnos¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

» spelniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.
2. INWENTARYZACJA AKTYWOW | PASYWOW

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywéw i pasywOw w zakresie i terminach
oraz z czestotliwoscia wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Roznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

II. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

11.1. INFORMACJE O WYBRANYCH, ISTOTNYCH POZYCJACH BILANSU

Szczegotowe informacije liczbowe oraz opisowe do poszczegélnych pozycji aktywow i pasywow
zostaly zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasniajacych stanowigcych jej
zintegrowang czes$é. Nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci w wycenie i prezentacji pozycji
bilansowych.

1.2 INFORMACJE O WYBRANYCH POZYCJACH KSZTALTUJACYCH WYNIK DZIALALNOSCI
GOSPODARCZEJ

Pozycje ksztattujace wynik finansowy Spotka ujeta kompletnie i prawidtowo w istotnych kwestiach
w odniesieniu do cafosci sprawozdania finansowego. Struktura przychoddw i kosztéw zostata
prawidtowo przedstawiona w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.

I1.L3.  ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WEASNYM

Zestawienie zmian w kapitale wlkasnym sporzgadzono zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowos$ci nr 1, przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego oraz danymi
pochodzacymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

I.4. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rachunek przeptywow pienieznych prawidlowo sporzadzono stosownie do zakresu informacji
okreslonego przez Miedzynarodowy Standard Rachunkowos$ci nr 7 — na podstawie: bilansu, rachunku
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zyskow i strat, informacji dodatkowej (i jest zgodny z danymi zawartymi w tych sprawozdaniach) oraz
na podstawie danych pochodzacych bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

I1.5. INFORMACJA DODATKOWA

Informacja dodatkowa stanowi integralng cze$¢ sprawozdania finansowego. Dane zawarte w
informacji dodatkowej zostaly przedstawione przez Spétke, w istotnych aspektach, zgodnie z
wytycznymi Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 1 oraz wymogami dotyczacymi
ujawnien zawartych w poszczeg6Inych Standardach.

11.6. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI W ROKU OBROTOWYM

Zarzad sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci spotki, ktdrego informacje finansowe sg
zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie to zawiera informacje
wynikajgce z art. 49 ustawy o rachunkowosci.

D. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdzili§my naruszenia przepisbw prawa,
a takze statutu Spotki.

E. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku obrotowego, a dotyczace
badanego okresu zostaty ujete w ksiegach badanego okresu.

F. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Firma PKF Consult Sp. z 0.0. sporzadzata w 2007 roku raport z przegladu potrocznego, ktéry nie
zawierat uwag.

W trakcie badania nie korzystaliSmy z wynikéw prac zadnych niezaleznych specjalistow.
Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowg —
dowodow i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze pozycje ksztaltujace wysokosc¢ rozrachunkéw z budzetami. W zwigzku z tym
moga  wystgpi¢ rdéznice pomiedzy wynikami ewentualnych  kontroli  podatkowych
przeprowadzanych zwykle metodg petng a ustaleniami zawartymi w raporcie.

5. Niniejszy raport zawiera 14 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez biegtego rewidenta.

Rafat Barycki Rafat Barycki
Biegty rewident nr 10744/7805 Biegty rewident nr 10744/7805
Cztonek Zarzadu

PKF Consult Sp. z o.0. Podmiot uprawniony do badania
ul. Elblgska 15/17 Sprawozdan finansowych nr 477
01-747 Warszawa
Oddziat Regionalny Zach6d we Wroctawiu

Wroctaw, 08 kwietnia 2008 r.
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