HARDEX
SPOLKA AKCYJNA
W KROSNIE ODRZANSKIM

SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2011



HARDEX SPOLKA AKCYINA
Skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe za okres od 1stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 r.

(wszystkie kwoty podane sa w ztotych (z doktadnoscia do dwoch miejsc po przecinku o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA

A. Aktywa trwate
|. Warto$ci niematerialne
Il. Rzeczowe aktywa trwate
1. Srodki trwate
a) grunty, prawo wieczystego uzytkowania
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej
c) urzadzenia techniczne i maszyny
d) $rodki transportu
e) inne $rodki trwate
2. Srodki trwate w budowie
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie
IIl. Naleznosci dlugoterminowe
1. Od jednostek powigzanych
2. Od pozostatych jednostek
IV. Nieruchomosci inwestycyjne
V. Inwestycje w jednostkach zaleznych
VI. Aktywa z tytutu podatku odroczonego
VII. Pozostate aktywa finansowe
VIIl. Pozostate aktywa

Aktywa trwale razem

B. Aktywa obrotowe

|. Zapasy
1. Materiaty
2. Pétprodukty i produkty w toku
3. Produkty gotowe

II. Nalezno$ci krotkoterminowe
1. Naleznosci od jednostek powigzanych
2. Naleznosci od pozostatych jednostek:

a) z tytutu dostaw i ustug
b) z tytulu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spot. izdrowot. oraz innych
Swiadczen

c) inne
IIl. Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego
IV. Pozostate aktywa finansowe
1. W jednostkach powigzanych
- udziaty lub akcje
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
2. W pozostatych jednostkach
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
V. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
VI. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa obrotowe razem
C. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa razem

30-06-2011r.

31-12-2010r.

957 765,29
40 612 706,13
39 872 631,03

4 157,33
8508 169,15
30 499 092,08
839 626,68
21 585,79
740 075,10
0,00

264,09

0,00

264,09

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

659 292,24
42 496 250,82
42 416 250,82

4,157,33

8 891 305,15
32539 761,03
955 516,68
25 510,63
80 000,00
0,00

812,67

0,00

812,67

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

41570 735,51

43 156 355,73

15472 803,83
11 345 556,87
899 849,37
3227 397,59
13733 341,40
0,00

13 733 341,40
11 503 932,09

2077 874,83
151 534,48
107 201,00

22 366,19
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
22 366,19
0,00
0,00
0,00
22 366,19

8 470 944,69

366 779,32

13 027 366,53
10874 205,71
755 823,97
1397 336,85
11 151 783,66
0,00

11 151 783,66
9880 917,39

1118 603,15
152 263,12
73 128,00
3111 072,62
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

3111 072,62
0,00

0,00

0,00

3111 072,62
7 030 532,91
50 927,31

38 173 436,43

34 444 811,03

0,00

0,00

79744 171,94

77 601 166,76

Zataczone noty stanowig integralng czgs¢ skroconego $rodrocznego sprawozdania finansowego



HARDEX SPOLKA AKCYINA
Skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe za okres od 1stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 r.

(wszystkie kwoty podane sa w ztotych (z doktadnoscia do dwoch miejsc po przecinku o ile nie podano inaczej)

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA

A. Kapitat wiasny
|. Kapitat podstawowy
1. Kapitat zapasowy
Ill. Kapitat z aktualizacji wyceny
IV. Pozostate kapitaty rezerwowe
V. Zyski zatrzymane
VI. Zysk (strata) netto za rok obrotowy

Razem kapitat wiasny

B. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania
|. Rezerwy na zobowigzania
1. Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego
2. Rezerwa na $wiadcz. emeryt. i podobne
- dtugoterminowa
- krétkoterminowa
3. Pozostate rezerwy
- dlugoterminowa
- krotkoterminowa
Il. Zobowigzania dtugoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek
I1l. Zobowigzania krotkoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych
a) z tyt. dostaw i ustug
b) inne
2. Wobec pozostatych jednostek
a) pozyczki i kredyty
b) z tyt. dostaw i ustug
c) zaliczki otrzymane na dostawy
d) z tyt. podatkow, cet, ubezp. spot.
e) z tyt. biezgcego podatku dochodowego
f) z tyt. wynagrodzen
g) inne
h) zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do sprzedazy
IV. Rozliczenia miedzyokresowe
a) diugoterminowe
b) krétkoterminowe

Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania razem

Kapitat wtasny i zobowiagzania razem

30-06-2011r. 31-12-2010r.
2747 045,73 2 747 045,73
32 320 622,49 32 245 748,74
0,00 0,00

808 000,00 808 000,00
27 958 448,76 27 958 448,76
-208 600,96 74 873,75
63 625 516,02 63 834 116,98
3 736 080,29 3880 475,35
2819 824,00 3171 869,00
916 256,29 708 606,35
225 180,92 225 180,92
691 075,37 483 425,43
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

10 180 869,04 7612 112,38
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

10 180 869,04 7612 112,38
0,00 0,00

8 449 109,61 5596 658,42
0,00 84 942,91

859 907,62 1127 531,54
0,00 0,00

809 365,20 730 646,47
62 486,61 72 333,04
0,00 0,00

2201 706,59 2 274 462,05
2 056 195,67 2128 951,13
145 510,92 145 510,92

16 118 655,92

13767 049,78

79744 171,94

77 601 166,76

Zataczone noty stanowig integralng czgs¢ skroconego $rodrocznego sprawozdania finansowego



HARDEX SPOLKA AKCYJNA

Skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe za okres od 1stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 r.

(wszystkie kwoty podane sa w ztotych (z doktadnoscia do dwoch miejsc po przecinku o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW [UKLAD KALKULACYJNY]

Dziatalno$¢ kontynuowana
A. Przychody ze sprzedazy
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw
Il. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw

B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw
|. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
II. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw

C. Zysk (strata) brutto na sprzedazy

D. Koszty sprzedazy

E. Koszty ogolnego zarzadu

F. Zysk (strata) ze sprzedazy

G. Pozostate przychody operacyjne
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Il. Dotacje
Ill. Inne przychody operacyjne

H. Pozostate koszty operacyjne
|. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
Il. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
III. Inne koszty operacyjne

|. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjne;j

J. Przychody finansowe
K. Koszty finansowe

L. Zysk (strata) przed opodatkowaniem
M. Podatek dochodowy
N. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej

Inne catkowite dochody

Catkowite dochody ogétem

Zysk (strata) netto przypadajaca na jedng akcje zwykta:
- podstawowy
- rozwodniony

Za okres

0d 01.01.2011r.

Za okres

0d 01.01.2010 .

do 30.06.2011 r.

55 130 965,42
55 000 229,59
130 735,83

-48 585 350,19
-48 500 438,50

do 30.06.2010 r.

50 789 383,78
50 352 033,12
437 350,66

-44 399 808,46
-44 086 056,56

-84 911,69 -313 751,90

6 545 615,23 6 389 575,32
-4 655 275,55 -3 652 783,62
-2412 017,36 -3 152 830,23
-521 677,68 -416 038,53
103 089,87 485 598,12
0,00 226 400,66

72 755,46 64 927,08
30 334,41 194 270,38
-36 617,75 -275 393,92
0,00 0,00

0,00 -81 552,10

-36 617,75 -193 841,82
-455 205,56 -205 834,33
288 546,21 406 857,27
-71 794,61 -147 635,85
-238 453,96 53 387,09
-29 853,00 29 671,00
-208 600,96 23 716,09
0,00 0,00

0,00 0,00

-208 600,96 23 716,09
-0,18 0,02

-0,18 0,02

Zataczone noty stanowig integralng czgs¢ skroconego $rodrocznego sprawozdania finansowego



HARDEX SPOLKA AKCYJNA

Skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe za okres od 1stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 r.

(wszystkie kwoty podane sa w ztotych (z doktadnoscia do dwoch miejsc po przecinku o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW [UKLAD POROWNAWCZY]

Dziatalno$¢ kontynuowana
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow
Il. Zmiana stanu produktéw
IIl. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow

B. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Za okres
od 01.01.2011r.

Za okres
od 01.01.2010 r.

do 30.06.2011 r.

do 30.06.2010 r.

57 105 051,72
55 000 229,59
1974 086,30
130 735,83

-57 626 729,40

51 606 396,22
50 352 033,12
817 012,44
437 350,66

-52 022 434,75

I. Amortyzacja -2 795 269,21 -2 801 123,98
Il. Zuzycie surowcow i materiatow -40 958 284,04 -32 629 609,65
IIl. Ustugi obce -4122 101,77 -6 090 922,54
IV. Podatki i optaty -846 398,82 -1 614 874,12
V. Wynagrodzenia -6 867 688,43 -6 551 975,10
VI. Ubezpieczenia spot. i inne Swiadczenia -1 624 109,12 -1767 674,80
VII. Pozostate koszty rodzajowe - 327 966,32 -252 502,66
VIIl. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow -84 911,69 -313 751,90
C. Zysk (strata) ze sprzedazy -521 677,68 -416 038,53
D. Pozostate przychody operacyjne 103 089,87 485 598,12
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 226 400,66
Il. Dotacje 72 755,46 64 927,08
III. Inne przychody operacyjne 30 334,41 194 270,38
E. Pozostate koszty operacyjne -36 617,75 -275 393,92
|. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00
II. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 -81 552,10
III. Inne koszty operacyjne -36 617,75 -193 841,82
F. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -455 205,56 -205 834,33
G. Przychody finansowe 288 546,21 406 857,27
H. Koszty finansowe -71 794,61 -147 635,85
I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem -238 453,96 53 387,09
J. Podatek dochodowy -29 853,00 29 671,00
K. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -208 600,96 23 716,09
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00
Inne catkowite dochody 0,00 0,00
Catkowite dochody ogétem -208 600,96 23 716,09
Zysk (strata) netto przypadajgca na jedng akcje zwykta:
- podstawowy -0,18 0,02
- rozwodniony -0,18 0,02

Zataczone noty stanowig integralng czgs¢ skroconego $rodrocznego sprawozdania finansowego



HARDEX SPOLKA AKCYJNA

Skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe za okres od 1stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 r.

(wszystkie kwoty podane sa w ztotych (z doktadnoscia do dwoch miejsc po przecinku o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

l. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO)
Zmiana przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, korekty btedéw podstawowych
|.a. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego
a) zwiekszenie (z tytutu)
- emisji akcji
b) zmniejszenie (z tytutu)
- umorzenia akciji
1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu

za okres
od 01.01.2011r.

za okres
od 01.01.2010r.

do 30.06.2011r.

do 30.06.2010r.

63 834 116,98

64 949 096,23

2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego
a) zwiekszenie (z tytutu)
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢)
- emisja akcji (agio)
b) zmniejszenie (z tytutu)
- pokrycia straty
- przekazania $rodkéw na fundusz dywidendowy
2.2. Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu

3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny
a) zwiekszenie
b) zmniejszenie
3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu

4. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu
4.1. Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych
a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
4.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu

5. Zyski zatrzymane na poczatek okresu
5.1. Zmiany zyskéw zatrzymanych
a) zwiekszenie
- wynik finansowy z roku ubiegtego
b) zmniejszenie
- podziat wyniku finansowego - dywidenda
- podziat wyniku finansowego - kapitat zapasowy
- podziat wyniku finansowego - inne
5.2. Zyski zatrzymane na koniec okresu

6. Zysk (strata) netto za rok obrotowy
a) zysk netto
b) strata netto
c) odpisy z zysku

0,00 0,00

63 834 116,98 64 949 096,23
2747 045,73 2 747 045,73
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

2 747 045,73 2 747 045,73
32 245 748,74 32178 774,56
74 873,75 66 974,18

74 873,75 66 974,18

74 873,75 66 974,18
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

32 320 622,49 32 245 748,74
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

808 000,00 808 000,00
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

808 000,00 808 000,00
28 033 322,51 29 215 275,94
-74 873,75 -1 256 827,18
0,00 0,00

0,00 0,00

74 873,75 1256 827,18
0,00 1139 853,00

74 873,75 66 974,18
0,00 50 000,00

27 958 448,76 27 958 448,76
-208 600,96 23 716,09
0,00 23 716,09

-208 600,96 0,00
0,00 0,00

1l. Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ)

63 625 516,02

63 782 959,32

Zataczone noty stanowig integralng czgs¢ skroconego $rodrocznego sprawozdania finansowego



HARDEX SPOLKA AKCYINA
Skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe za okres od 1stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 r.
(wszystkie kwoty podane sa w ztotych (z doktadnoscia do dwoch miejsc po przecinku o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH [METODA POSREDNIA]

za okres
od 01.01.2011r.
do 30.06.2011r.

za okres

od 01.01.2010r.

do 30.06.2010r.

A. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem -238 453,96 53 387,09

Il. Korekty o pozycje: 26 580,47 3279 022,86

Amortyzacja 2 795 269,21 2 866 542,70

Zysk (strata) z tyt. ré6znic kursowych -19 357,62 10 089,87

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -16 653,59 -213 232,97

Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -147 399,88 -349 679,57

Zmiana stanu rezerw 207 649,94 1175 816,89

Zmiana stanu zapaséw -2 445 437,30 -1 485 299,78

Zmiana stanu naleznosci -2 584 455,54 -3328 316,20

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych 2625572,72 5 248 800,84

Zmiana rozliczen miedzyokresowych -388 607,47 -645 698,92

Inne korekty 0,00 0,00

lll. Gotéwka z dziatalnosci operacyjnej -211 873,49 3332 409,95

IV. Podatek dochodowy zaptacony/zwrot nadptaty -356 076,00 -53 434,00

V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -567 949,49 3278 975,95
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

|. Wptywy 3236 645,86 1511 796,55

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych 3 257,38 209 096,24

Zbycie inwestycji w nieruchomosci i wartosci niematerialne 0,00 0,00

Z aktywow finansowych, w tym: 3233 388,48 302 124,82

a) W jednostkach powigzanych 0,00 61 643,84

b) W pozostatych jednostkach 3233388,48 240 480,98

- zbycie aktywéw finansowych 3233 388,48 0,00

- odsetki 0,00 74 471,20

- inne wptywy z aktywow finansowych 0,00 166 009,78

Inne wptywy inwestycyjne 0,00 1000 575,49

Il. Wydatki 1267 013,64 3870 757,85

{\rl\?/g{;éﬁ wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 1267 013,64 740 715,85

Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 0,00 0,00

Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 130 000,00

a) W jednostkach powigzanych 0,00 0,00

b) W pozostatych jednostkach 0,00 130 000,00

- nabycie aktywéw finansowych 0,00 130 000,00

Inne wydatki inwestycyjne 0,00 3000 042,00

IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1969 632,22 -2 358 961,30

C. Przetywy srodkow pienigznych z dziatalnosci finansowej

|. Wptywy 0,00 0,00

Il. Wydatki 0,00 1139 853,00

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,00 1139 853,00

Sptaty kredytéw i pozyczek 0,00 0,00

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00

Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00

Odsetki 0,00 0,00

Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 0,00 -1 139 853,00

D. Przeptywy pieniezne netto razem 1401 682,73 -219 838,35

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 1440 411,78 -218 219,25

- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 36 348,26 781,56

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 7 011 629,68 2 824 168,24

G. Srodki pieniezne na koniec okresu 8413312,41 2 604 329,89

Zataczone noty stanowig integralng czgs¢ skroconego $rodrocznego sprawozdania finansowego



HARDEX SPOLKA AKCYINA
Skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe za okres od 1stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 r.
(wszystkie kwoty podane sa w ztotych (z doktadnoscia do dwoch miejsc po przecinku o ile nie podano inaczej)

NOTY DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO:

1. Informacje ogélne

Prezentowane sprawozdanie jest jednostkowym skroconym $rodrocznym sprawozdaniem finansowym
HARDEX Spoétka Akcyjna za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r.

Nazwa: Hardex Spotka Akcyjna
= . Spotka Akcyjna (notowana na Gieldzie Papierow WartoSciowych w
orma prawna: .
Warszawie)
Siedziba: ul. Gubinska 6366-600 Krosno Odrzanskie

Dziatalno$¢ Spotki jest zaklasyfikowana wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci

Podstawowy przedmiot (PKD) jako produkcja arkuszy fornirowych i ptyt wykonanych na bazie

dziatalnogei- drewna (16.21.2).
' Spotka jest producentem plyt pilsniowych twardych w technologii

mokroformowanej

Orean prowadzac Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego Nr KRS:0000017849

re'gstr'p acy prowadzonego przez Sad Rejonowy w Zielonej Gorze VIII Wydziat

Jestr- Gospodarczy.
NIP 926-000-13-37
Numer statystyczny 970517930

REGON:

Sklad organow Jednostki wedlug stanu na dzien 30.06.2011 r.:

Zarzad:
e  Waldemar Motyka — Prezes Zarzadu

e  Agnieszka Maciejewska — Cztonek Zarzadu
. Sebastian Ciechanowicz — Cztonek Zarzadu

Zmiany w sktadzie Zarzadu Spoétki w roku 2011:
e Rezygnacja Prezesa Zarzadu p. Ireneusza Kaczmarka z dniem 26 kwietnia 2011 r. i powierzenie
funkcji Prezesa Zarzadu p. Waldemarowi Motyce z dniem 27 kwietnia 2011 r.

e  Powotanie z dniem 21 czerwca 2011 r. p. Waldemara Motyki jako Prezesa Zarzadu oraz p. Sebastiana
Ciechanowicza jako Czlonka Zarzadu

Rada Nadzorcza:
e Krzysztof Nowinski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

e  Roman Marian Tregbacz - Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
e Kinga Sluzek — Sekretarz Rady Nadzorczej

o  Rafal Abratanski - Cztonek Rady Nadzorczej

e  Piotr Derlatka - Cztonek Rady Nadzorczej

o  Kirzysztof Sedzikowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki:

e  Powotanie z dniem 25.05.2011 r. Prezesa Rady Nadzorczej Hardex S.A. p. Krzysztofa Nowinskiego
oraz Czlonka Rady Nadzorczej p. Krzysztofa Sedzikowskiego. Jednocze$nie odwotano z funkcji
cztonkéw Rady Nadzorczej Hardex S.A. p. Dariusza Zycha i p. Andrzeja Beskiewicza.
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2. Os$wiadczenie o zgodnoSci sprawozdania z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF)

Podstawa sporzadzenia

Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo z zachowaniem zasady istotno$ci,
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) w ksztalcie
zatwierdzonym przez Unig¢ Europejska (UE) oraz zgodnie z Migdzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 ,,.Srodroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”.

Niniejsze Srodroczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe nalezy czytaé tacznie ze Sprawozdaniem
Finansowym HARDEX S.A. sporzadzonym wedtug MSSF za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku.

Skrocone Srodroczne Sprawozdanie Finansowe skiada si¢ ze Sprawozdania z sytuacji finansowej,
sprawozdania z catkowitych dochoddéw (wersja porownawcza i kalkulacyjna), sprawozdania ze zmian
w kapitatach wlasnych, sprawozdania z przeptywow pieni¢znych oraz wybranych not objasniajacych.

3. Zalozenie kontynuacji dzialalnosci gospodarczej i poréwnywalno$¢ sprawozdan
finansowych

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnos$ci gospodarczej
przez Spotke w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 30 czerwca 2011 roku.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2011r. do 30 czerwca 2011r. nie
wystapity zdarzenia, ktére nie zostaly, a powinny by¢ ujgte w ksiggach rachunkowych okresu
sprawozdawczego. Jednoczesnie w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystgpuja istotne zdarzenia
dotyczace lat ubiegtych.

4. Podstawowe zasady ksiggowe

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”), a wszystkie warto$ci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sa w PLN, z doktadnoscia do dwoch miejsc po przecinku.

Dane poréwnawcze obejmuja sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2010r. oraz
sprawozdanie z catkowitych dochodow, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym i sprawozdanie
z przeptywow pienigznych za okres 6 miesigcy konczacy sig¢ 30 czerwca 2010 r.

Zasady rachunkowosci oraz metody wyliczen przyjete do przygotowania Potrocznego Sprawozdania
Finansowego sa w wigkszo$ci spojne z zasadami opisanymi w zbadanym Sprawozdaniu Finansowym
HARDEX S.A. sporzadzonym wg MSSF za rok =zakoniczony 31 grudnia 2010 r. (patrz
nota 1l Sprawozdania Finansowego HARDEX S.A. sporzadzonego wedlug MSSF za rok zakonczony
31.12.2010 r.) Jednakze w niniejszym sprawozdaniu wprowadzono nast¢pujace zmiany:

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej:

1. Otrzymane nieodptatnie prawo wieczystego uzytkowania gruntow, wykazywane do tej pory w poz.
»grunty, prawo wieczystego uzytkowania” oraz ,rozliczenia miedzyokresowe” postanowiono
traktowac¢ jako leasing operacyjny. W zwiazku z powyzszym skorygowano w/w pozycje bilansowe.

2. Kapitat z aktualizacji wyceny $rodkéw trwatych dokonanej przy przej$ciu na MSSF postanowiono
prezentowa¢ jako zyski zatrzymane.

3. Aktywa i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego postanowiono prezentowa¢ w szyku
zwartym (per saldo).

4. Podatek VAT do rozliczenia w przyszltym okresie postanowiono przenies¢ z poz. ,.krotkoterminowe
rozliczenia mig¢dzyokresowe” do poz. ,naleznosci z tyt. podatkow, cel, ubezpieczen spot.
i zdrowotnych oraz innych $wiadczen”.
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5.

Pozostale rezerwy dotyczace ustug, ktore zostaty wySwiadczone na rzecz Spoiki, a do ktorych do dnia
bilansowego nie otrzymano faktur postanowiono prezentowaé jako ,.krotkoterminowe zobowiazania
z tytulu dostaw i ustug”

Zobowiazania z tyt. zakupow inwestycyjnych, prezentowane do tej pory w poz. ,,zobowiazania
krotkoterminowe inne” postanowiono prezentowac jako ,,krotkoterminowe zobowigzania z tyt. dostaw
iushug”

W ramach Krajowego Systemu Uprawnien do Emisji na lata 2008 — 2012. Spotce przyznano prawa do
emisji CO2 w wysokosci 51.054 rocznie. W 2008 r. Spotka sprzedata 6.000 praw EUA oraz zamienita
12.763 praw EUA na CER, ktoére pozwalaja na rozliczenie rocznej emisji CO2 w wysokosci 10%
rocznego przydziatu przez okres 2,5 lat. W 2009r. Spotka sprzedata kolejne 23.262 prawa EUA.
W 2010r. Spétka sprzedata kolejne 9.052 prawa EUA oraz zamienital2.000 praw EUA na CER.

Z przydziatu na 2008 —2012 w roku 2008 wykorzystano 45.666 praw do emisji CO2, w roku 2009
wykorzystano 34.391 praw do emisji CO2, w roku 2010 wykorzystano 43 785 praw do emisji CO2.
Na dzief 30 czerwca 2011r. Spétka posiadata 83667 praw EUA i 9447 praw CER. Spolka posiada
wystarczajaca liczb¢ praw do emisji i nie zachodzi potrzeba tworzenia rezerwy na pokrycie
ewentualnego ich niedoboru.

Prawa te ewidencjonowane byty w aktywach jako "warto$ci niematerialne" i w pasywach jako "inne
rozliczenia migdzyokresowe". W bilansie ujawniane byty w skompensowanej warto$ci. Postanowiono
usuna¢ w/w prawa z ewidencji.

W sprawozdaniu z calkowitych dochodow:

1.

W zwiazku z potraktowaniem nieodplatnie otrzymanego prawa wieczystego gruntu jako leasing
operacyjny, w okresach porownawczych pomniejszono amortyzacj¢ naliczona od w/w prawa oraz
proporcjonalnie pozostate przychody operacyjne.

Ewidencja i rozliczenie kosztow prowadzone sa w zespole 4 i MPK w korespondencji z kontem 490.

Uwzglednienie standardow, zmian w standardach rachunkowo$ci oraz interpretacji obowiazujacych na
dzien 1 stycznia 2011 r.

Nastgpujace standardy, zmiany w obowiazujacych standardach oraz interpretacje (przyjete lub bedace
w trakcie przyjmowania przez Uni¢ Europejska) sa obowiazujace na dzien 1 stycznia 2011 roku:

MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — Klasyfikacja praw poboru - obowiazuja
W odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie¢ 1 lutego 2010 r. lub po tej dacie,
z mozliwo$cia wezesniejszego zastosowania.

MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powiazanych” — uproszczenie wymogoéw dot.
ujawnien przez jednostki powigzane z panstwem oraz doprecyzowanie definicji jednostek
powiazanych - obowiazuja w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011
r. lub po tej dacie, z mozliwos$cia wczesniejszego zastosowania.

Nowe interpretacje KIMSF 19 — rozliczenie zobowiazan instrumentami kapitalowymi - obowiazuja
W odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010 r. lub po tej dacie,
z mozliwo$cia wezesniejszego zastosowania.

Zmiany do KIMSF 14 ,MSR 19 — limit wyceny aktywow z tytutu okreslonych §wiadczen, minimalne
wymogi finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci” — przedplaty zwiazane z minimalnymi
wymogami finansowania — obowiazuja w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig
1 stycznia 2011 r. lub po tej dacie, z mozliwos$cia wezesniejszego zastosowania.

Ulepszenia w Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej — zbior zmian do
Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej, zmiany maja zastosowanie
w wigkszosci przypadkow dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2011 roku i pézniej.

Spotka dokonata oceny skutkow zastosowania tych interpretacji i zmian. Wedlug wstgpnej oceny
zastosowanie w/w zmian nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

Standardy oraz interpretacje opublikowane, ale jeszcze nie przyjete

Zarzad nie wybratl opcji wczesniejszego zastosowania nastgpujacych standardow oraz interpretacji (juz
przyjetych lub bedacych w trakcie przyjmowania przez Unig Europejska):

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” ma zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig
1stycznia 2013 roku lub podzZniej. Niniejszy standard nie zostal zaakceptowany przez Unig
Europejska,
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e  Zmiany do MSSF 7 “Instrumenty finansowe — ujawnienia” maja zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2011 roku lub pdzniej. Niniejsze zmiany nie zostaly zaakceptowane
przez Unig¢ Europejska,

. MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” ma zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. Niniejszy standard nie zostal zaakceptowany
przez Uni¢ Europejska,

e Zmiany do MSR 27 “Jednostkowe sprawozdania finansowe” maja zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. Niniejsze zmiany nie zostaly
zaakceptowane przez Unig Europejska,

e  Zmiany do MSR 28 “Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i we wspolnych przedsigwzigciach”
maja zastosowanie dla okresOw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pozniej.
Niniejsze zmiany nie zostaty zaakceptowane przez Unie Europejska,

e  MSSF 11 ,,Wspolne przedsigwzigcia” ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢
1stycznia 2013 roku lub poézniej. Niniejszy standard nie zostal zaakceptowany przez Unig
Europejska,

e  MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki” ma zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub po6zniej. Niniejszy standard nie zostat
zaakceptowany przez Uni¢ Europejska,

e  MSSF 13 ,Wycena w wartosci godziwej” ma zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych
si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. Niniejszy standard nie zostal zaakceptowany przez Unig
Europejska,

e  Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” maja zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2012 roku lub poézniej. Niniejsze zmiany nie zostaly zaakceptowane
przez Unig Europejska,

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” maja zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pézniej. Niniejsze zmiany nie zostaly zaakceptowane
przez Unig Europejska.

Przy sporzadzaniu niniejszego skroconego s$rodrocznego sprawozdania finansowego nie zastosowano
zadnego z opublikowanych, ale nicobowiazujacych standardow i interpretacji standardow. Zarzad analizuje
obecnie konsekwencje oraz wplyw zastosowania powyzszych nowych standardow na sprawozdania
finansowe.

5. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci w odniesieniu do Srédrocznej
dzialalnos$ci Spolki

Dziatalno$¢ Spoétki nie wykazuje istotnych sezonowych lub cyklicznych trendow.

6. Przychody i wyniki segmentow

Hardex S.A prowadzi dziatalno$¢ w jednym segmencie branzowym — plyt pilsniowych. Podzial na
segmenty geograficzne oparty jest na miejscu siedziby Spotki bedacym réwnoczesnie miejscem produkcji
i sprzedazy ptyt pilsniowych. Poniewaz Hardex jest jednozaktadowa spotka, nie ma oddziatow ani
przedstawicielstw zagranicznych, podlega wylacznie prawu polskiemu w zwiazku z czym wyodrgbniony
zostal jeden segment geograficzny Polska. Oznacza to, iz dane finansowe charakteryzujace cala Spotke
opisuja rownoczesnie wyodrgbniony segment zarowno w uktadzie geograficznym jak i branzowym.
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10.

11.

12.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy za okres $§rodroczny zostat rozliczony w czasie i okreslony na podstawie oszacowanej
efektywnej sredniorocznej stawki podatkowej wg stawki na poziomie 19%.

Dywidendy wyplacone

W okresie §rodrocznym akcjonariuszom nie zostala wyptacona dywidenda.

Leasing operacyjny

Od 30 lipca 2009 r. Spotka korzysta ze $rodka trwatego na podstawie umowy leasingowej z dnia 21 lipca
2009 r. Przedmiotem leasingu jest samochod cigzarowy Toyota Avensis o wartosci netto 83.196,72 zt.
Optata wstepna w wysoko$ci 20.799,18 zt netto uiszczona zostata 24 lipca 2009 r., kolejne opftaty
leasingowe w wysokosci 3.294,59 zt netto uiszczane sa za kazdy rozpoczety miesiac trwania umowy (do
31 lipca 2011 roku). Zabezpieczeniem sptaty nalezno$ci zwiazanych z umowa leasingows jest weksel
wlasny in blanco wystawiony przez Spotke.

Ponadto Spotka traktuje przyznane nieodptatnie prawo wieczystego uzytkowania gruntow jako leasing
operacyjny. Powierzchnia gruntow oddanych Spotce w wieczyste uzytkowanie wynosi razem 398.178 m2,
sa to grunty potozone w wigkszo$ci w Kro$nie Odrzanskim (395282 m2) oraz w Raduszcu Starym
(1.005m2) i Nowym Zagorze (1.891 m2). Oszacowana przez Spotke wartos¢ w/w prawa na dzien
30 czerwca 2011r. wynosi 3.799.157,47 zi.

Kapital wyemitowany

Kapitat wyemitowany na dzien 30 czerwca 2011 roku wynosi 2.747.045,73 zt. Nie wystapity zadne zmiany
w wyemitowanym kapitale Spotki zarowno w biezacym jak i poprzednim okresie sprawozdawczym.

Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Wedtug stanu na 30 czerwca 2011 r. Spotka posiada zobowiazania warunkowe.

Na zlecenie Spotki w lutym 2011r. PKO Bank Polski S.A. wystawil gwarancje bankowa jako
zabezpieczenie ptatnosci z tytutu dostaw surowca drzewnego na taczna kwote 3.150 tys. zt. (wazno$é w/w
gwarancji — do 15 sierpnia 2011r.)

Na zlecenie Spétki w czerwcu 2011r. Bank Handlowy w Warszawie S.A. wystawit gwarancje bankowa
jako zabezpieczenie ptatnosci z tytulu dostaw surowca drzewnego na taczna kwote 2.780 tys. zt. (waznosé
w/w gwarancji — do 15 lutego 2012r.) Spotka nie posiada zobowiazan warunkowych na rzecz jednostek
powiazanych.

Informacje o podmiotach powigzanych

Hardex S.A. jest jednozaktadowa jednostka, nie posiada wewngtrznych jednostek organizacyjnych

sporzadzajacych samodzielne sprawozdania finansowe.

Znaczacymi inwestorami Hardex S.A. sa:

e BBI Capital Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. ul. Emilii Plater 28, 00-688 Warszawa
posiadajacy 359.000 akcji, ktore stanowia 31,5% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki,

e  Skarb Panstwa, posiadajacy 260.938 akcji, ktore stanowia 22,9% udzialu w kapitale zaktadowym
Spotki.
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W okresie, za ktory sporzadzane jest sprawozdanie nie wystapity pomigdzy Spotka, a BBI Capital NFI S.A.
transakcje, ktore pojedynczo lub tacznie sg istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

13. lIstotne zdarzenia po dniu bilansowym

Po dacie bilansowej niniejszego skroconego $rdédrocznego sprawozdania finansowego nie miaty miejsca
istotne zdarzenia wplywajace na sytuacj¢ majatkowa i finansowa Spotki, nie ujgte w sprawozdaniu
finansowym.
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Imie¢ i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

Waldemar Motyka Prezes Zarzadu

Agnieszka
Maciejewska Cztonek Zarzadu
Sebastian Cztonek Zarzadu

Ciechanowicz

Justyna Radko Glowny Ksiggowy
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HARDEX
SPOLKA AKCYJNA
W KROSNIE ODRZANSKIM

SPRAWOZDAN’IE ZARZ,ADU
Z DZIALALNOSCI SPOLKI
za okres 01.01.2011 — 30.06.2011



Sprawozdanie Zarzqdu z dzialalnosci HARDEX S.A. za okres 01.01. — 30.06.2011r.

1. Informacje podstawowe

Hardex Spotka Akcyjna w Kros$nie Odrzanskim, ul. Gubinska 63, jest jednozaktadowym
przedsigbiorstwem zlokalizowanym na obrzezach powiatowego miasta — Krosno Odrzanskie,
polozonego w odlegtosci 30 km od granicy polsko-niemieckiej. Miejsce przedsigbiorstwa jest
takze siedziba Spotki. Hardex S.A. powstala 1 czerwca 1992 r. z przeksztatcenia
przedsigbiorstwa panstwowego w jednoosobowa Spotke Skarbu Panstwa. We wrzesniu 1995r. w
wyniku objgcia Spotki Programem Powszechnej Prywatyzacji, jej akcje wniesione zostaly do
narodowych funduszy inwestycyjnych. Wiodacy pakiet objat Siddmy Narodowy Fundusz
Inwestycyjny im. Kazimierza Wielkiego S.A. (obecna nazwa: BBI Capital NFI S.A.).

W biezacym roku w Spoélce nie zaszty zadne zmiany dotyczace formy prawnej i zakresu
dzialalnosci. Produkcja 1 sprzedaz plyty pilsniowej twardej zwyklej i lakierowanej stanowia
podstawowa dziatalno$¢ Spotki i zrédto generowanych zyskow.

2. Majatek

Na przestrzeni I potrocza 2011 roku wartos¢ majatku ogotem (aktywa) zwigkszyta si¢ z 77.601,2
tys. zt na poczatek roku do 79.744,2 tys. zt na dzien 30.06.2011r. (0 3%).

Zmiany aktywOw zostaty odnotowane w grupie:
- aktywow trwatych spadek o0 4%,
- aktywow obrotowych wzrost o 11%.

W ogoélnej strukturze aktywa trwale stanowia na 30.06.2011 r. 52 %, aktywa obrotowe — 48 %
(na poczatek roku wielkosci te wynosity odpowiednio 56% i 44 %.

W I pétroczu 2011 r. rozpoczeto realizacje programu inwestycyjnego o wartosci 0k.3 min zt.

3. Sytuacja ekonomiczno - finansowa. Informacje o podstawowych produktach, towarach
lub uslugach

Hardex S.A. jest producentem plyt pilsniowych twardych mokroformowanych, ktére znajduja
zastosowanie przede wszystkim w przemysle meblarskim, budownictwie i1 produkcji opakowan.
Plyty pilsniowe mokroformowane posiadaja szereg istotnych zalet, bowiem jest to produkt:

- powstajacy z surowcoOw pochodzacych gtownie z zabiegow pielggnacyjnych w lasach oraz
odpaddw z przetworstwa drewna,

- ekologicznie czysty, wolny od formaldehydu, produkowany z zastosowaniem $ladowych ilo$ci
srodkow chemicznych, co wobec rosnacej proekologicznej $wiadomos$ci spoteczenstw ma
niebagatelne znaczenie,

- z punktu widzenia niektorych gal¢zi meblarstwa niemajacy substytutow w postaci plyt
produkowanych w technologii suchej ze wzglegdu na swoje unikalne wlasciwosci
fizykomechaniczne (np. meble tapicerowane, w produkcji ktorych zasadnicze znaczenie ma
elastycznos$¢ stosowanej plyty),

- 0 wlasciwosciach, ktore moga by¢ ksztattowane wg wymagan odbiorcy, stad rozszerzajacy si¢
zakres zastosowan o kolejne galezie przemystu (np. przemyst samochodowy).

Plyta pil$niowa twarda mokroformowana ma nastgpujace zastosowania:

- produkcja mebli — tylne $ciany szaf, dna szuflad, elementy mebli tapicerowanych,

- produkcja opakowan — produkcja skrzynek na owoce i1 warzywa, przektadki na palety, inne
elementy opakowan przemystowych,
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- produkcja elementow tapicerki samochodowe;.

W okresie sprawozdawczym Spotka zrealizowata przychod ogotem z dziatalnosci gospodarczej:

30.06.2011 30.06.2010
WYSZCZEGOLNIENIE kwotaw | strukt. | kwotaw | strukt.
tys. zt % tys. zt %
Przychody ogélem 55 522,6 100,0 51681,9 100,0
-przychody ze sprzedazy 55131,0 99,3 50 789,4 98,3
produktow 55 000,2 99,1 50 352,0 97,4
materiatow i1 towarow 130,7 0,2 437,4 0,8
- pozostale przychody operac. 103,1 0,2 485,6 0,9
- przychody finansowe 288,5 0,5 406,9 0,8
Poziom podstawowych wskaznikow ekonomicznych jest nastepujqcy:
30.06.2011 30.06.2010
- zyskowno$¢ obrotu brutto jako relacja zysku brutto do przychodu
ogoltem (%) -0,4 0,1
- rentownos$¢ brutto jako relacja zysku brutto do kosztow ogdtem (%) -0,4 0,1
- zyskowno$¢ obrotu netto jako relacja zysku netto do przychodu
ogotem (%) -0,37 0,05
- zyskowno$¢ majatku jako relacja zysku netto do aktywow (%) -0,3 0,03
- zyskowno$¢ kapitatdéw wiasnych jako relacja zysku netto
do kapitatow wlasnych (%) -0,33 0,04

Spotke cechuje niski stopien zadtuzenia 1 stabilna pozycja finansowa.
W ogolnej strukturze pasywow przewazaja kapitaly wiasne, ich udzial na dzien bilansowy

wynosi 80 % przy 82 % na poczatek okresu.

Zmiana kapitalu wlasnego przedstawia si¢ nastgpujaco:

Stan poczatkowy na 01.01.2011r.
Podziat zysku za 2010 rok
Strata netto za rok 2011

Stan koncowy na 30.06.2011 r.

63 834,1 tys 71

0 tys. zt
208,6 tys. zt
636255 tys. zt

Podstawowe wskazniki potwierdzaja zdolnos¢ Spotki do obstugi zadtuzenia w dtugim okresie i

przedstawiaja si¢ nastepujaco:

- samofinansowanie aktywow obrotowych jako relacja
zobowiazan biezacych do aktywoéw obrotowych (%)

30.06.2011

30.06.2010

26,7

22,1
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- pokrycie zobowiazan nadwyzka finansowa jako relacja

nadwyzki finansowej do zobowiazan ogotem (%) 16,0 20,5
- pokrycie majatku kapitalami wlasnymi jako relacja
kapitatu wtasnego do majatku ogdtem 79,8 82,3

Poziom wskaznikow obrazujacych biezaca ptynno$¢ wynosi:
30.06.2011  30.06.2010

- wskaznik pokrycia biezacych zobowiazan 3,60 3,56
- wskaznik szybkosci sptaty zobowiazan 2,13 2,06

Podstawowe wskazniki rotacji aktywow przedstawiaja si¢ nastgpujaco (w dniach):

30.06.2011  30.06.2010

- cykl obrotu nalezno$ciami 40,5 38,2
- cykl obrotu zapasami 45,9 47,5
- cykl obrotu zobowiazaniami 28,6 30,3
- cykl operacyjny netto 57,8 55,4

4. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen.

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Spotka, identyfikujac poszczegdlne rodzaje ryzyk finansowych zwiazanych z jej dzialalno$cia,
stara si¢ je ograniczy¢, gtownie poprzez dobdr optymalnych instrumentéw finansowych. Spotka
nie prowadzi rachunkowos$ci zabezpieczen ani nie prowadzi obrotu instrumentami finansowymi.

Spétka posiada instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowiazania z tytutu dostaw i
ushug powstatych w toku prowadzonej dziatalnosci podstawowe;.

Spotka zawiera transakcje z udzialem instrumentow pochodnych — walutowe kontrakty
terminowe typu forward. Celem tych transakcji jest zarzadzanie ryzykiem walutowym
powstajacym w toku dziatalno$ci.

Gtowne rodzaje ryzyka wynikajace z posiadanych instrumentéw finansowych obejmuja: ryzyko
stopy procentowej, ryzyko walutowe, ryzyko kredytowe, ryzyko zwiazane z plynnoscia
finansowa oraz ryzyko zmiany cen. Zarzad weryfikuje 1 uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z
tych rodzajow ryzyka. Zasady te zostalty w skrocie omowione ponizej.

Ryzyko stopy procentowej

Spotka bierze pod uwage mozliwos¢ finansowania swojej dziatalnosci kapitatami obcymi w
postaci pozyczek lub kredytow bankowych. Hipotetyczny wzrost stop procentowych, przy
ewentualnym wysokim zadluzeniu Spolki, moze przetozy¢ si¢ na wystapienie trudnosci
zwigzanych z jego obstuga. Ryzyko to jest jednak niewielkie, gdyz udzial zobowiazan
finansowych w zobowigzaniach ogdtem jest niski.
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Ryzyko walutowe

Spotka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawierania transakcji w walutach. Okoto 50%
sprzedazy Spoéiki trafia poza granice Polski. Wzrost kursu EUR moze powodowaé wzrost cen
sprzedazy, co moze wplyna¢ na zwigkszenie rentownosci sprzedazy. Z kolei wzmocnienie
polskiej waluty moze wptyna¢ na spadek rentownosci.

Ryzyka kredytowe

W odniesieniu do aktywow finansowych Spoétki, takich jak $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, ryzyko kredytowe Spotki powstaje w wyniku
niemoznosci dokonania zaplaty przez druga strong umowy. W Spoélce nie wystepuja istotne
koncentracje ryzyka kredytowego. Spotka w celu jego ograniczenia ubezpiecza nalezno$ci z
tytutu dostaw 1 ustug.

Ryzyko zwigzane z plynnosciq finansowq

Celem Spoiki jest utrzymanie rownowagi pomigdzy ciagtoscia a elastycznos$cia finansowania. W
tym celu wykorzystuje si¢ zewngtrzne zrodla finansowania, oraz odpowiednie zarzadzanie
gotowka. Spotce, w obecnej sytuacji, nie przewiduje si¢ utraty ptynnosci.

Ryzyko zmiany cen materiatow
Zardwno w biezacym roku jak i w roku poprzednim Spoétka byla narazona, jak wszystkie
przedsigbiorstwa z branzy na ryzyko zmiany cen materiatow.

Biezacy rok jest kolejnym etapem prac majacych na celu umacnianie pozycji rynkowe;j.
Aktualnie wykorzystywanym narzg¢dziem realizacji strategii Spolki jest marketing wspomagany
programem  inwestycyjno-modernizacyjnym oraz  biezacymi, operacyjnymi  pracami
efektywnosciowymi. Zwigkszaniu efektow z selekcji rynkow, odbiorcow, wyrobow wg
kryterium rentownosci stuza realizowane inwestycje w produkt, ale takze w obnizke kosztow.
Czynniki zewngtrzne, m.in. poziom kursu PLN/EURO, koniunktura na rynku odbiorcy, znaczacy
wzrost cen po stronie kosztéw moga zmniejsza¢ efekty dziatan wewngtrznych.

5. Opis organizacji grupy kapitalowej HARDEX S.A., ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji.

Emitent nie tworzy grupy kapitatowe;.

6. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitalowej HARDEX S.A., inwestycji dlugoterminowych, podziatlu, restrukturyzacji i
zaniechania dzialalnoSci.

Nie dotyczy.
7. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych

prognoz wynikow na dany rok, w Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.
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Spotka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na 2011 rok i jego poszczegoélne
kwartaty.

. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5 % ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu HARDEX S.A.
na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych
przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w Kkapitale zakladowym, liczby
glosow z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogélnej liczbie glos6w na
walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych
pakietow akcji HARDEX S.A. w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego.

Wg wiedzy Emitenta, co najmniej 5 % ogoélnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy posiadaja:

a) BBI Capital NFI S.A., ktory posiada 359 000 akcji tj. 31,5 % udzialu w kapitale
zakladowym HARDEX S.A.,

b) Skarb Panstwa, ktory posiada 260 938 akcji tj. 22,9 % udziatdéw w kapitale zaktadowym
HARDEX S.A.

c) IDEA Y FIZ Aktywow Niepublicznych, ktory posiada 65 772 akcji tj. 5,8 % udziatow w
kapitale zakladowym HARDEX S.A.

d) DM IDM S.A., ktory posiada 60 000 akcji tj. 5,3 % udzialow w kapitale zakltadowym
HARDEX S.A.

BBI Capital NFI S.A. posiada 359 000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, co
stanowi 31,5 % w ogolnej liczbie glosow.

Skarb Panstwa posiada 260 938 glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, co
stanowi 22,9 % w og6lnej liczbie glosow.

IDEA Y FIZ Aktywow Niepublicznych posiada 65 772 glosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy, co stanowi 5,8 % w ogdlnej liczbie glosow.

DM IDM S.A. posiada 60 000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, co stanowi
5,3 % w ogdlnej liczbie glosow.

Od momentu przekazania raportu okresowego za | kwartat 2011r. do dnia 31 sierpnia 2011r.
wg wiedzy Emitenta wystapily nastgpujace zmiany w strukturze wlasnos$ci znacznych
pakietow akcji HARDEX S.A.:

Stan na 16.05.2011r. Zmiana Stan na 31.08.2011r.
. udziat w . udziat w . udziat w
liczha - liczba . liczba ;

" kapitale - kapitale " kapitale
akcji akcji akeji

zaktadowym zaktadowym zaktadowym
(szt.) (%) (szt.)) (%) (szt) (%)
BBI Capital
NFI S A 359 200 31,51 - 200 -0,01 359 000 31,50

. Zestawienie stanu posiadania akcji HARDEX S.A. lub uprawnien do nich (opcji) przez
osoby zarzadzajace i nadzorujagce HARDEX S.A. na dzien przekazania raportu
polrocznego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb.
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Na dzien przekazania raportu za | potrocze 2011r., wg informacji posiadanych przez Spotke,
stan posiadania akcji HARDEX S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Spotke jest

nastepujacy:

1) Zarzad:

Prezes Zarzadu — Waldemar Motyka: 492 akcje,

Czlonek Zarzadu — Agnieszka Maciejewska nie posiada akcji,
Cztonek Zarzadu — Sebastian Ciechanowicz nie posiada akcji.

2) Rada Nadzorcza:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Krzysztof Nowinski nie posiada akcji,
Cztonek Rady Nadzorczej — Piotr Derlatka nie posiada akcji,

Cztonek Rady Nadzorczej — Roman Marian Trgbacz nie posiada akcji,
Cztonek Rady Nadzorczej — Krzysztof Sedzikowski nie posiada akcji,
Czlonek Rady Nadzorczej — Rafal Abratanski nie posiada akcji,

Sekretarz Rady Nadzorczej — Kinga Sluzek nie posiada akcji.

Wskazanie postgpowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem
informacji w zakresie:

a) postgpowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci HARDEX S.A. lub
jednostki od niej zaleznej, ktorych warto$¢ stanowi co najmniej 10 % kapitalow
wlasnych HARDEX S.A., z okreSleniem: przedmiotu postgpowania, wartoSci
przedmiotu sporu, daty wszczecia postgpowania, stron wszczetego postepowania oraz
stanowiska HARDEX S.A,,

b) dwu lub wigcej postgpowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktorych
laczna warto$¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitalow wlasnych HARDEX
S.A., z okresleniem lacznej wartosci postgpowan odrebnie w grupie zobowigzan oraz
wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem HARDEX S.A. w tej sprawie oraz, w odniesieniu
do najwigkszych postgpowan w grupie zobowigzan i grupie wierzytelnosci - ze
wskazaniem ich przedmiotu, warto$ci przedmiotu sporu, daty wszczecia postgpowania
oraz stron wszcze¢tego postepowania

Brak takich postgpowan.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Na dzien 30.06.2011r. Spétka nie zawarla transakcji z podmiotami powiazanymi.

Informacje o udzieleniu przez HARDEX S.A. porgczen, kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji - lacznie jednemu podmiotowi, jezeli laczna wartos¢ istniejacych

poreczen lub gwarancji stanowi rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitalow wlasnych
HARDEX S.A., z okresleniem:

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktoremu zostaly udzielone pore¢czenia lub gwarancje,
b) lacznej kwoty kredytow lub pozyczek, ktora w calosci lub w okreslonej czesSci zostala

odpowiednio por¢czona lub gwarantowana,

¢) okresu, na jaki zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje,
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warunkow finansowych, na jakich poreczenia lub gwarancje zostaly udzielone, z
okresleniem wynagrodzenia HARDEX S.A. za udzielenie poreczen lub gwarancji,
charakteru powiazan istniejacych pomi¢gdzy HARDEX S.A. a podmiotem, ktory
zaciagnal kredyty lub pozyczki

Nie dotyczy.

Inne informacje, ktore zdaniem HARDEX S.A. s3 istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez HARDEX S.A

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardéw i materiatdw wyniosty w I potroczu
2011 roku 55 131,0 tys. zt co stanowi 108,5% przychodéw z I potrocza 2010 roku. Koszty
dziatalnos$ci operacyjnej wyniosty 57 626,7 tys. zt co stanowi 110,5% kosztow z I poirocza
roku poprzedniego. Wyzsza dynamika kosztow w stosunku do przychodow spowodowata
strate¢ na sprzedazy w wysokosci 521,7 tys. zt. Gtéwna przyczyna negatywnego wyniku w |
potroczu 2011 roku w stosunku do I potrocza 2010 roku jest wzrost cen surowca drzewnego o
okoto 20%, ktorego nie udalo si¢ skompensowa¢ wzrostem cen wyrobow gotowych.
Dodatkowym czynnikiem negatywnym jest w dalszym ciagu panujaca dekoniunktura na
rynku hamujaca proces wzrostu wartosci 1 ilo$ci sprzedazy.

Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie HARDEX S.A. beda mialy wplyw na osiagnigte
przez nia wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Na osiagane wyniki przez Spotke w perspektywie kwartatu bedzie miata wptyw koniunktura
na rynku, ksztattowanie sig¢ cen sprzedazy wyrobow, wahania kursu PLN/EUR wptywajaca
na wysoko$¢ przychodow jak i kosztow oraz wzrost cen surowcow 1 ustug.

Imie¢ i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
Waldemar Motyka Prezes Zarzadu
Sebastian Czlonek Zarzadu

Ciechanowicz

Agnieszka

Maciejewska Czlonek Zarzadu
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15. Oswiadczenie Zarzgdu

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych
oraz warunkOw uznawania za rdwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
nie bedacego panstwem cztonkowskim, Zarzad Spoiki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej
wiedzy, potroczne skrdcone sprawozdanie finansowe i dane pordwnywalne sporzadzone zostaty
zgodnie z obowiazujacymi Spétke zasadami rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlaja w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj¢ majatkowa i finansowa Spotki oraz jej wynik finansowy.
Zarzad o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy
przegladu poétrocznego sprawozdania finansowego (Deloitte Audyt sp. z o.0. z siedziba w
Warszawie) zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci,
dokonujacy tego przegladu, spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu
przegladu, zgodnie z obowiazujacymi przepisami i normami zawodowymi. Biegly rewident
zostal wybrany przez Rad¢ Nadzorcza Hardex S.A. uchwata nr VII/289/2011 z dnia 12 maja
2011 roku.

Imig¢ i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
Waldemar Motyka Prezes Zarzadu
Sebastian Czlonek Zarzadu

Ciechanowicz

Agnieszka

Maciejewska Czlonek Zarzadu
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
SKROCONEGO SRODROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2011 ROKU DO 30 CZERWCA 2011 ROKU

Dla Zarzadu i Rady Nadzorczej Hardex S.A.

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego skrdconego srddrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego spotki Hardex S.A. (zwanej dalej ,,Spotka™) z siedzibg w Krosnie Odrzanskim przy ulicy
Gubinskiej 63, na ktore sktadaja sig: sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
30 czerwca 2011 roku, sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale
wlasnym oraz sprawozdanie z przeplywéw pieni¢znych za okres od 1 stycznia 2011 roku
do 30 czerwca 2011 roku, a takze noty do sprawozdania finansowego.

Za zgodnos$¢ tego skroconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego z wymogami
Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”
w ksztatcie zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska (,,MSR 34”) i innymi obowigzujacymi przepisami
odpowiedzialny jest Zarzad i Rada Nadzorcza Spoétki. Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie
przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowiefi krajowych standardéow rewizji finansowej,
wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentow. Standardy te nakladajg na nas obowigzek
zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposdb, aby uzyskaé umiarkowana pewnosc,
iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadziliSmy glownie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w ksiggi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz osob
odpowiedzialnych za finanse i rachunkowos¢ Spoiki.

Zakres i metoda przegladu skroconego $rodrocznego sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od
badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci 1 jasnosci,
dlatego nie mozemy wydacé takiej opinii o zalagczonym sprawozdaniu.

Sad Frponos dla e ot yWaretae , b RS ONGOO3 1236, NIP 527-020-07-80 REGCH 010076270
kapital —akladows, 100,000 1
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Deloitte.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfi
stwierdzi¢, ze skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zost
we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie
Rachunkowosci 34 ,,Srodroczna sprawozdawczosé finansowa

Europejska.

Piotr Walifiski
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy przeglad
numer ewidencyjny 4254
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