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Skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe Global Energy S.A.
za okres 01.01.2013 - 30.09.2013 r.

GLOBAL ENERGY
SFOLKA AKCYINA

Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej 30.09.2013 31.12.2012 30.09.2012
A | Aktywa trwale 7691 726,77 12 032,12 97 609,28
I. | Wartos$ci niematerialne 0,00 0,00 0,00
Il. | Rzeczowe aktywa trwale 184 782,93 500,00 500,00
1. |Srodki trwate 184 782,93 500,00 500,00
a) |grunty 500,00 500,00 500,00
b) | budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 0,00 0,00 0,00
€) |urzadzenia techniczne i maszyny 0,00 0,00 0,00
d) |s$rodki transportu 184 282,93 0,00 0,00
e) |inne $rodki trwale 0,00 0,00 0,00
2. | Srodki trwate w budowie 0,00 0,00 0,00
I11. | Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
1. |odjednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
2. | od pozostatych jednostek 0,00 0,00 0,00
IV. | Nieruchomosci inwestycyjne 0,00 0,00 0,00
V. | Inwestycje w jednostkach zaleznych 0,00 0,00 0,00
VI. | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00 0,00
VII. | Pozostale aktywa finansowe 7 506 943,84 0,87 0,00
VIII. | Pozostate aktywa 0,00 11 531,25 97 109,28
B | Aktywa obrotowe 28 374 788,77 | 33 596 691,81 | 33 275 986,55
I. | Zapasy 0,00 0,00| 1688673,05
1. | Materiaty 0,00 0,00 0,00
2. | Polprodukty i produkty w toku 0,00 0,00 0,00
3. | Produkty gotowe 0,00 0,00 0,00
4. | Towary 0,00 0,00 0,00
Il. | Naleznosci krotkoterminowe 80 079,09 278 185,80 556 649,56
1. | Naleznos$ci od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
2. | Naleznosci od pozostatych jednostek 80 079,09 278 185,80 556 649,56
a) |z tytutu dostaw i ustug 8 776,94 103 508,80 20 629,56
b) z tytutu podatkéw,.dotacji,r cﬂ, ubezpieczeﬁ spotecznych i 65 213,53 174 677,00 536 020,00

zdrowotnych oraz innych swiadczen

c) |inne 6 088,62 0,00 0,00
Il. | Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 0,00 0,00 0,00
IV. | Pozostate aktywa finansowe 18 205 659,96 920 481,59 | 6937 162,75
1. | wjednostkach powigzanych 17 349 000,00 0,00 | 4197 162,75
- | udziaty lub akcje 17 349 000,00 0,00 0,00
- | udzielone pozyczki 0,00 0,00 4197162,75
- | inne papiery wartosciowe 0,00 0,00 0,00
- | inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00
2. | w pozostatych jednostkach 856 659,96 920 481,59 | 2740 000,00
- | udziaty lub akcje 385 454,47 0,00 0,00
- | inne papiery warto§ciowe 0,00 0,00 | 2740 000,00
- | udzielone pozyczki 471 205,49 920 481,59 0,00
- | inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00
V. | Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 10 077 452,82 | 28 232 287,38 | 24 073 080,81
V1. | Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 11 596,90 95 453,60 20 420,38
VII. | Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0,00| 4070283,44 0,00
Suma aktywow 36 066 515,54 | 33 608 723,93 | 33 373 595,83




Skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe Global Energy S.A.

za okres 01.01.2013 - 30.09.2013 . ',SLPB/‘*LEN,ERGY

Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej 30.09.2013 31.12.2012 30.09.2012
A Kapital wlasny 35698 830,18 | 33 452 611,33 | 33 337 199,79
I. | Kapital podstawowy 8491 213,18 | 8491213,18| 8491 213,18
Il. | Kapitat zapasowy 2762733,78| 8762733,78| 8762 733,76
I11. | Kapital z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00
IV. | Pozostate kapitaly rezerwowe 24 893 737,33 | 15 341 126,00 | 15 341 126,00
V. | Zyski zatrzymane -2695 072,96 | -2 695072,96 | -2 695 072,94
VI. | Zysk (strata) netto za rok obrotowy 2246 218,85| 3552611,33| 3437 199,79
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 367 685,36 156 112,60 36 396,04
|. | Rezerwy na zobowiazania 48 249,63 0,00 0,00
1. | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 48 249,63 0,00 0,00
2. | Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00 0,00
- | dlugoterminowa 0,00 0,00 0,00
- | krétkoterminowa 0,00 0,00 0,00
3. | Pozostate rezerwy 0,00 0,00 0,00
- | dlugoterminowa 0,00 0,00 0,00
- | krotkoterminowa 0,00 0,00 0,00
11. | Zobowiazania dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00
1. | wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
2. | wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00 0,00
111. | Zobowiazania krétkoterminowe 319 435,73 134 412,60 36 396,04
1. | wobec jednostek powiazanych 0,00 0,00 3075,00
- | z tytulu dostaw i ustug 0,00 0,00 3 075,00
- |inne 0,00 0,00 0,00
2. | wobec pozostatych jednostek 319 435,73 134 412,60 33 321,04
a) |pozyczki i kredyty 0,00 0,00 31,92
b) |z tytutu dostaw i ustug 287 127,77 125 786,22 31 874,50
c) | zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00 0,00
d) | z tytulu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych, 8 883,19 2 586,31 930,37
e) |z tytulu biezgcego podatku dochodowego 0,00 0,00 0,00
f) |z tytulu wynagrodzen 17 644,16 259,46 0,00
g) |inne 5 780,61 5 780,61 484,25
) zobowigzania zwiqzane z ak'tywami trwatymi 0,00 0,00 0,00

) | przeznaczonymi do sprzedazy

1V. | Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 21 700,00 0,00
a) | dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00
b) | krotkoterminowe 0,00 21 700,00 0,00
Suma pasywéw 36 066 515,54 | 33 608 723,93 | 33 373 595,83
Warto$¢ ksiggowa 35698 830,18 | 33 452 611,33 | 33 337 199,79
Liczba akcji (Srednia wazona w szt.) 11 398 530 11 090 209 10 986 685
Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje 3,13 3,02 3,03
Rozwodniona liczba akcji 11 398 530 11 090 209 10 986 685
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcje¢ (w z1) 3,13 3,02 3,03




Skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe Global Energy S.A.

za okres 01.01.2013 - 30.09.2013 1. |a.osm e
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Sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych calkowitych dochodéw 30(?3:210_13 30(?3:270_13 30%99210_12 30(.)3;_);0_12
A | Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 0,00 0,00 52 818 245,87 18 991,78
I. | Przychody netto ze sprzedazy produktow 0,00 0,00 52 501 965,17 0,00
Il. | Zmiana stanu produktow 0,00 0,00 188 456,60 5824,78
I1. | Przychody netto ze sprzedazy towar6w i materiatow 0,00 0,00 127 824,10 13 167,00
B | Koszty dzialalnosci operacyjnej -652 381,23 -167 213,25 | -56090993,39 | -346 389,36
I. | Amortyzacja 0,00 0,00 -777 556,37 0,00
Il. | Zuzycie surowcoOw i materialow -14 406,11 -1652,41| -41230516,63 6 501,37
I11. | Ustugi obce -422 517,80 -81 456,71 -4 440 487,15| -287 762,55
IV. | Podatki i oplaty -2 577,28 -1 038,00 -860 075,11 -6 815,27
V. | Wynagrodzenia -98 390,51 -46 721,11 -6 558 089,90 -36 359,78
VI. | Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia -5143,15 -3 037,68 -1 636 761,04 -1 549,93
VII. | Pozostate koszty rodzajowe -109 346,38 -33 307,34 -471 296,82 -9 076,25
VIII. | Warto$¢ sprzedanych towarow i materialow 0,00 0,00 -116 210,37 -11 326,95
C | Zysk (strata) brutto ze sprzedazy -652 381,23 -167 213,25 -3272747,52 | -327 397,58
D | Pozostale przychody operacyjne 29 618,46 1 237,27 6 681 109,25 -589 542,17
I. | Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. | Dotacje 0,00 0,00 72 755,46 0,00
I1. | Zysk ze zbycia przedsi¢biorstwa 0,00 0,00 6594 878,34 -589 542,27
IV. | Inne przychody operacyjne 29 618,46 1237,27 13 475,45 0,10
E | Pozostale koszty operacyjne -8 042,17 -1 236,57 -866 018,82 -18 266,39
I. | Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00 -29 550,42 0,00
Il. | Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
I1. | Inne koszty operacyjne -8 042,17 -1 236,57 -836 468,40 -18 266,39
F | Zysk (strata) na dzialalnoSci operacyjnej -630 804,94 -167 212,55 254234291 | -935206,14
G | Przychody finansowe 3505 210,33 306 365,76 1231 989,32 75 141,72
H | Koszty finansowe -579 936,91 0,00 -337 132,44 409 340,61
I | Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2 294 468,48 139 153,21 3437199,79 | -450 723,81
J | Podatek dochodowy -48 249,63 -48 249,63 0,00 0,00
K | Zyskl/(strata) netto z dziatalno$ci 2 246 218,85 90 903,58 3437199,79 | -450 723,81
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2 246 218,85 90 903,58 -450 723,81 -450 723,81
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00 3887 923,60 0,00
Pozostale calkowite dochody:
Pozycje, ktore nie beda reklasyfikowane do wyniku 0,00 0,00 0,00 0,00
OPErZe};(gsﬁ ktore beda reklasyfikowane do wyniku w pdzniejszych 0,00 0,00 0,00 0,00
Suma calkowitych dochodow 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2 246 218,85 90 903,58 -450 723,81 -450 723,81
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 11 398 530 11 398 530 10 986 685 11 398 530
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt) 0,20 0,01 -0,04 -0,04
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 11 398 530 11 398 530 10 986 685 11 398 530
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt) 0,20 0,01 -0,04 -0,04
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00 3887 923,60 0,00
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 11 398 530 11 398 530 10 986 685 11 398 530
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt) 0,00 0,00 0,35 0,00
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 11 398 530 11 398 530 10 986 685 11 398 530
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt) 0,00 0,00 0,35 0,00




Skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe Global Energy S.A.

VINA

Sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych (metoda poSrednia)

Lp. Wyszczeg6lnienie 01.01. - 30.09.2013 01.07 - 30.09.2013 01.01. - 30.09.2012 | 01.07 - 30.09.2012
A. Przeplywy §rodkow pieni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej
1. Zysk / Strata przed opodatkowaniem 2 294 468,48 139 153,21 3437 199,79 -450 723,81
1. | Korekty razem 7 435 030,04 9714 477,71 -5 950 686,00 1272 622,05
1. | Amortyzacja 0,00 0,00 777 556,37 0,00
2. Zysk (straty) z tytulu roznic kursowych 0,00 0,00 87 209,42 0,00
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -27 563,02 -11 342,47 -385 905,56 -97 162,75
4. Zysk (strata) z dzialalno$ci inwestycyjnej -2 809 941,80 -294 862,86 -7 243 140,90 -88 270,00
5. Zmiana stanu rezerw 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Zmiana stanu zapasow 0,00 0,00 -1504 627,57 -1 688 673,05
7. | Zmiana stanu nalezno$ci 10 198 106,71 9967 730,70 2740 956,77 -556 649,56
8. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 740,20 66 017,66 84 385,30 36 364,12
9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 73 687,95 -13 065,32 -333 169,66 3667 013,27
10. | Inne korekty 0,00 0,00 -173 950,17 0,02
I1l. | Gotowka z dzialalno$ci operacyjnej (I+1II) 9729 498,52 9853 630,92 -2 513 486,21 821 898,24
IV. | Podatek dochodowy zaplacony/zwrot nadplaty 0,00 0,00 0,00
V. | Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+II) 9729 498,52 9 853 630,92 -2 513 486,21 821 898,24
B. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
l. Wplywy 5301 581,90 282 437,42 35717 318,47 3556 270,00
1. | Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
2. | Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
3. | Z aktywow finansowych, w tym: 5301 581,90 282 437,42 11171 612,46 3556 270,00
a) | w jednostkach powiazanych 39 013,09 0,00 7615 342,46 0,00
b) | w pozostatych jednostkach: 5262 568,81 282 437,42 3556 270,00 3556 270,00
- zbycie aktywow finansowych 5262 568,81 282 437,42 3556 270,00 3556 270,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
- splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne wplywy z aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4. | Inne wplywy inwestycyjne 0,00 0,00 24 545 706,01 0,00
1. Wydatki 33 096 405,95 283 520,00 11 259 552,23 10 308 500,87
1. | Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 0,00 0,00 951 051,36 0,00
2. | Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
3. | Na aktywa finansowe, w tym: 32 646 405,95 283 520,00 3468 500,87 3468 500,87
a) | w jednostkach powiazanych 32 362 885,95 0,00 0,00 0,00
b) | w pozostatych jednostkach: 283 520,00 283 520,00 3468 500,87 3468 500,87
- nabycie aktywow finansowych 283 520,00 283 520,00 3468 500,87 3468 500,87
- udzielone pozyczki dugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
4. | Inne wydatki inwestycyjne 450 000,00 0,00 6 840 000,00 6 840 000,00
1l Przeplywy pieni¢ine netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-11) -27 794 824,05 -1 082,58 24 457 766,24 -6 752 230,87
C. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalno$ci finansowej
l. Wplywy 0,00 0,00 1151 384,32 31,92
1 \ﬁ;giz;\lvg;;:;ooi;z}:ia;;i Zizli(:?g;jmbji akeji) i innych instrumentéw 0,00 0,00 0,00 0,00
2. | Kredyty i pozyczki 0,00 0,00 1151 384,32 31,92
3. | Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4. | Inne wplywy finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Wydatki 89 509,03 89 509,03 0,00 0,00
1. | Nabycie udziatow (akcji) wlasnych 89 509,03 89 509,03 0,00 0,00
2. | Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli 0,00 0,00 0,00 0,00
3. | Inne, niz wyplaty na rzecz wlascicieli, wydatki z tytulu podziatu zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
4. | Sptaty kredytow i pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
5. | Wykup dtuznych papierow warto$ciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
6. | Z tytutu innych zobowiazan finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
7. | Platnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 0,00 0,00 0,00 0,00
8. | Odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
9. | Inne wydatki finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I-11) -89 509,03 -89 509,03 1151 384,32 31,92
D. Przeplywy pieni¢zne netto razem -18 154 834,56 9 763 039,31 23 095 664,35 -5 930 300,71
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkow pieni¢znych, w tym -18 154 834,56 9 763 039,31 23 095 664,35 -5 930 300,71
- zmiana stanu $rodkow pienigznych z tytutu roznic kursowych 0,00 0,00 0,00 0,00
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 28 232 287,38 314 413,51 977 416,46 30 003 381,52
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+D), w tym 10 077 452,82 10 077 452,82 24 073 080,81 24073 080,81
- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 0,00 0,00 0,00 0,00
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VINA

Zestawienie zmian w Kapitale wlasnym

Lp. Wyszczeg6lnienie 30.09.2013 31.12.2012 30.09.2012
I. | Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 33452 611,33 29 900 000,00 29 000 000,00
Zmiana przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, korekty bledéw podstawowych 0,00 0,00 0,00
l.a | Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach 33452 611,33 29 900 000,00 29 000 000,00
1. | Kapital podstawowy na poczatek okresu 8491 213,18 8502 611,71 8502 611,71
1.1 | Zmiany kapitatu podstawowego 0,00 -11 398,53 -11 398,53
a) | zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- emisji akcji 0,00 0,00 0,00
b) | zmniejszenie (z tytulu) 0,00 -11 398,53 -11 398,53
- obnizenie kapitatu 0,00 -11 398,53 -11 398,53
1.2 | Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu 8491 213,18 8491 213,18 8491 213,18
2. | Kapital zapasowy na poczatek okresu 8762 733,78 26 565 056,51 26 565 056,51
2.1 | Zmiany kapitatu zapasowego -6 000 000,00 -17 802 322,73 -17 802 322,75
a) | zwigkszenie (z tytutu) 0,00 11 398,53 11 398,53
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartosc¢) 0,00 11 398,53 11 398,53
-emisja akcji (agio) 0,00 0,00 0,00
b) | zmniejszenie (z tytutu) -6 000 000,00 -17 813 721,26 -17 813 721,28
- pokrycia straty 0,00 -3 280 595,26 -3 280 595,28
- przekazania $rodkow na fundusz rezerwowy w celu nabycia akcji wlasnych -6 000 000,00 -14 533 126,00 -14 533 126,00
2.2 | Stan kapitalu zapasowego na koniec okresu 2762 733,78 8 762 733,78 8762 733,76
3. | Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00
3.1 | Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00
a) | zwigkszenie 0,00 0,00 0,00
b) | zmniejszenie 0,00 0,00 0,00
3.2 | Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
4. | Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 15 341 126,00 808 000,00 808 000,00
4.1 | Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych 9552 611,33 14 533 126,00 14 533 126,00
a) zwigkszenie z tytutu przekazania srodkoéw z kapitatu zapasowego w celu nabycia akeji 6 000 000,00 14533 126,00 14 533 126,00
wilasnych
b) | przeksiggowanie wyniku finansowego z roku poprzedniego 3552 611,33 0,00
c) | zmniejszenie 0,00 0,00 0,00
4.2 | Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 24 893 737,33 15 341 126,00 15 341 126,00
5. | Zyski zatrzymane na poczatek okresu -2 695 072,96 27 958 448,76 27 958 448,76
5.1 | Zmiany zyskow zatrzymanych 0,00 -30 653 521,72 -30 653 521,70
a) | zwigkszenie 0,00 3280 595,26 3280595,28
- wynik finansowy z roku ubieglego 0,00 0,00 0,00
- przekazanie srodkéw z kapitatu zapasowego 0,00 3280 595,26 3280 595,28
b) | zmniejszenie (z tytutu) 0,00 -33934 116,98 -33934 116,98
- podziat wyniku finansowego - pokrycie straty roku ubiegtego 0,00 -33934 116,98 -33934 116,98
- podziat wyniku finansowego - kapitat zapasowy 0,00 0,00 0,00
- podziat wyniku finansowego - inne 0,00 0,00 0,00
5.2 | Zyski zatrzymane na koniec okresu -2 695 072,96 -2 695 072,96 -2 695 072,94
6. Calkowite dochody ogolem 2 246 218,85 3552 611,33 3437 199,79
a) | Zysk netto 2246 218,85 3552 611,33 3437 199,79
b) | Strata netto 0,00 0,00 0,00
c) | Odpisy z zysku 0,00 0,00 0,00
1l. | Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 35698 830,18 33452 611,33 33337 199,79
m Kapital (fundusz) wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podzialu zysku 35 698 830,18 33 452 611,33 33337 199,79

(pokrycia straty)
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Dodatkowe informacje dotyczgce skréconego srodrocznego sprawozdania finansowego

1. Informacje ogélne

Prezentowane  sprawozdanie  jest  skroconym  $rodrocznym  sprawozdaniem  finansowym
Global Energy S.A. za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 wrze$nia 2013 r.

Podstawowe dane rejestrowe Spotki:

- jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem - 0000017849
- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 970517930
- przewazajacy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD - 64.20Z

- jest podatnikiem podatku od towarow i ustug (VAT) i posiada nadany przez 926-00-01-337
Urzad Skarbowy NIP

Spotka prowadzi swoja dziatalnos$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i na dzien publikacji skroconego

$roédrocznego sprawozdania finansowego za 111 kwartat 2013 r. miata swojg siedzib¢ przy ul. Pankiewicza 3,

00-696 Warszawa.

Przedmiotem dziatalno$ci Spotki wedtug statutu jest:

— Wynajem i zarzadzanie nieruchomo$ciami wlasnymi lub dzierzawionymi,

—  Dzialalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi,

— Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych,

—  Przetwarzanie danych; Zarzadzanie stronami internetowymi (Hosting) i podobna dziatalno$c,

—  Pozostata dziatalno$¢ ustugowa z zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana,

—  Dzialalno$¢ holdingdéw finansowych,

—  Dziatalnos¢ trustow, funduszow, i podobnych instytucji finansowych,

— Leasing finansowy,

—  Pozostate formy udzielania kredytow,

— Pozostata finansowa dziatalno§¢ ushugowa, gdzie indzie niesklasyfikowana z wyltaczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

—  Zarzadzanie rynkami finansowymi,

—  Dzialalno$¢ maklerska zwigzana z rynkiem papierow wartosciowych i towaréw gietdowych,

— Pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszow
emerytalnych,

— Pozostata dziatalno$¢ finansowa wspomagajaca ubezpieczenia i fundusze emerytalne,

—  Dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem funduszami,

—  Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,

—  Posrednictwo w obrocie nieruchomos$ciami,

—  Zarzadzanie nieruchomo$ciami wykonywanymi na zlecenie,

—  Dziatalnos¢ firm centralnych (Head Offices) i holdingdow, z wytaczeniem holdingow finansowych,

—  Stosunki migdzyludzkie (Public Relations) i komunikacja,

— Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej i zarzadzania,

— Badania i analizy techniczne,

— Reklama,

— Badanie rynku i opinii publicznej,

— Pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana,

—  Wynajem i dzierzawa samochodow osobowych i furgonetek.



Skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe Global Energy S.A.

za okres 01.01.2013 - 30.09.2013 r. |a.osa enerey

Informacje ogolne

Gielda Papierow Wartosciowych S.A.
w Warszawie

Gielda ul. Ksigzgca 4
00-498 Warszawa
Symbol na GPW GLE
Sektor na GPW Przemyst drzewny i papierniczy

Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A. (KDPW)
ul. Ksigzgca 4
00-498 Warszawa

System depozytowo - rozliczeniowy:

Warszawa, ul. Pankiewicza 3

Kontakty  inwestorami: e-mail: info@globalenergy.pl

2.

a)

b)

c)

Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu srodrocznego za 2013 roku.
Zgodnos$¢ z wymogami MSSF

Skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato z zachowaniem zasady istotnosci,
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, w ksztalcie zatwierdzonym
przez Uni¢ Europejska a w szczeg6lnosci z MSR 34.

Informacje dotyczace segmentéw dzialalnoSci

Global Energy S.A. prowadzi dziatalno$¢ w segmencie inwestycyjnym. Obecnie gtéwnym przedmiotem
dziatalnosci Spoiki jest dziatalno§¢ holdingéw finansowych (PKD 64.20Z).

Informacja o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Zgodnie z Uchwata Zarzadu z dnia 13 maja 2013 roku dokonano zmian w polityce rachunkowosci
Emitenta.

Obecnie Global Energy S.A. prowadzi dziatalno$¢ w segmencie inwestycyjnym, wobec powyzszego
zrezygnowano z prezentacji rachunku wynikow w wersji kalkulacyjnej ze wzgledu na niewielka
warto$¢ informacyjng oraz matg przydatnos$c dla czytelnika sprawozdania finansowego. Poczawszy od 1
kwartatu 2013 roku sprawozdanie z catkowitych dochodéw bedzie prezentowane wytgcznie w wersji
poréwnawczej.

W I kwartale 2013 roku, z polityki rachunkowosci wyeliminowano zapisy dotyczace zapasow w
Jednostce. Analogicznie do poprzedniego punktu, jest to spowodowane zaniechaniem dziatalnosci
podstawowej prowadzonej przez Hardex S.A. (sprzedaz przedsigbiorstwa 29.06.2012 roku) oraz
rozpoczgciem inwestycji w nowym obszarze przez Global Energy S.A.

Aktywa finansowe zostaly zaktualizowane o informacj¢ na temat pozyczek i nalezno$ci, instrumentow
dostepnych do sprzedazy jak rowniez instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy. W ocenie Zarzadu powyzsze zmiany nalezy uznaé za konieczne z punktu
widzenia zmiany profilu prowadzonych inwestycji, jak rowniez niezbedne dla wladciwej oceny sytuacji
majatkowej 1 finansowej dzialalnoSci Emitenta. Powyzsza zmiana pozwoli na wlasciwe
zaprezentowanie efektow realizowanej przez Zarzad strategii inwestycyjnej.

Pozostale zasady stosowane do wyceny skladnikow majatku nie ulegly istotnym zmianom w
poréownaniu do poprzedniej wersji polityki rachunkowosci.
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za okres 01.01.2013 - 30.09.2013 r. |a.osa enerey

d) Dane porownawcze i okresy prezentowane w sprawozdaniu

Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.

Sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 wrzesnia 2013 r. Dane
porownawcze prezentowane sg wedlug stanu na dzien 30 wrzesnia 2012 r., 31 grudnia 2012 r. dla
sprawozdania z sytuacji finansowej, za okres 3 oraz 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2012 r. dla
sprawozdania z catkowitych dochoddw, za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2012 r. dla
sprawozdania z przeptywow pienigznych oraz za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2012 r., i
12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2012 r. dla sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym.

Zaprezentowane dane finansowe na dzien 30 wrze$nia 2013 roku oraz za okres 9 miesi¢cy zakonczony
ta data, jak rowniez porownywalne dane finansowe za okres 9 miesi¢ecy zakonczony 30 wrzesnia 2012
roku, zawarte w niniejszym skroconym sprawozdaniu finansowym Global Energy S.A. nie podlegaty
przegladowi ani badaniu przez bieglego rewidenta. Zaprezentowane dane finansowe za okres 9
miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2013 roku, jak rowniez porownywalne dane finansowe za okres 9
miesiecy zakonczony 30 wrzeSnia 2012 roku, zawarte w niniejszym skroconym sprawozdaniu
finansowym nie podlegaty przegladowi przez bieglego rewidenta. Dane na dzien 31 grudnia 2012 roku
podlegaly badaniu, a opinia bieglego rewidenta o sprawozdaniu finansowym za rok 2012 zostala
wydana dnia 22 kwietnia 2013 roku.

e) Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach z tytulu rezerw,
rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dokonanych odpisach
aktualizujacych wartos$¢ skladnikow aktywow
Zgodnie z MSR 37 Spoétka tworzy rezerwy na zobowigzania w momencie wystgpienia wystarczajacych
przestanek do ich utworzenia.
Na dzien bilansowy spoltka przeprowadzita analiz¢ w zakresie oceny przestanek utraty wartosSci.
Przeprowadzona analiza nie wskazata przestanek ewentualnej utraty wartosci. Testy dotyczace utraty
warto$ci zgodnie z polityka rachunkowosci zostang dokonane na dzien 31.12.2013 roku, ponadto spotka
przeprowadza roéwniez testy na inne dni bilansowe, jezeli analiza przestanek utraty wartosci wskaze
takg konieczno$¢.
Zgodnie ze stanem na dzien 30.09.2013 roku, Emitent nie prezentuje aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego. Na dzien bilansowy w Global Energy S.A. wystepuje rezerwa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego w kwocie 48 249,63 zt.
3. Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywow trwalych
W prezentowanym okresie sprawozdawczym, Spotka nabyta $rodki transportu w formie pojazdoéw
cigzarowych i 0sobowych.
4. Koszty dzialalnosci operacyjnej
Kosztv wedlug rodzaiu 01.01 - 01.07 - 01.01 - 01.07 -

vy S 30.09.2013 30.09.2013 30.09.2012 30.09.2012
amortyzacja 0,00 0,00 =777 556,37 0,00
zuzycie materialow i energii -14 406,11 -1652,41| -41 230516,63 6 501,37
ustugi obce -422 517,80 -81456,71| -4 440 487,15 -287 762,55
podatki i oplaty -2577,28 -1 038,00 -860 075,11 -6 815,27
wynagrodzenia -98 390,51 -46 721,11 | -6 558 089,90 -36 359,78
ubezpieczenia spoleczne i inne -5 143,15 -3037,68| -1636 761,04 -1549,93
$wiadczenia
pozostate koszty rodzajowe -109 346,38 -33 307,34 -471 296,82 -9 076,25
wartosc sprzedanych towarw i 0,00 000|  -116210,37 -11 326,95
materiatow
Koszty wedlug rodzaju, razem -652 381,23 -167 213,25 | -56 090 993,39 -346 389,36
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5. Naleznosci handlowe i pozostale

Naleznos$ci 30.09.2013 31.12.2012 30.09.2012
od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
od pozostatych jednostek 8 776,94 103 508,80 20 629,56
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug brutto 8 776,94 103 508,80 20 629,56
Odpisy aktualizujgce warto$é naleznos$ci 0,00 0,00 0,00
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 8 776,94 103 508,80 20 629,56
Wyszczegélnienie 30.09.2013 31.12.2012 30.09.2012
Pozostale nalezno$ci (brutto) 71 302,15 174 677,00 536 020,00
Naleznosci z tytutu podatkdw, cel i ubezpieczen 65 213,53 174 677,00 536 020,00
Naleznosci z tytutu dywidend 0,00 0,00 0,00
Naleznos¢ z emisji akcji 0,00 0,00 0,00
Inne 6 088,62 0,00 0,00
Odpisy aktualizujgce nalezno$ci 0,00 0,00 0,00
Pozostale nalezno$ci (netto) 71 302,15 174 677,00 536 020,00
6. Zobowiazania handlowe i pozostale
Wyszczegdlnienie 30.09.2013 31.12.2012 30.09.2012
wobec jednostek powiazanych 0,00 0,00 3 075,00
wobec pozostalych jednostek 319 435,73 134 412,60 33 289,12
Zobowigzania z tytutu dywidend 0,00 0,00 0,00
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 287 127,77 125 786,22 31 874,50
Zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00 0,00
'Zobowiqz’ania z tytutu cel, ubezpieczen i innych 888319 2 586,31 930,37
$wiadczen, w tym:
- podatek VAT 0,00 0,00 0,00
- podatek dochodowy od 0s6b prawnych 0,00 0,00 0,00
- podatek dochodowy od 0s6b fizycznych 5 090,00 1 658,00 310,00
- Zzobowigzania wobec ZUS 3793,19 928,31 620,37
- pozostate 0,00 0,00 0,00
Zobowigzania z tytulu wynagrodzen 17 644,16 259,46 0,00
o T
Pozostate zobowigzania 5 780,61 5780,61 484,25
Zobowiazan,ia krotkoterminowe razem 319 435,73 134 412,60 36 64,12
(bez kredytow)

7. Objasnienie struktury $srodkow pienieznych przyjetych do Przeplywow Pienieznych.

Roéznica miedzy
Zmiana stanu: Bilans otwarcia B"af‘s . Réznica Pr'zepl).fwy . .pr.zepbiwaml.
zamKkniecia pieniezne pienieznymi a zmiana
bilansowa
Srodki pienigzne I - 28232287,38| 10077 452,82 | -18 154 834,56 | -18 154 834,56 0,00
ekwiwalenty pieni¢zne
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Zobowiazan

krotkoterminowe bez 134 412,60 319435,73 185 023,13 740,20 -184 282,93
pozyczek

RAZEM 28 366 699,98 10396 888,55 | -17969 811,43 | -18 154 094,36 -184 282,93

Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem

pozyczek i kredytow
Zmiana bilansowa 185 023,13
Zmiana w przeplywach pieni¢znych 740,20
Réznica: -184 282,93

- zobowigzanie z tytutu dziatalno$ci

. o -184 282,93
inwestycyjnej

8. Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytulu utraty wartosci aktywow finansowych,
rzeczowych aktywow trwalych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych
aktywéw oraz odwréceniu takich odpisow.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym, w Global Energy S.A. nastapito rozwiagzanie odpisu
aktualizujgcego warto$¢ akcji na taczng kwote 563 139,89 zi, zwigzanego ze sprzedaza aktywow
finansowych znajdujacych si¢ w portfelu Global Energy S.A. oraz nastapito odwrdcenie wyceny
bilansowej w stosunku do posiadanych papieréw wartosciowych o wartosci 579 878,33 zt.

9. Informacje o niesplaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszenia istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto Zzadnych dzialan
naprawczych do konca okresu sprawozdawczego.

W prezentowanym okresie Global Energy S.A. nie korzystal z zewngtrznych form finansowania
dziatalnosci.

10. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

1) Nabycie akcji wlasnych

Zarzad Global Energy S.A. poinformowal, ze dzialajac w oparciu o upowaznieniem udzielone uchwata
nr 38 Walnego Zgromadzenia Spoiki z dnia 26 czerwca 2013 roku oraz na podstawie uchwaly Zarzadu,
w ramach zatwierdzonego programu skupu akcji wlasnych, w dniu 9 pazdziernika 2013 roku Spotka
nabyta na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. 4.997 akcji whasnych po $redniej cenie
jednostkowej za akcje wynoszacej 1,20 zt. Nabycie nastgpito na rynku regulowanym podczas sesji
gieldowej w transakcjach sesyjnych zwyklych. Akcje wilasne Spotki, o ktorych mowa powyzej,
reprezentuja 0,0438 proc. kapitalu zaktadowego Spoétki i 0,0438 proc. glosow na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

Zarzad Global Energy S.A. przekazat do publicznej wiadomosci, ze dzialajac w oparciu o
upowaznieniem udzielone uchwala nr 38 Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 26 czerwca 2013 roku
oraz na podstawie uchwaty Zarzadu, w ramach zatwierdzonego programu skupu akcji wtasnych, w dniu
4 wrze$nia 2013 roku Spoétka nabyta na Gietdzie Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. 10.000
akcji whasnych po $redniej cenie jednostkowej za akcje wynoszacej 1,63 zt. Nabycie nastgpito na rynku
regulowanym podczas sesji gieldowej w transakcjach sesyjnych zwyklych. Akcje wiasne Spotki, o
ktérych mowa powyzej, reprezentuja 0,0877 proc. kapitatu zaktadowego Spotki i 0,0877 proc. glosow
na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Od dnia rozpoczecia programu skupu akcji whasnych, Spotka nabyla tacznie 74.997 akcji wiasnych
stanowigcych 0,6579 proc. kapitalu zakladowego Spotki reprezentujacych 0,6579 proc. gloséw na
Walnym Zgromadzeniu.
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2) Zawarcie szczegélowych umow w zakresie pozyskania kapitalu oraz finansowania dluznego.

Zarzad Global Energy S.A., w zwiazku z postanowieniami zawartymi w umowie ramowej z dnia 22
kwietnia 2013 roku na pozyskanie kapitatu niezbg¢dnego do finansowania obecnych i przysztych
inwestycji Emitenta w branzy OZE, dotyczacymi tego, iz pozyskanie konkretnych s$rodkow
przeznaczonych na okreslone projekty realizowane przez Emitenta regulowane bedzie odrgbnymi
umowami wykonawczymi zawieranymi do przedmiotowej umowy ramowej, poinformowat 0 zawarciu
w dniu 2 wrzeénia 2013 roku umowy w zakresie pozyskania $rodkéw finansowych w wysoko$ci do
5.000.000 zt (stownie: pie¢ milionow ztotych) z przeznaczeniem na rozwdj i finansowanie pracujacych
instalacji wytwarzajacych energie ze Zrodet odnawialnych (OZE). Z kolei w dniu 31 pazdziernika
2013 zawarto Aneks do przedmiotowej umowy zwigkszajacy kwote finansowania do 10.000.000,00 zt.

Przedmiotowa umowa ma na celu pozyskanie kapitatu celem sfinansowania inwestycji w branzy OZE
na terenie Polski, ktora jest pracujaca instalacja przynoszaca zyski ze sprzedazy energii elektryczne;j.
Zaplanowana przez Zarzad akwizycja jest zgodna z przyjeta strategia rozpoczecia inwestycji rowniez
na terenie Polski, jednak gtéwnie w projekty z pozwoleniami na budowe oraz istniejace instalacje o
przewidywalnych przychodach i zyskach z uwagi na brak zagwarantowanych polskimi przepisami
stawek wykupu “zielonej energii*, czyli tzw. taryf typu FIT (feed-in tariff).

Natomiast w zwigzku z ogloszeniem w dniu 14.11.2013 roku przez Zarzad rozszerzonej strategii
inwestycyjnej, znaczna cze$¢ kwoty pozyskanego finansowania zostanie przeznaczona na realizacje
inwestycji oraz akwizycji z obszaru nowej dziatalnos$ci, o ktorej mowa ponizej w ust. 28 niniejszego
sprawozdania.

Zarzad Global Energy S.A. informuje, ze zawarcie powyzszych uméw stanowi przejaw realizacji
przyjetej na poczatku 2013 roku strategii rozwoju Spotki w obszarze inwestycji w OZE na terenie
Europy. Ponadto Emitent potwierdza kontynuowanie procesu kolejnych akwizycji w obszarze OZE na
przestrzeni 4 kwartalu 2013 roku, jednak wskazuje, ze glownie planuje skoncentrowaé si¢ na
inwestycjach w nowe obszary dziatalnosci ze wzglgdu na potencjat realizacji wigkszych zyskow.

3) Transakcja zwigzana z nabyciem akcji w Spotce New Vision Management AD.

Dnia 26 marca 2013 roku zostata zawarta umowa z firmg Markova Mogila Wind Farm Limited. Celem
zawarcia umowy bylto przeniesienie na rzecz Global Energy S.A. (dawniej Libra Capital S.A.) 5 100
akcji New Vision Management AD, sp6iki akcyjnej utworzonej zgodnie z prawem Republiki Bulgarii, z
siedzibg w Sofii reprezentujagcych 100% kapitatu zaktadowego Spoétki. Spotka Markova Mogila Wind
Farm Limited w dniu zawarcia umowy byla akcjonariuszem Spoétki New Vision Managment AD,
posiadajacej 5100 akcji Spotki reprezentujacych 100% kapitatu zakladowego. Spotka New Vision
Managment AD dysponuje prawami do realizacji projektu Markova Mogila — park wiatrowy 60 MW i
park solarny do 5 MW. Spoélce przystuguje prawo do nieruchomos$ci na ktoérej bedzie realizowany
projekt oraz dokumentacji wydanej zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa umozliwiajacymi
realizacj¢ transakcji zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa. Cena transakcyjna uzgodniona
miedzy stronami wyniosta 14 850 000,00 zt (stownie zlotych: czternascie miliondw osiemset
pigcdziesiat tysigcy) za wszystkie akcje.

W tredci wyzej wymienionej umowy Zbywca zobowigzal si¢ w terminie do dnia 31 marca 2014 roku
do uzyskania wszelkich ostatecznych i prawomocnych pozwolen, zgdd oraz decyzji administracyjnych
do realizacji przedmiotowego projektu.

Umowa zbycia akcji zawiera gwarancje, iz:

1/ Spoétce przyshuguje prawo wiasnosci do nieruchomosci na ktorej realizowany jest projekt Markova
Mogila;

2/ Spotka dysponuje wydana zgodnie z miejscowo wlasciwym prawem 1 ostateczng w
administracyjnym toku instancji zgoda na realizacje projektu Markova Mogila, w tym w szczegdlnosci,
ale nie wylacznie, zgoda na budowe¢ farmy wiatrowej o lacznej mocy 60 MW (szescdziesiat
megawatow);
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3/ Spoélka dysponuje wydana zgodnie z miejscowo wlasciwym prawem i ostateczng w
administracyjnym toku instancji zgoda na realizacj¢ projektu Markova Mogila wydang przez organ
odpowiedzialny za bezpieczenstwo i nadzor nad ruchem lotniczym;

4/ Spotka dysponuje wydanymi zgodnie z miejscowo wlasciwym prawem warunkami przytaczenia
projektu Markova Mogila, do sieci elektroenergetycznej nalezacej do NEK (Nacionalna Elektricheska
Kompania EAD);

5/ Spotka dysponuje wynikami badania wietrzno$ci na nieruchomosci na ktorej realizowany jest projekt
Markova Mogila, przeprowadzonymi przez profesjonalny podmiot i trwajgcymi nie krocej niz 1 (jeden)
rok;

6/ Spotka dysponuje wydang zgodnie z miejscowo wilasciwym prawem zgoda na wybudowanie na
nieruchomos$ci wlasnej na ktorej realizowany jest projekt Markova Mogila, stacji transformatorowej
celem prawidlowej realizacji projektu oraz prawidlowego podlaczenia turbin wiatrowych do sieci
energetycznej.

7/ Sytuacja finansowa Spotki jest korzystna, Spotka nie posiada kredytow ani wymagalnych
zobowigzan bilansowych i pozabilansowych, kapitaly wlasne Spotki sa dodatnie a aktywa Spotki
znacznie przewyzszaja warto$¢ zobowigzan.

8/ Spotka posiada srodki pieniezne w wysokosci 500.000 zlotych niezbedne do realizacji prac
projektowych i przygotowania inwestycji pod przyszta budowe, a takze umowy na obstuge innych
projektow z obszaru OZE, realizowanych przez zewngtrzne podmioty, z ktdrej spodziewane wptywy w
okresie roku moga wynie$¢ ponad 2.000.000 ztotych.

Zgodnie zawarta umowa naruszenie wyzej wymienionych gwarancji sankcjonowane jest karami
umownymi siegajacymi 3.000.000 zt (trzy miliony zlotych) przystugujacymi Global Energy S.A.
Nabycie akcji Spotki New Vision Managment AD, zostato pokryte ze srodkow wiasnych Spotki.
Markova Mogila Wind Farm Limited zagwarantowata Emitentowi w umowie, iz w terminie do dnia 31
marca 2014 roku Spétka uzyska wszelkie ostateczne w administracyjnym toku instancji i prawomocne
pozwolenia, zgody oraz decyzje, niezbedne zgodnie z miejscowo wiasciwym prawem do realizacji
projektu Markova Mogila, w tym w szczegdlnosci, ale nie wylacznie pozwolenie na budowe niezbedne
do realizacji projektu parku wiatrowego do 60 MW wraz z instalacjg turbin wiatrowych. W zamian za
wypelnienie zobowigzania spoczywajacego na Zbywcy, Zbywca otrzyma dodatkowe wynagrodzenie w
kwocie 1.000.000 zt (jeden milion ztotych). Naruszenie wyzej wymienionej gwarancji sankcjonowane
bedzie karami umownymi siegajacymi kwoty 2.000.000 zt (dwdch milionéw zlotych) przystugujacymi
Global Energy S.A.

Zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Sprawozdawczosci Finansowej nr 3 (MSSF 3), Jednostka
prezentuje wymagane ujawnienia zwigzane z nabyciem spotki New Vision Management AD.

New Vision Management AD

Wymagane ujawnienia wg MSSF 3 Wyjasnienie

Nazwa i opis jednostki przejmowanej

New Vision Management AD - z siedzibg w
Butgarii, w Sofi.

Data przejecia

26 marca 2013 roku

Procent przejetych udzialdw kapitatowych z prawem glosu

100% udziatéw i praw glosu.

Glowne przyczyny polaczenia jednostek oraz opis tego, w jaki
sposéb jednostka przejmujaca objeta kontrole nad jednostka
przejmowang

W celu realizacji strategii Global Energy S.A.
ktérej ekonomicznym celem nabycia akcji
Spotki byto nabycie praw do projektow
realizowanych przez Spotke w obszarze
wytwarzania energii ze zrédet odnawialnych.

Jakosciowy opis czynnikoéw, ktore doprowadzily do ujecia
warto$ci firmy, takich jak oczekiwana synergia aczacych sig
dziatalnos$ci jednostki przejmowanej i jednostki przejmujace;j,
warto$ci niematerialne niekwalifikujace si¢ do osobnego ujgcia
oraz inne czynniki

W wyniku rozliczen nie powstala warto$¢
firmy
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Laczna cena 100% akcji w spolce wyniosta
Warto$¢ godziwa na dzien przejecia catkowitej przekazanej | 15013 885,95 zi. (Cena za nabycie akcji
zaplaty oraz warto§¢ godziwa na dzien przejecia kazdej | nastapita w dniu 19 lutego 2013 roku w kwocie
glownej kategorii zaplaty 14 850 000, 00 zt oraz 11 kwietnia 2013 roku
w kwocie 39 841,00 EUR)

Kwota wartosci firmy, co do ktorej oczekuje si¢, ze dla celow | W wyniku rozliczen nie powstata warto$¢
podatkowych bedzie stanowi¢ koszt uzyskania przychodu firmy

Uzgodnienie wartosci bilansowe]j wartosci firmy na poczatek i | W wyniku rozliczen nie powstata warto$¢
na koniec okresu sprawozdawczego firmy

4) Transakcja zwiazana z nabyciem udzialow w Spolce Geotherm Energy EOOD.

W dniu 6 lutego 2013 roku zostata zawarta umowa ze Spotka Spilatro Limited ktora zostata zawarta
celem uzyskanie kontroli nad posiadanym przez Geotherm Energy EOOD pakietem udzialow,
reprezentujacych m.in. 10 proc. kapitalu zaktadowego, spotki Eko Novenergy OOD - utworzonej
zgodnie z prawem Republiki Bulgarii, z siedzibg w Butgarii, w Sofii, ktora realizuje na terenie Bulgarii
szereg projektow z zakresu wytwarzania energii ze zrddel odnawialnych. Przedmiotem umowy bylo
przeniesienie na rzecz Global Energy S.A. (dawniej Libra Capital S.A.) 500 udziatéw reprezentujacych
100% kapitatu zakladowego spotki Geotherm Energy EOOD utworzonej zgodnie z prawem Republiki
Butgarii, z siedziba w Bulgarii, posiadajacej 10 procent udziatdéw w kapitale zaktadowym spotki EKO
Novenergy OOD. Projekty realizowane przez spotke Eko Novenergy OOD posiada gwarancje
finansowania na realizacj¢ wszystkich projektow spotki ze strony Iluksemburskiego funduszu
NovEnergia I Energy&Environment (SCA) SICAR. Wickszosciowym udzialowcem Eko Novenergy
OOD jest posrednio Novenergia Il Energy&Environment (SCA) SICAR.

Eko Novenergy OOD realizuje obecnie, za posrednictwem spotek celowych, szes¢ projektow, z zakresu
wytwarzania energii ze zroédet odnawialnych, w tym w szczegolnosci:

1) 4 projekty budowy farm wiatrowych:

a. Momchilgrad (za po$rednictwem spotki zaleznej Global Energy) - o tgcznej mocy do 50 MW /
zgoda na realizacj¢ inwestycji budowy farmy wiatrowej;

b. Dragoman (za posrednictwem spotki zaleznej Global Energy 1) - o tacznej mocy do 40 MW /
zgoda na realizacj¢ inwestycji budowy farmy wiatrowej;

c. Rakovo (za posrednictwem spolki zaleznej Global Energy 2) - o tacznej mocy do 80 MW, zgoda na
realizacje¢ inwestycji budowy farmy wiatrowej;

d. Svilengrad (za po$rednictwem spoiki zaleznej Kableshkovo Energy) - o tagcznej mocy do 100 MW
(sto megawatow), zgoda na realizacj¢ inwestycji budowy farmy wiatrowej Svilengrad;

2) 2 istniejace instalacje paneli fotowoltaicznych za posrednictwem spotki zaleznej Dabovo Energy.

Spotki w stu procentach zalezne od Eko Novenergy OOD realizujace poszczegolne projekty dysponuja
wydanymi zgodnie z miejscowo wlasciwym prawem i obowiagzujagcymi rozporzadzeniami,
ostatecznymi w administracyjnym toku instancji zgodami na realizacj¢ wyzej wymienionych
przedsigwzig¢ inwestycyjnych tj. budowy farm wiatrowych oraz zgodami na uzytkowanie i
eksploatacjg, a takze licencja na produkcj¢ i sprzedaz energii, z istniejacych instalacji paneli
fotowoltaicznych o tacznej mocy 9,66 MW.

Spotka holdingowa Eko Novenergy OOD dysponuje m.in.:

1) wydanymi zgodnie z miejscowo wilasciwym prawem i ostatecznymi w administracyjnym toku
instancji zgodami na realizacj¢ projektow wymienionych powyzej, wydanymi przez organ
odpowiedzialny za bezpieczenstwo i nadzor nad ruchem lotniczym;

2) wydanymi zgodnie z miejscowo wlasciwym prawem warunkami przylaczenia, projektow
poszczegodlnych do sieci elektroenergetycznej nalezacej do NEK (Nacionalna Elektricheska
Kompania EAD);
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3) wynikami badania wietrznosci o sile wiatru w przedziale 6-7 m/s dla projektow Momchilgrad,
Dragoman, Rakovo i Svilengrad, przeprowadzonymi przez profesjonalny podmiot i trwajacymi nie
krocej niz 1 rok.

W zamian za nabycie 500 udziatéw Geotherm Energy EOOD Global Energy S.A. zaplacita kwote
17 180 000,00 zt.

W tre$ci umowy Sprzedajacy zagwarantowal Kupujacemu uzyskanie do konca 2013 roku wszelkich
ostatecznych w administracyjnym toku instancji i prawomocnych pozwolen, zgdéd lub decyzji,
niezbednych zgodnie z miejscowo wlasciwym prawem do rozpoczecia budowy projektow
Momchilgrad oraz Rakovo, wymienionych w niniejszym raporcie, a Global Energy S.A. zobowigzata
si¢ do zaoferowania sprzedajagcemu objecia 1.000.000 (jednego miliona) akcji na okaziciela Global
Energy S.A. za cen¢ emisyjng w wysokosci 3.000.000 zt (trzy miliony zlotych). W wypadku
zrealizowania gwarancji, o ktérej mowa w zdaniu pierwszym niniejszego akapitu, Sprzedajacy otrzyma
wynagrodzenie za sukces w kwocie 3.000.000 zt (trzy miliony ztotych). Umowa zbycia udzialow
zawiera roOwniez wszystkie gwarancje co do dobrego stanu spotki Geotherm Energy EOOD, Eko
Novenergy OOD, jej spoélek zaleznych oraz wymienionych w niniejszym raporcie projektow
prowadzonych przez te spotki. Naruszenie tych gwarancji sankcjonowane jest karami umownymi
siggajacymi 5.000.000 zt (pig¢ milionéw ztotych) przystugujacymi Global Energy S.A.

Zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Sprawozdawczosci Finansowej nr 3 (MSSF 3), Jednostka
prezentuje wymagane ujawnienia zwigzane z nabyciem spéotki New Geotherm Energy EOOD

.Geotherm Energy EOOD

Wymagane ujawnienia wg MSSF 3 Wyjas$nienie

Spotka Geoterm Energy EOOD - z siedzibg w

Nazwa i opis jednostki przejmowanej Bulgarii, w Sofi

Data przejecia 6 lutego 2013 roku

Procent przejetych udzialow kapitatowych z prawem glosu 100% udziatéw i praw glosu.

W celu realizacji strategii Global Energy S.A.
zwigzane] z uzyskaniem kontroli nad
posiadanym przez Geotherm Energy EOOD,
pakietem wudzialdow reprezentujacych 10%
kapitatu zakltadowego spotki Ekonovenergy
OOD.

Gloéwne przyczyny polaczenia jednostek oraz opis tego, w jaki
sposob jednostka przejmujaca objeta kontrole nad jednostka
przejmowang

Jakosciowy opis czynnikow, ktore doprowadzity do ujecia
warto$ci firmy, takich jak oczekiwana synergia taczacych si¢
dziatalnosci jednostki przejmowanej i jednostki przejmujacej, | W wyniku rozliczen nie powstata warto$¢ firmy
wartosci niematerialne nickwalifikujace si¢ do osobnego
ujecia oraz inne czynniki

Laczna cena 100% akcji w spolce wyniosta
Warto$¢ godziwa na dzien przejecia calkowitej przekazanej | 17 349 000,00 zt. (Cena za nabycie akcji
zaplaty oraz warto$¢ godziwa na dzien przejecia kazdej | nastapita w dniu 7 lutego 2013 roku w kwocie
glownej kategorii zaptaty 17 180 000,00 zt oraz 8 marca 2013 roku w
kwocie 169 000,00 zt)

Kwota wartosci firmy, co do ktorej oczekuje sig, ze dla celow

podatkowych bedzie stanowi¢ koszt uzyskania przychodu W wyniku rozliczeh nie powstala warto$¢ firmy

W przypadku okazyjnego nabycia - kwota zysku oraz pozycja
w sprawozdaniu z calkowitych dochodéw, w ktorej taki zysk
ujeto oraz przyczyny, ktore doprowadzilty do powstania zysku
z transakcji

Nie dotyczy

W przypadku kazdego potgczenia jednostek, w ktéorym
jednostka przejmujaca posiada mniej niz 100 procent
udziatéw kapitatlowych w jednostce przejmowanej na dzien
przejecia

Nie dotyczy

Uzgodnienie warto$ci bilansowej warto$ci firmy na poczatek i

. W wyniku rozliczen nie powstata wartos$¢ firm
na koniec okresu sprawozdawczego Wy p y
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5) Transakcja zwigzana ze zbyciem 50% akcji w Spélce New Vision Managment AD.

Dnia 25 czerwca 2013 roku zostata zawarta umowa z funduszem inwestycyjnym ,,Bressington Limited”
z siedziba w Hong Kongu na podstawie ktorej zostala zawarta transakcja zbycia przez Global Energy
S.A. 2 550 akcji reprezentujacych 50 procent kapitatu zaktadowego Spotki New Vision Managment AD
z siedzibg w Bulgarii uprawniajacych do 50 procent gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Spotki za ceng 10.000.000,00 zt (stownie: dziesi¢¢ miliondw zlotych).

Celem transakcji bylo pozyskanie partnera do realizacji projektow w obszarze wytwarzania energii ze
zrddet odnawialnych, w szczegdélnosci do dalszego rozwoju projektu parku wiatrowego ,,Markova
Mogila” zlokalizowanego w miejscowosci Cherven Briag w tym budowy instalacji turbin wiatrowych o
ostatecznej mocy zaleznej od prawnych i finansowych uwarunkowan wystepujacych w branzy OZE w
poszczegolnych okresach realizacji kazdego z etapow powstawania farmy.

Bressington Limited zagwarantowal Spotce Global Energy S.A. wsparcie w obszarze pozyskania
technologii oraz finansowania na atrakcyjnych warunkach co umozliwi realizacj¢ projektu farmy
wiatrowej ,,Markova Mogila” przy osiagni¢ciu satysfakcjonujacej rentownosci projektu.

Strony umowy zagwarantowaly w niej wzajemnie nastgpujace elementy:

1) Zbywca jest jedynym akcjonariuszem Spotki, ktéremu przystuguje wiasnos¢ 100 proc. akcji
Spokki;

2) Zbywca posiada niezbedne korporacyjne zgody na zawarcie transakcji;

3) Zbywca o$wiadczyt Nabywcey, ze do dnia zawarcia transakcji nie zostaly podjete zadne uchwaty
podwyzszajace kapital zakladowy Spotki lub dajace opcje na objecie udzialow Spotki w
przysztosci;

4) Zbywca o$wiadczyt, ze otrzymat i Ze jest w posiadaniu wszystkich akcji Spotki;

5) Strony oswiadczyty, ze posiadajg prawidtowe umocowanie do zawarcia transakcji, a ponadto ze jej
zawarcie nie skutkuje ztamaniem jakiejkolwiek umowy lub porozumienia czy tez decyzji
administracyjnej lub obowiazujacych przepisow prawa w kraju Zbywcy oraz Nabywcy;

6) Zbywca przekazal Nabywcy kopie kompletnej dokumentacji Spotki pozwalajacej na prawidtowe
zarzadzanie Spotka oraz jej majatkiem i skuteczne dysponowanie prawami korporacyjnymi Spotki;

7) Zbywca oswiadczyl, ze zbywane akcje sa w pelni optacone, nie sa uprzywilejowane, obcigzone
jakimikolwiek prawami osob trzecich, a takze nie sg przedmiotem jakiegokolwiek postepowania
administracyjnego czy sadowego i nie s3 zwigzane z innymi umowami zabezpieczajacymi
mozliwo$¢ swobodnego przejsécia ich wlasnosci na Nabywce;

8) Strony o$wiadczyly, ze nie sg im znane zadne faktyczne ani prawne okoliczno$ci mogace
powodowac nieskutecznos$¢ i niewaznos$¢ zawartej umowy;

9) Zbywca o$wiadczyt, ze Spotka uzyska do dnia 31 marca 2014 roku wszelkie niezbedne pozwolenia
umozliwiajgce rozpoczecie budowy farmy wiatrowe;;

10) Zbywca os$wiadczyl, ze w celu realizacji zobowigzania okreslonego w ust. 9 powyzej dotozy
wszelkich staran na koszt wlasny, a takze nie podejmie zadnych czynno$ci mogacych powodowac
lub przyczyni¢ si¢ w jakimkolwiek stopniu do nie uzyskania pozwolen lub dokumentacji
niezbe¢dnej do zakonczenia fazy projektowej i uzyskania pozwolenia na budowg, a ponadto Zbywca
zobowigzany jest do podejmowania czynno$ci skutkujacych uzyskaniem wszystkich pozwolen
koniecznych do rozpoczecia budowy tak diugo jak to bedzie niezbedne aby takie pozwolenia
zostaly udzielone Spolce

11) Zbywca ponadto o$wiadczyt, ze w chwili przejscia na Nabywce wiasno$ci akcji Spotki posiadad
ona bedzie:

a) prawo wihasnosci nieruchomosci na ktorej realizowany jest projekt farmy wiatrowej ,,Markova
Mogila”;
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6)

b) wydang zgodnie z miejscowo wlasciwym prawem i ostatecznag w administracyjnym toku instancji
zgodg na realizacj¢ projektu farmy wiatrowej, w szczegélnosci zgoda na budowe farmy wiatrowej
o mocy do 60 MW (sze$¢dziesigt megawatow);

€) wydang zgodnie z miejscowo wlasciwym prawem i ostateczng w administracyjnym toku instancji
zgod¢ na realizacj¢ projektu farmy wiatrowej wydana przez organ odpowiedzialny za
bezpieczenstwo i nadzor nad ruchem lotniczym;

d) wydane zgodnie z miejscowo wlasciwym prawem warunki przytaczenia farmy wiatrowej o mocy
do 60 MW (sze$¢dziesiat megawatow) do sieci elektroenergetycznej NEK (,,Nacionalna
Elektricheska Kompania EAD”);

e) wynikami badania wietrznosci w obszarze nieruchomosci na ktorej realizowany jest projekt farmy
wiatrowej, przeprowadzonymi przez profesjonalny podmiot i trwajacymi nie krdocej niz jeden rok;

f) wydang zgodnie z miejscowo wilasciwym prawem zgode na wybudowanie na nieruchomos$ci
wilasnej na ktorej realizowany jest projekt farmy wiatrowej, stacji transformatorowej celem
prawidtowej realizacji projektu oraz prawidlowego podigczenia turbin wiatrowych do sieci
energetycznej;

g) korzystng sytuacje majatkowa, m.in. poprzez brak kredytoéw ani wymagalnych zobowia(zar':l
bilansowych i pozabilansowych, dodatnie kapitalty wlasne Spotki znacznie przewyzszajace warto§c
zobowigzan,

h) s$rodki pienigzne w wysokosci co najmniej 100.000 euro niezbedne do realizacji dalszych prac
projektowych i przygotowawczych inwestycji pod przyszta budowe instalacji turbin wiatrowych, a
takze umowy na obstuge innych projektow z obszaru OZE, realizowanych przez podmioty trzecie,
z ktorej spodziewane wptywy w okresie roku sa szacowane na kwote 500.000 euro.

Naruszenie przez Zbywce gwarancji zawartych powyzej w ust. 9 sankcjonowane jest karami
umownymi si¢gajacymi rownowartosci kwoty 1.000.000 zt (jeden miliony ztotych).

Naruszenie przez Zbywce gwarancji zawartych powyzej w ust. 10 sankcjonowane jest karami
umownymi si¢gajacymi rownowartosci kwoty 2.500.000 zt (dwa miliony piecset tysiecy ztotych).
Naruszenie przez Zbywce gwarancji zawartych powyzej w ust. 11 pkt. a-h sankcjonowane jest karami
umownymi si¢gajacymi rownowartosci kwoty 2.000.000 zt (dwa miliony ztotych).

Powyzsze wysokos$ci kar umownych wyczerpuja mozliwos¢ dochodzenia dodatkowego odszkodowania
przekraczajacego taczng ich wartosc.

Pozostale dokonania i niepowodzenia w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych w ukladzie chronologicznym z wylaczeniem zdarzen
wymienionych w pkt. 1) - 3).

22 kwietnia 2013 roku Emitent zawart, z profesjonalnym podmiotem specjalizujacym si¢ w
pozyskiwaniu kapitalu na inwestycje, umowe ramowag dotyczaca wspolpracy przy pozyskiwaniu
kapitatu dla Emitenta. Na podstawie zawartej umowy ramowej prowadzone beda dziatania zmierzajace
do pozyskania kapitatu, zardbwno udzialowego jak i dluznego, w tacznej wysokosci do 100.000.000
USD z przeznaczeniem na rozw0j obecnych i finansowanie kolejnych projektow w obszarze
wytwarzania energii ze zroédet odnawialnych realizowanych przez Global Energy S.A. Zawarcie umowy
ramowej jest zdaniem Zarzadu potwierdzeniem kontynuacji przyjetej strategii inwestycyjnej w zakresie
zrodet odnawialnych oraz kolejnych akwizycji w 2013 roku, a takze dalszego rozwoju spotki poprzez
dziatalno$¢ w nowych obszarach inwestycyjnych.

W dniu 26 kwietnia 2013 roku AKB ,,Lanta-Bank” (ZAO) zawarta umowe zbycia akcji w kapitale
zaktadowym spotki Supernova Financial Services sp. z 0.0. ergo SKA z siedziba w Warszawie (SFS sp.
Z 0.0. ergo SKA). Przed transakcja AKB ,,Lanta-Bank” (ZAO) posiadat posrednio przez SFS sp. z 0.0.
ergo SKA (akcjonariusza Global Energy S.A.) akcji Spotki Global Energy S.A. uprawniajacych do
29,19% w ogo6lnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Global Energy S.A.

Zarzad Global Energy S.A. ("GE") poinformowat, ze w dniu 25 czerwca 2013 roku otrzymal podpisany
przez druga stron¢ egzemplarz porozumienia o wspolpracy z CIB ("Chinese Investments Bulgaria")
Holding AD z siedziba w Sofii dalej zwanym ("CIB") - podmiotem specjalizujagcym si¢ w inwestycjach
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w sektorze Odnawialnych Zrodet Energii ("OZE"), w szczegolnosci w realizacji projektow farm
wiatrowych i instalacji paneli fotowoltaicznych na terenie Bulgarii i Rumunii.

GE oraz CIB w zawartym porozumieniu zobowigzaly si¢, ze podejma wspodtprace majaca na celu
wsparcie prowadzonych przez GE inwestycji na terenie Bulgarii poprzez dostarczenie przez CIB
partnerow/inwestorow, ktorzy sa zainteresowani kapitalowym i kompetencyjnym zaangazowaniem w
projekty OZE. Ponadto w ramach porozumienia CIB bedzie identyfikowac, analizowac i oceniaé
charakterystyke oraz optacalno$¢ projektow farm wiatrowych i instalacji paneli fotowoltaicznych oraz
istniejgcych instalacji produkujacych energi¢ z odnawialnych zrodet na terenie Bulgarii i Rumunii w
celu ich prezentacji dla GE zmierzajacej do zaangazowania si¢ GE w ich realizacj¢. W przypadku
pozytywnej oceny przez GE zaoferowanych przez CIB przedsigwzie¢ biznesowych Strony dopuszczaja
mozliwo$¢ przedlozenia przez GE lub przez wskazanych przez CIB partnerow/inwestoréw wzajemnych
lub jednostronnych ofert nabycia udziatow w GE lub w przedstawionych przez CIB projektach, a takze
innego uczestnictwa kapitatowego i kompetencyjnego przez w/w strony w dalszym rozwoju
dziatalnosci GE lub pozytywnie zweryfikowanych projektow OZE.

Porozumienie precyzuje ponadto, ze do obowigzkéw CIB naleze¢ bedzie w szczegdlnosci
przedstawienie aktualnych analiz rynkéw energetycznych w krajach Europy Srodkowo-Wschodnigj i
Potudniowej pod katem obowigzujacych uregulowan prawnych, finansowej atrakcyjnosci realizacji
przedsiewzig¢ w obszarze Odnawialnych Zrédet Energii, zgromadzenie i zaprezentowanie GE
informacji oraz materiatow zrodtowych niezbednych dla sporzadzania stosownych opracowan ww.
przedsigwzie¢, jak rowniez wspolne tworzenie przy udziale GE formut ekonomicznych i prawnych dla
kazdorazowego zaangazowania GE w pozytywnie zweryfikowane przedsiewzi¢cia. CIB bedzie réwniez
w zakresie swoich kompetencji dostarczaé potencjalnych partnerow/inwestorow, ktorzy beda
zainteresowani udzieleniem finansowania na realizacj¢ obecnych i przysztych inwestycji GE. Warunki
finansowania oraz sposob i forma jego udzielenia przez inwestoré6w bedzie regulowana przez GE w
niezaleznym procesie negocjacji pomiedzy GE a inwestorami.

Zawarte porozumienie precyzuje w szczego6lnosci, iz jego strony nie zobowigzaly si¢ do dalszego
zawierania mi¢dzy soba kolejnych umow, ktore rodzityby z goéry okreslone zobowigzania finansowe.
Wszelkie dalsze czynnosci formalno-prawne niosace za sobg skutki prawne i finansowe, a tym samym
ewentualng odpowiedzialno$¢ odszkodowawcza wobec drugiej Strony beda poprzedzone zawieraniem
odrgbnych porozumien lub uméw o czym GE bedzie informowaé na biezaco zgodnie z obowigzujacymi
przepisami. Warunki sprecyzowane w zawartym pomiedzy GE i CIB porozumieniu beda regulowaty
wspotprace pomiedzy stronami przez okres 160 dni od dnia jego zawarcia

Dodatkowo, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoéiki, udzielito Zarzadowi upowaznienia do nabycia
akcji wlasnych Emitenta, w szczego6lnosci do dokonania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych
zwigzanych z dokonaniem procesu skupu akcji wlasnych na zasadach okreslonych w uchwale nr 38
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 26 czerwca 2013 roku. Zarzad w wyniku
uzyskanego upowaznienia postanowit przeznaczy¢ kwote pochodzacag z kapitatow wiasnych Spotki w
wysokosci 6.000.000 (sze$¢ milionéw) zlotych na program skupu akcji wilasnych po cenie nie
przekraczajacej 3 zlote za jedng akcje, ktory zgodnie z uzyskanym upowaznieniem moze trwaé do dnia
31 grudnia 2014.

Zarzad spotki Global Energy S.A. z siedzibg w Warszawie poinformowat, ze dnia 11 lipca 2013 roku,
na podstawie zawartej poza rynkiem regulowanym umowy sprzedazy akcji, Spoétka nabyta 2.000.000
(stownie: dwa miliony) akcji na okaziciela INVENTI S.A. (dalej: INVENTI) uprawniajacych do
2.000.000 (stownie: dwoch milionow) gltosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy INVENTI,
stanowigcych 7,24% w kapitale zaktadowym oraz w ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy INVENTI.

W zawartej transakcji warto$¢ jednej akcji przewyzszyla cene rynkowg na dzien realizacji transakcji,
jednak w ocenie Global Energy S.A. rzeczywista warto§¢ akcji INVENTI byla znacznie wyzsza ze
wzgledu na potencjat oraz posiadane aktywa i wartosci niematerialne i prawne przez INVENTIL.

Przed wyzej wymieniong transakcja Spotka nie posiadata akcji INVENTI.

W zwiazku z dokonaniem w dniu 18.10.2013 r. przez Sad Rejonowy w Bydgoszczy, XIII Wydziatu
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki do
kwoty 5.526.400 zt (pig¢ milionéw piecset dwadziescia szes¢ tysiecy czterysta ztotych), w drodze
emisji 27.632.000 (dwadzies$cia siedem milionow sze$¢set trzydziesci dwa tysiace) akcji serii M o
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wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesi¢¢ groszy) kazda, procentowy udziat Global Energy S.A. w ogélne;j
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki zmniejszyt ponizej progu 5%.

W dniu 19 lipca 2013 roku na podstawie zawartych transakcji na rynku regulowanym cztonek Rady
Nadzorczej nabyt tacznie 19.764 (slownie: dziewigtnascie tysigcy siedemset szeSédziesiat cztery) akcje
spotki Global Energy S.A. po sredniej cenie za jedng akcje 1,00 zt dalej zwanej ,,transakcja”. Ponadto
cztonek Rady Nadzorczej Global Energy S.A. (dalej zwanej ,,Spotka”) powiadomit, ze przed w/w
transakcjg nie posiadal akcji Spotki uprawniajacych do glosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spotki. Natomiast w skutek zawarcia w/w transakcji zmienit si¢ jego stan posiadania
akcji Spotki, ktory w jej wyniku wynosi 19.764 (stownie: dziewigtnascie tysiecy siedemset
szescdziesiat cztery) gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki, stanowiacych 0,1734 %
w kapitale zakladowym oraz w ogoélnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Spoiki.

W dniu 24 lipca 2013 roku na podstawie zawartych transakcji na rynku regulowanym cztonek Rady
Nadzorczej nabyt facznie 15.940 (stownie: pigtnascie tysiecy dziewigcset czterdziesci) akcji spotki
Global Energy S.A.. po $redniej cenie za jedng akcje 1,24 zt. Ponadto cztonek Rady Nadzorczej Global
Energy S.A. (dalej zwanej ,,Spotka”) powiadomil, ze przed w/w transakcja posiadal 19.764 (stownie:
dziewigtnascie tysigcy siedemset sze$cdziesigt cztery) akcji Spotki oraz gloséow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spoiki, stanowigcych 0,1734 % w kapitale zaktadowym oraz w ogdlne;j
liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki. A takze, ze w skutek zawarcia w/w
transakcji zmienit si¢ jego stan posiadania akcji Spotki, ktory w jej wyniku wynosi 35.704 (stownie:
trzydziesci piec tysiecy siedemset cztery) akcji oraz gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Spoiki, stanowiacych 0,3132 % w kapitale zakladowym oraz w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki.

W dniu 31 lipca 2013 roku na podstawie zawartych transakcji na rynku regulowanym Cztonek Zarzadu
Spotki nabyt facznie 70.000 akcji spotki Global Energy S.A. po $redniej cenie za akcje 1,29 zi. Przed
transakcja Cztonek Zarzadu nie posiadat akcji Spotki ani glosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spotki. W skutek zawarcia transakcji Cztonek Zarzadu posiada 70.000 akcji oraz gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki, stanowiacych 0,61% w kapitale zaktadowym oraz w
ogo6lnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spoiki.

11. Wskazanie korekt bledéw poprzednich okresow.

W opisywanym okresie nie wystepowaly korekty bledéow przynalezne do poprzednich okreséw
sprawozdawczych.

12. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dzialalnosci,
ktore majg istotny wplyw na warto$¢ godziwg aktywoéw finansowych i zobowigzan
finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sa ujete w
wartos$ci godziwej czy skorygowanej cenie nabycia.

W zwigzku ze sprzedaza przedsigbiorstwa Hardex S.A. w dniu 29 czerwca 2012 roku, oraz
zaniechaniem podstawowej dziatalnosci zwigzanej z wyrobem i sprzedaza ptyt pilsniowych, nastapita
zmiana kierunku rozwoju Global Energy S.A. Mimo zmiany profilu prowadzonych inwestycji nadal
dziatalno$cia podstawows pozostata ,.dzialalno$¢ holdingdéw finansowych”. Jest to podyktowane
obowiazujacymi przepisami oraz wymogami zwigzanymi z charakterystyka prowadzenia projektow w
sektorze OZE. W szczegélnoéci w sytuacji prowadzenia inwestycji zagranicznych, wowczas tym
bardziej brak jest mozliwoéci bezposredniego posiadania przez Emitenta projektu lub instalacji z
obszaru odnawialnych zrodet energii, gdyz takie projekty nie moglyby uzyska¢ niezbednych zgod oraz
decyzji administracyjnych, gdyby wnioskujgcym byt podmiot z innej jurysdykcji. Wynika to réwniez z
obowigzujagcego prawa energetycznego oOraz nadzoru nad bezpieczenstwem energetycznym
poszczegbdlnych krajow, w tym takze w unijnych. Z uwagi na strategie inwestycyjng Global Energy
S.A. polegajaca na realizacji wigkszej ilosci projektow, rowniez na terenie Polski w przypadku
realizacji projektu Spoétka bedzie posiadata dedykowang spotke celows, ktora bedzie wiascicielem
takiej inwestycji, w ktorej zlokalizowane beda wszystkie warto$ci materialne oraz niematerialne i
prawne oraz wszelkie inne wtasnosci intelektualne. Tak utworzona struktura wlasnosciowa projektow
powoduje utrzymanie dotychczasowego przedmiotu dziatalnoéci, CO umozliwia przejrzyste zarzadzanie
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13.

14.

15.

poszczegblnymi inwestycjami oraz ograniczenie ryzyka ewentualnych negatywnych skutkéw rozwoju
ktorejkolwiek z nich.

Istotny wptyw, na wykazane w sprawozdaniu finansowym inwestycje w aktywa finansowe na kwotg w
wysokosci 24 855 942,97 zt, moze mie¢ W perspektywie dlugoterminowej kurs walutowy. Dodatkowo,
warto§¢ aktywow finansowych moze podlega¢ fluktuacjom rynkowym zwigzanym z panujacymi na
rynku nastrojami oraz biezaca sytuacja branzy energetycznej na $wiecie. Ponadto, realizacja
zamierzonych przedsiewzig¢ przez nabyte spotki celowe, moze doprowadzi¢ do wzrostu, spadku lub
stagnacji warto$ci inwestycji w zalezno$ci od powodzenia konkretnych projektow.

Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnoSci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe.

W trakcie okresu objetego $srodrocznym sprawozdaniem finansowym za 2013 rok, nie wystapity istotne
czynniki czy tez zdarzenia, w szczeg6lnosci o nietypowym charakterze, majace znaczacy wpltyw na
osiagnigte przez Spotke wyniki finansowe.

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci Global Energy S.A. w
prezentowanym okresie.

Dziatalno$¢ Global Energy S.A. w prezentowanym okresie nie podlega sezonowosci lub cyklicznos$ci.

Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papieréow
warto$ciowych.

W dniu 19 lipca 2013 roku rozpoczat si¢ program skupu akcji wtasnych, ktoéry planowo potrwa do 31
grudnia 2014 roku. Maksymalna wysoko$¢ $rodkdéw finansowych przeznaczonych na realizacjg
programu wynosi 6 000 000,00 zt. Nie zostala ustalona minimalna cena za jedng akcje emitenta
nabywang w ramach programu, jednakze warto$¢ maksymalna zostata ustalona na poziomie 3 zi.

Nabywane przez Spotke akcje mogg zosta¢ przeznaczone odpowiednio:
¢ finansowania transakcji przejmowania innych podmiotéw z rynku (podmioty OZE),
e umorzenia,
e innych celéw wedlug uznania Zarzadu Spoéiki po uzyskaniu stosownej zgody Rady Nadzorczej
Spoiki.

Zarzad Global Energy S.A. poinformowat, ze dziatajagc w oparciu o upowaznieniem udzielone uchwata
nr 38 Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 26 czerwca 2013 roku oraz na podstawie uchwaty Zarzadu,
w ramach zatwierdzonego programu skupu akcji wtasnych, w dniu 9 pazdziernika 2013 roku dokonat
ostatniego przed okresem zamkni¢tym nabycia na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. 4.997 akcji whasnych Spoéiki po sredniej cenie jednostkowej za akcje wynoszacej 1,20 zt. Nabycie
nastapito na rynku regulowanym podczas sesji gieldowej w transakcjach sesyjnych zwyktych. Akcje
wlasne Spotki, o ktérych mowa powyzej, reprezentuja 0,0438 proc. kapitatu zaktadowego Spotki i
0,0438 proc. glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Zarzad Global Energy S.A. przekazal do publicznej wiadomosci, ze w dniu 4 wrzesnia 2013 roku
Spotka nabyla na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 10.000 akcji wlasnych po
$redniej cenie jednostkowej za akcje wynoszacej 1,63 zt. Nabycie nastapito na rynku regulowanym
podczas sesji gieldowej w transakcjach sesyjnych zwyktych. Akcje wiasne Spotki, o ktérych mowa
powyzej, reprezentuja 0,0877 proc. kapitatu zaktadowego Spotki i 0,0877 proc. gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

W miesigcu lipcu 2013 roku Zarzgd informowat réwniez o zakupie akcji whlasnych Spoltki co tgcznie od
dnia rozpoczecia programu skupu akcji, skutkuje nabyciem przez Spoétke tacznie 74.997 akcji wiasnych
stanowigcych 0,6579 proc. kapitatu zaktadowego Spotki reprezentujacych 0,6579 proc. glosd6w na
Walnym Zgromadzeniu.
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16.

Zarzad podkre$la, ze od dnia 15 pazdziernika 2013 roku Spoétka wstrzymala skup akcji wlasnych z
uwagi na okres zamknigty jakim kazdorazowo jest objeta przez 30 dni przed publikacja raportu
okresowego.

Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w
przeliczeniu na jedna akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

W opisywanym okresie Jednostka nie wyptacita dywidendy.

17.Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrocone $réodroczne

18.

sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy
spos6b wplynac na przyszle wyniki finansowe Global Energy S.A.

Po dniu bilansowym w Spotce mialy miejsce nastgpujace wydarzenia:

dnia 31 pazdziernika 2013 roku zostat zawarty aneks do Umowy o posrednictwo przy pozyskaniu
kapitatu z dnia 2 wrze$nia 2013 roku, bedaca uzupelieniem do umowy ramowej na pozyskanie
finansowania dla projektéw z dnia 22 kwietnia 2013 roku. Zakres aneksu dotyczyt uszczegoétowienia
wysoko$ci pozyskania $rodkow oraz rodzaju tego finansowych z przeznaczeniem na rozwoj
pracujacych instalacji wytwarzajacych energi¢ ze zrodel odnawialnych (OZE). Aktualna wartos$¢
planowanego finansowania wynosi 10 000 000,00 =zt (stownie ztotych: dziesie¢ milionow),
dotychczasowa wartos¢ wynosita 5 000 000,00 (stownie ztotych: pig¢ miliondw);

dnia 24 pazdziernika 2013 roku Hong Kong Investment Company posiadajacy powyzej 5% w ogdlnej
liczbie glosow na WZA Global Energy S.A. dokonat sprzedazy 231 863 akcji Spotki Global Energy,
tym samym Hong Kong Investment Company zszedl ponizej progu 5% w ogoélnej liczbie glosow na
WZA Global Energy S.A.;

dnia 18 pazdziernika 2013 roku Sad Rejonowy w Bydgoszczy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w Spoétce Inventi S.A. do
kwoty 5 526 400,00 zt, w drodze emisji 27 632 000 akcji w serii M. Tym samym udziat Global Energy
S.A. w ogoélnej liczbie glosdéw na Walnym Zgromadzeniu Spotki zmniejszyt si¢ ponizej 5% na WZA.

Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktére nastgpily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Zobowiazania warunkowe

1)

W dniu 6 lutego 2013 zostala zawarta umowa ze Spotka Spilatro Limited ktéra zostata zawarta celem
uzyskanie kontroli nad posiadanym przez Geotherm Energy EOOD pakietem udziatow,
reprezentujacych m.in. 10 proc. kapitatu zaktadowe, sp6tki Eko Novenergy OOD - utworzonej zgodnie
z prawem Republiki Bulgarii, z siedzibag w Bulgarii, w Sofii, ktora realizuje na terenie Bulgarii szereg
projektow z zakresu wytwarzania energii ze zrddel odnawialnych. Przedmiotem umowy bylo
przeniesienie na rzecz Global Energy S.A. (dawniej Libra Capital S.A.) 500 udziatéw reprezentujacych
100% kapitalu zaktadowego spotki Geotherm Energy EOOD utworzonej zgodnie z prawem Republiki
Butgarii, z siedziba w Butgarii, posiadajacej 10 procent udziatow w kapitale zaktadowym spotki EKO
Novenergy OOD.

W tresci umowy Sprzedajacy zagwarantowal Kupujagcemu uzyskanie do konca 2013 roku wszelkich
ostatecznych w administracyjnym toku instancji i prawomocnych pozwolen, zgod lub decyzji,
niezbednych zgodnie z miejscowo wiasciwym prawem do rozpoczgcia budowy projektéw Momchilgrad
oraz Rakovo, , a Global Energy S.A. zobowigzata si¢ do zaoferowania sprzedajagcemu objecia
1.000.000 (jednego miliona) akcji na okaziciela Global Energy S.A. za cen¢ emisyjng w wysokosci
3.000.000 zt (trzy miliony ztotych). W wypadku zrealizowania gwarancji, o ktéorej mowa w zdaniu
pierwszym niniejszego akapitu, Sprzedajacy otrzyma wynagrodzenie za sukces w kwocie 3.000.000 zt
(trzy miliony zlotych). Umowa zbycia udzialow zawiera rowniez wszystkie gwarancje co do dobrego
stanu spotki Geotherm Energy EOOD, Eko Novenergy OOD, jej spotek zaleznych oraz wymienionych
w niniejszym raporcie projektow prowadzonych przez te spotki. Naruszenie tych gwarancji
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2)

3)

sankcjonowane jest karami umownymi siggajacymi 5.000.000 zt (pie¢ milionow ztotych)
przystugujacymi Global Energy S.A.

Dnia 26 marca 2013 roku zostala zawarta umowa z firma Markova Mogila Wind Farm Limited. Celem
zawarcia umowy bylo przeniesienie na rzecz Global Energy S.A. (dawniej Libra Capital S.A.) 5 100
akcji New Vision Management AD, spotki akcyjnej utworzonej zgodnie z prawem Republiki Butgarii, z
siedzibg w Sofii reprezentujgcych 100% kapitatu zaktadowego Spotki. Spotka Markova Mogila Wind
Farm Limited w dniu zawarcia umowy byta akcjonariuszem Spotki New Vision Managment AD,
posiadajacej 5100 akcji Spotki reprezentujacych 100% kapitatu zakladowego. Spotka New Vision
Managment AD dysponuje prawami do realizacji projektu Markova Mogila — park wiatrowy 60 MW i
park solarny do 5 MW.

W treéci wyzej wymienionej umowy Zbywca zobowigzat si¢ w terminie do dnia 31 marca 2014 roku
do uzyskania wszelkich ostatecznych i prawomocnych pozwolen, zgdd oraz decyzji administracyjnych
do realizacji przedmiotowego projektu.

Umowa zbycia akcji zawiera gwarancje, iz:

1/ Spotce przystuguje prawo wiasnosci do nieruchomosci na ktorej realizowany jest projekt Markova
Mogila;

2/ Spotka dysponuje wydana zgodnie z miejscowo whasciwym prawem 1 ostateczng w
administracyjnym toku instancji zgoda na realizacj¢ projektu Markova Mogila, w tym w szczego6lnosci,
ale nie wylacznie, zgoda na budowe farmy wiatrowej o lacznej mocy 60 MW (sze$édziesigt
megawatow);

3/ Spotka dysponuje wydana zgodnie z miejscowo wlasciwym prawem 1 ostateczng w
administracyjnym toku instancji zgoda na realizacj¢ projektu Markova Mogila wydana przez organ
odpowiedzialny za bezpieczenstwo i nadzor nad ruchem lotniczym;

4/ Spotka dysponuje wydanymi zgodnie z miejscowo wiasciwym prawem warunkami przylaczenia
projektu Markova Mogila, do sieci elektroenergetycznej nalezacej do NEK (Nacionalna Elektricheska
Kompania EAD);

5/ Spotka dysponuje wynikami badania wietrzno$ci na nieruchomosci na ktorej realizowany jest projekt
Markova Mogila, przeprowadzonymi przez profesjonalny podmiot i trwajgcymi nie krocej niz 1 (jeden)
rok;

6/ Spotka dysponuje wydang zgodnie z miejscowo wilasciwym prawem zgoda na wybudowanie na
nieruchomosci wlasnej na ktorej realizowany jest projekt Markova Mogila, stacji transformatorowej
celem prawidtowej realizacji projektu oraz prawidlowego podiaczenia turbin wiatrowych do sieci
energetycznej.

7/ Sytuacja finansowa Spoétki jest korzystna, Spoétka nie posiada kredytdow ani wymagalnych
zobowigzan bilansowych i pozabilansowych, kapitaly wilasne Spotki sg dodatnie a aktywa Spotki
znacznie przewyzszaja warto$¢ zobowigzan.

8/ Spotka posiada $rodki pienigzne w wysokosci 500.000 zlotych niezbedne do realizacji prac
projektowych i1 przygotowania inwestycji pod przyszla budowe, a takze umowy na obstuge innych
projektow z obszaru OZE, realizowanych przez zewngtrzne podmioty, z ktorej spodziewane wpltywy w
okresie roku moga wynies$¢ ponad 2.000.000 ztotych.

Zgodnie zawarta umowa naruszenie wyzej wymienionych gwarancji sankcjonowane jest karami
umownymi si¢gajacymi 3.000.000 zt (trzy miliony zlotych) przystlugujacymi Global Energy S.A.
Nabycie akcji Spotki New Vision Managment AD, zostalo pokryte ze srodkéw wiasnych Spotki.
Markova Mogila Wind Farm Limited zagwarantowata Emitentowi w umowie, iz W terminie do dnia 31
marca 2014 roku Spotka uzyska wszelkie ostateczne w administracyjnym toku instancji i prawomocne
pozwolenia, zgody oraz decyzje, niezbedne zgodnie z miejscowo wiasciwym prawem do realizacji
projektu Markova Mogila, w tym w szczeg6lnosci, ale nie wylacznie pozwolenie na budowe niezbgdne
do realizacji projektu parku wiatrowego do 60 MW wraz z instalacjg turbin wiatrowych. W zamian za
wypehienie zobowigzania spoczywajacego na Zbywcy, Zbywca otrzyma dodatkowe wynagrodzenie w
kwocie 1.000.000 zt (jeden milion ztotych). Naruszenie wyzej wymienionej gwarancji sankcjonowane
bedzie karami umownymi sig¢gajacymi kwoty 2.000.000 z (dwoch milionow zlotych) przystugujacymi
Global Energy S.A.

W dniu 25 czerwca 2013 roku zostala zawarta umowa zbycia 2550 akcji reprezentujacych 50% kapitatu

zaktadowego Spotki New Vision Managment AD z siedziba w Sofii (Bulgaria) na rzecz funduszu
Bressington Limited z siedziba w Hong Kongu. Srodki uzyskane z tej transakcji emitent planuje
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przeznaczy¢ na realizacje celow inwestycyjnych okre§lonych w nowej strategii dzialalnosci Spolki o
ktérej mowa w ust. 28 niniejszego sprawozdania.

4) W dniu 15 lipca 2013 roku Emitent podpisat ze Spdotka Inventi S.A. z siedzibg w Bydgoszczy umowe
inwestycyjna w zakresie kapitalowego zaangazowania w Spotke Inventi S.A. W zwiazku z
rozszerzeniem dziatalnosci Emitenta Zarzad Global Energy S.A. podjat decyzje o renegocjacji
warunkéw ww. umowy inwestycyjnej, ktorych szczegoétowe parametry zostang podane do publicznej
wiadomosci niezwlocznie po podpisaniu stosownego aneksu do umowy inwestycyjnej. Niemniej jednak
Zarzad Spotki Global Energy S.A. nadal podtrzymuje che¢ dokonania inwestycji w Spotke Inventi S.A.
w szczegolnosci ze wzgledu na mozliwosé zagospodarowania posiadanej przez Inventi S.A. koncesji na
obrdét energig elektryczng.

19. Wybrane dane finansowe.

Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono na EUR wedlug $redniego kursu
ogloszonego przez NBP na dzien 30 wrze$nia 2013 r. i na dzien 31 grudnia 2012 r. (dla danych
porownywalnych).

Kurs NBP EUR na dzien 30.09.2013 r.- 4,2163 zt , na dzien 31.12.2012 r..- 4,0882.

Podstawowe pozycje sprawozdania z catkowitych dochodow oraz sprawozdania z przeptywow pieni¢znych
przeliczono na EUR wedlug $redniej arytmetycznej $rednich kurséw oglaszanych przez NBP na ostatni
dzien kazdego zakonczonego miesiaca roku obrotowego.

Kurs na dzien 30.09.2013 r. — 4,2231z1 ($rednia arytmetyczna z: 4,1870; 4,1570; 4,1774; 4,1429; 4,2902;
4,3292; 4,2427; 4,2654; 4,2163)

Kurs na dzien 30.09.2012 r. — 4,1948 zt ($rednia arytmetyczna z: 4,2270; 4,1365; 4,1616; 4,1721; 4,3889;
4,2613; 4,1086; 4,1838; 4,1138)

w PLN w EUR
30.09.2013 30.09.2012 30.09.2013 30.09.2012

WYBRANE DANE FINANSOWE

1 Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatlow 0,00 | 52 629 789,27 0,00 | 12 546 435,89
2 Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -630 804,94 | 254234291 | -149370,12 606 070,11
3 Zysk (strata) brutto 2294 468,48 | 3437 199,79 543 313,79 819 395,39
4 | Zysk (strata) netto 2246 218,85 | 3437 199,79 531 888,62 819 395,39
5 Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej 972949852 | -2513 486,21 | 2303 875,95 -599 190,95
6 Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -27 794 824,05 | 24 457 766,24 | -6 581 616,36 | 5 830 496,39
7 Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej -89509,03 | 1151384,32 -21 195,10 274 478,95
8 Przeplywy pieniezne netto, razem -18 154 834,56 | 23 095 664,35 | -4 298 935,51 | 5505 784,39
9 Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykla (w zt / eur) 0,20 0,31 0,05 0,07
10 Rozwodniony zysk (strata) netto na jedna akcj¢ zwykla (w zt / eur) 0,20 0,31 0,05 0,07
11 | Zadeklarowana Iub wyplacona dywidenda na jedna akcj¢ (w zt / eur) 0,00 0,00 0,00 0,00
30.09.2013 31.12.2012 30.09.2013 31.12.2012
1 | Aktywa razem (na koniec trzeciego kwartatu biezacego roku 36 066 515,54 | 33608 723,93 | 8554 067,68 | 8220 909,92

obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego)

Zobowigzania i rezerwy, razem(na koniec trzeciego kwartatu
2 | biezacego roku obrotowego i na koniec poprzedniego roku 367 685,36 156 112,60 87 205,69 38 186,15
obrotowego)

Zobowigzania dlugoterminowe (na koniec trzeciego kwartatu
3 | biezacego roku obrotowego i na koniec poprzedniego roku 0,00 0,00 0,00 0,00
obrotowego)

Zobowigzania krotkoterminowe (na koniec trzeciego kwartatu
4 | biezacego roku obrotowego i na koniec poprzedniego roku 319 435,73 134 412,60 75 762,10 32 878,19
obrotowego)

5 | Kapitat wlasny (aktywa netto na koniec trzeciego kwartatu biezacego | 35 98 830,18 | 33 452 611,33 | 8466861,98 | 8182 723,77
roku obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego)

6 | Kapitat zaktadowy (na koniec trzeciego kwartatu biezgcego roku 8491213,18 | 849121318 | 2013901,57 | 2077 005,33
obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego)

7 | Liczba akcji ($rednia wazona w szt. na koniec trzeciego kwartatu 11 398 530 11 090 209 11 398 530 11 090 209
biezgcego roku obrotowego i na koniec poprzedniego roku
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obrotowego)

Warto$¢ aktywow netto na jedna akcje (w zt / eur) na koniec

8 | trzeciego kwartatu biezacego roku obrotowego i na koniec 3,13 3,02 0,74 0,74
poprzedniego roku obrotowego)
Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na jedna akcje (w zt / eur) na

9 | koniec trzeciego kwartatu biezacego roku obrotowego i na koniec 3,13 3,02 0,74 0,74

poprzedniego roku obrotowego)

20.

21.

22.

23.

a)

Opis organizacji grupy kapitalowej Global Energy S.A., ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji.

Wedlug stanu na dzien 30.09.2013 roku Global Energy S.A. tworzy Grupe Kapitatlowa. Jej jednostka
zalezng jest Spolka Geotherm Energy EOOD, ktorej gldownym aktywem finansowym sa udziaty
reprezentujace 10 proc. kapitatu zaktadowego, spotki Ekonovenergy OOD - utworzonej zgodnie z
prawem Republiki Bulgarii, z siedziba w Bulgarii, w Sofii. Obecnie trwaja prace nad realizacja
transakcji, ktora pozwoli na przeniesienie powyzszych 10% udzialow bezposrednio pod kontrolg Global
Energy S.A. Aktywa oraz kapitaly wlasne Spotki Geotherm Energy EOOD pozostale po
przeprowadzeniu planowanej transakcji bede nieistotne z punktu widzenia dziatalnosci Emitenta. W
zwiazku z powyzszym bedzie mial zastosowanie punkt 8 MSR 8, ktory umozliwi zastosowanie
zwolnienia z obowigzku sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych. Zatem docelowe
posiadanie przez Global Energy S.A. bezposrednio 10% udzialow w Spotce Ekonovenergy OOD
réwniez nie bedzie spelnia¢ warunkow definicji Grupy Kapitatowe;j.

Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitalowej Global Energy S.A., inwestycji dlugoterminowych, podziaku,
restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci.

Z dniem 25 czerwca 2013 roku zostata zawarta umowa z funduszem inwestycyjnym ,,Bressington
Limited” z siedziba w Hong Kongu na podstawie ktorej Emitent zbyt 2550 akcji reprezentujacych 50%
kapitatu zaktadowego Spoitki New Vision Managment AD z siedziba w Sofii (Bulgaria),
uprawniajacych do 50 procent gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spoiki, co skutkowato
obnizeniem zaangazowania w spotce do 50%.

Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w Swietle wynikéw zaprezentowanych w skroconym
§rédrocznym sprawozdaniu finansowym w stosunku do wynikow prognozowanych.

Zarzad Spolki nie publikowatl prognoz wynikow finansowych na 2013 rok i jego poszczegodlne
kwartaty.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posSrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu Global Energy
S.A. na dzien przekazania raportu pélrocznego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych
przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby gloséw
z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogolnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasno$ci znacznych pakietéw akcji
Global Energy S.A. w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Wedtug wiedzy Emitenta, na dzien 14 listopada 2013 roku co najmniej 5% ogodlnej liczby gtosow na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy posiadali:

Family Fund Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowo-akcyjna, ktdra posiada
3.760.000 akcji, tj. 32,99% udziatu w kapitale zakladowym Global Energy S.A., 3.760.000 glosow w
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b)

ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu co stanowi 32,99% udziatu w ogodlnej liczbie glosow
na Walnym Zgromadzeniu.

Polish American Investment Fund LLC, ktory posiada 801.362 akcje tj. 7,03% udziatu w kapitale
zaktadowym Global Energy S.A., 801.362 glosy w ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu
co stanowi 7,03% udziatu w ogodlnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu.

Od momentu przekazania raportu za drugi kwartat 2013 roku, do dnia 14 listopada 2013 roku wg

wiedzy Emitenta wystapily nastgpujace zmiany w strukturze wiasnosci znacznych pakietow akcji
Global Energy S.A.:

Stan na dzien 28.08.2013 r. Zmiana Stan na dzien 14.11.2013 r.
Wyszczegblnienie i Udzial w Forma | Liczba | Udzialw . Udziat w Forma
iczba Kabital S Koii Kapital Liczba Kaital iadani
akeji (szt) apitale posiadania akcji apitale akgji (szt) apitale posiadania
zakladowym akgji (szt.)) | zakladowym zakladowym akcji
Family Fund Sp.z | 3760000 | 32,90% Sredni 3.760.000 32,999 bezposredni
0.0.SKA . . ,99% bezposrednio - .760. ,99% ezposrednio
Polish American
Investment Fund 801.362 7,03% bezposrednio - 801.362 7,03% bezposrednio
LLC
Hong Kong
Investment 1.000.000 8,77% bezposrednio | 661.763 -5,80% 338.237 2,.97% bezposrednio
Company
24, Zestawienie stanu posiadania akcji Global Energy S.A. lub uprawnien do nich (opcji)

przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Global Energy S.A. na dzien przekazania
raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z osob.

Na dzien przekazania niniejszego sprawozdania skiad Zarzadu oraz Czlonkow Rady Nadzorczej
przedstawia si¢ nastepujaco:

Zarzad Global Energy S.A.

Imie¢ i Nazwisko Funkcja

1. Artur Staykov Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza Global Energy S.A.

Imie i Nazwisko Funkcja

1. Andrzej Jasinski Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Zastgpca Przewodniczacego Rady

Mario Zahariev Nadzorczej

Victor Azmanov Cztonek Rady Nadzorczej

Wojciech Batusiewicz Czlonek Rady Nadzorczej

Romuald Bogusz Czionek Rady Nadzorczej

David Thomas Czlonek Rady Nadzorczej

Njo|alrwl N

Jan Waluszewski Czionek Rady Nadzorczej

» Dnia 20 lutego 2013 roku, Uchwatami Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia odwotano
z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Panow:

e  Cezarego Olszewskiego,

e Daniela Wigzika,
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Marcina Piotra Zientare,

Adama Rogalinskiego,

Andrzeja Zientarg.

Dnia 20 lutego 2013 roku, Uchwatami Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia powotano do
sktadu Rady Nadzorczej Global Energy S.A. Panow:

e Bartlomieja Korniluka,

V. o o

Mario Zaharieva,
Andrzeja Jasinskiego,
Victor Azmanova,
Wojciecha Romaniszyna.

» Dnia 28 lutego 2013 roku nastapito ukonstytuowanie Rady Nadzorczej Emitenta. Zgodnie trescia
raportu, na Przewodniczacego Rady Nadzorczej wybrany zostal Pan Andrzej Jasinski, na Zastepce
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Pan Mario Zahariev oraz na Sekretarza Rady Nadzorczej
Pana Barttomieja Korniluka.

» Dnia 29 czerwca 2013 roku, Uchwatami Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia odwotano ze
sktadu Rady Nadzorczej Global Energy S.A., Panow:
e Barttomieja Korniluka,
e Wojciecha Romaniszyna.

» Dnia 29 czerwca 2013, Uchwatami Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia powotano na
cztonkéw Rady Nadzorczej Global Energy S.A., Panow:

Wojciecha Batusiewicza,

Romualda Bogusza,

Davida Thomasa,

Jana Waluszewskiego.

Na dzien przekazania $rédrocznego sprawozdania finansowego za 2013 r., wg informacji posiadanych
przez Spotke informacji, akcje Emitenta posiadat jeden cztonek wchodzacy w sktad Rady Nadzorczej
Global Energy S.A. oraz jeden czionek Zarzadu Global Energy S.A. Szczegélowe zestawienie
zaprezentowano ponizej:

L. . Liczba akcji Global Energy S.A. (w szt.) Pelniona
l.p. Imie i nazwisko - -
Stanna28.08.2013r.| Zmiana | Stanna14.11.2013r. funkcja
1 | Artur Staykov 70 000 - 70 000 Prezes Zarzadu
2 | Wojciech Batusiewicz 35 704 - 35 704 Czlonek Rady
Nadzorczej
3 | Podsumowanie 105 704 - 105 704 -

25. Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem
informacji w zakresie:

W chwili obecnej tocza si¢ postepowania w Sadzie Okr¢gowym oraz drugie w Sadzie Rejonowym dla m.St.
Warszawy z powddztwa akcjonariusza zwigzane z zaskarzeniem uchwat podjetych podczas ZWZA Spoétki ktore
mialo miejsce w dniu 26 czerwca 2013 roku.
Przedmiotem powodztw jest roszczenie o uniewaznienie podjetych uchwat na ZWZA Spotki z dnia 26 czerwca
2013 roku oraz zabezpieczenie roszczenia, o ktérym mowa w pkt. 1 petitum pisma powyzej, stosownie do
zasady wyrazonej w art. 755 par. 1 pkt. 3 KPC poprzez zawieszenie przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego postgpowania rejestrowego dotyczacego wpisania w
Rejestrze Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego zmian zgtoszonych przez Zarzad spotki. W ty miejscu
nalezy podkresli¢, ze zmiany wynikajace z podjetych na ZWZA uchwatl zostaly zarejestrowane przez Sad
Rejestrowy. Ponadto do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Sad nie przychylit si¢ do w/w wnioskow
powoda. W ocenie Zarzadu powddztwa sa bezzasadne i1 nie zastuguja na uwzglednienie. Zarzad dokonal
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za okres 01.01.2013 - 30.09.2013 r. |a.osa enerey

wnikliwej analizy prawnej wszczetych postepowan i podtrzymuje stanowisko, iz postepowania zostang
zakonczone bez pozytywnego rozstrzygnigcia dla strony powodowej.

a)

b)

26.

27.

28.

postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci Global Energy S.A. lub jednostki od
niej zaleznej, ktérych warto§¢ stanowi co najmniej 10 % kapitalow wlasnych
Global Energy S.A., z okresleniem: przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty
wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska Global Energy S.A.

Brak postgpowan.

dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelnosci, ktérych laczna wartosé
stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitaléw wlasnych Global Energy S.A. z okresleniem
lacznej wartosci postepowan odrebnie w grupie zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz ze
stanowiskiem Global Energy S.A. w tej sprawie oraz, w odniesieniu do najwi¢kszych postepowan
w grupie zobowigzan i grupie wierzytelnosci — ze wskazaniem ich przedmiotu, warto$ci
przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron wszczetego postepowania.

Brak postgpowan.

Transakcje z podmiotami powigzanymi.

Wedlug stanu na dzien 30.09.2013 roku Spoétka nie zawarta transakcji z podmiotami powigzanymi na
warunkach innych niz rynkowe.

Informacje o udzieleniu przez Global Energy S.A. poreczen, kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji - lacznie jednemu podmiotowi, jezeli 1aczna wartos$¢ istniejacych
poreczen lub gwarancji stanowi réwnowarto$¢ co najmniej 10% kapitaléw wlasnych
Global Energy S.A., z okre$leniem:

Nie dotyczy.

Inne informacje, ktore zdaniem Global Energy S.A. sg istotne dla oceny jej sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje,
ktore sg istotne dla oceny mozliwoSci realizacji zobowiazan przez Global Energy S.A.

Dnia 30 stycznia 2013 roku zostata dokonana transakcja poza rynkiem regulowanym polegajaca na
zbyciu 3.327.346 akcji po cenie 2,21 zt przez Superkonstelacja Limited (podmiot dominujacy wobec
spotki Supernova Financial Services sp. z 0.0. ergo SKA z siedziba w Warszawie dalej zwanej SFS sp.z
0.0. ergo SKA) oraz nabyciu przez Spotke od niej zalezng tj. SFS sp.z 0.0. ergo SKA 3.327.346 akcji
poza rynkiem regulowanym po cenie 2,21 zt. Przed ww. zdarzeniem SFS sp. z 0.0. ergo SKA nie
posiadata bezposrednio lub posrednio akcji spotki Global Energy SA (wczesniej Libra Capital S.A.).
Wskutek przeprowadzonej transakcji SFS sp.z 0.0. ergo SKA nabyla bezposrednio 3.327.346 akcji,
reprezentujacych 29,19% w kapitale zakladowym Spotki, uprawniajacych do 3.327.346 glosow Global
Energy S.A., reprezentujacych 29,19% w ogolnej liczbie glosow w spotce Global Energy S.A. Wedtug
wydanego o$wiadczenia, spotka SFS sp. z 0.0. ergo SKA nie przewiduje dalszego zwigkszania udziatu
w ogolnej liczbie glosow w spotce Global Energy S.A.

Konsekwencja powyzszej transakcji bylo zawarcie w dniu 5 lutego 2013 roku umowy nabycia akcji w
kapitale zaktadowym spoétki Supernova Financial Services Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cia
ergo SKA z siedzibg w Warszawie (SFS sp. z 0.0. ergo SKA) przez AKB ,LANTA-BANK” (ZAO)
ktory w dniu 13 lutego 2013 roku uzyskat status podmiotu dominujacego w spotce SFS sp. z o.0. ergo
SKA. Przed zawarciem transakcji AKB ,LANTA-BANK” (ZAO), nie posiadat posrednio ani
bezposrednio akcji spotki Global Energy S.A., po zawarciu ww. transakcji AKB ,,LANTA-BANK”
(ZA0), posiadat posrednio 3 327 346 akcji Global Energy S.A., reprezentujacych 29,19% w kapitale
zaktadowym Spotki, uprawniajacych do 3 327 346 gtosow na Walnym Zgromadzeniu.
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Sytuacja jaka niespodziewanie pojawila sic na Cyprze z poczatkiem marca biezacego roku
spowodowala, iz pierwotnie zakladane przez nowego znaczacego akcjonariusza Global Energy S.A.
plany inwestycyjne w branzy OZE ulegly radykalnej zmianie. Zaistnienie kryzysu finansowego na
Cyprze, ktory bezposrednio uderzyt w rosyjskie instytucje finansowe i podmioty gospodarcze
przyczynito si¢ do utraty zaufania wobec Unii Europejskiej ze strony Rosji, a tym samym do dalszych
inwestycji Rosjan na terenie Europy. W efekcie stanowito to bezposrednig przyczyneg podjetej decyzji o
wyjsciu z akcjonariatu Global Energy S.A. przez AKB ,,Lanta-Bank” (ZAO) poprzez zawarcie w dniu
26 kwietnia 2013 roku umowy zbycia akcji w kapitale zakladowym spotki Supernova Financial
Services sp. z 0.0. ergo SKA z siedzibg w Warszawie. Przed transakcja AKB ,,Lanta-Bank” (ZAO)
posiadat posrednio przez Supernova Financial Services sp. z 0.0. ergo SKA (akcjonariusza Global
Energy S.A.) akcji Spotki Global Energy S.A. uprawniajacych do 29,19% w ogdlnej liczbie glosow na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Global Energy S.A.

Powyzsze wyjasnienia Zarzad Emitenta otrzymat od wiladz Lanta-Banku i tym samym uznat za
konieczne przekazanie ich do publicznej wiadomosci, a w szczegdlnosci akcjonariuszom Global Energy
S.A.

Dnia 19 lipca 2013 roku, dziatajac w oparciu o postanowienia uchwaly Nr 38 Walnego Zgromadzenia
Spoiki z dnia 26 czerwca 2013 roku oraz Uchwaty Zarzadu, Spotka rozpoczeta skup akcji wlasnych.
Celem skupu akcji jest sfinansowanie transakcji przejmowania innych spotek (aktywow OZE),
umorzenia akcji, innych celow wedlug decyzji Zarzadu po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej.
Programem objetych jest 2.279.706 akcji reprezentujacych nie wigcej niz 20 procent kapitatu
zaktadowego Spolki i nie wigcej niz 20 procent glosoéw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Czas trwania
programu obejmuje okres od 19 lipca 2013 roku do 31 grudnia 2014 roku. Maksymalna wysoko$é
srodkow przeznaczonych na realizacje programu wynosi 6 000 000,00 zt.

Od dnia rozpoczgcia programu do dnia opublikowania niniejszego raportu Spotka nabyta tacznie 60.000
akcji wlasnych stanowiacych 0,5264 proc. Kapitalu zaktadowego Spoéiki reprezentujacego 0,5264 proc.
Gloséw w Walnym Zgromadzeniu.

W wyniku finalizacji akwizycji lacznie 1.000.000 akcji w sumie za kwotg 1 450 000,00 zt
reprezentujacych 8,77% w kapitale zaktadowym Global Energy S.A. uprawniajacych do 1.000.000
glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Global Energy S.A., reprezentujacych 8,77% w
ogolnej liczbie glosow Walnego Zgromadzania Akcjonariuszy Global Energy S.A. zmienit si¢ stan
posiadania ,,Hong Kong Investment Company” w ogodlnej liczbie gloséw na WZA Global Energy S.A.
Tym samym ,,Hong Kong Investment Company” przekroczyt 5% udzial w ogolnej liczbie glosow na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Global Energy S.A. Transakcja zostala zawarta  za
posrednictwem Domu Maklerskiego w dniu 24 lipca 2013 roku .

Dnia 24 lipca 2013 roku na rynku regulowanym spotka Supernova Financial Services Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig ergo spotka komandytowo-akcyjna sprzedata 1.000.000 akcji
dopuszczonych do obrotu publicznego spotki Global Energy S.A. z siedzibg w Warszawie, ktore
stanowity 8,77% w kapitale zaktadowym oraz w ogolnej liczbie wszystkich gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Global Energy S.A. W skutek zawarcia transakcji zmienil si¢ stan
posiadania akcji Spotki Global Energy S.A. przez Supernova Financial Services sp. z 0.0. ergo S.K.A,
ktory w jej wyniku wynosi 2.109.948 akcji spotki Global Energy S.A. uprawniajacych do 2.109.948
gloséw w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki, stanowiacych 18,51% w kapitale zaktadowym
oraz w og6lnej liczbie wszystkich gtosow na Walnym Zgromadzeniu.

Dnia 12 sierpnia 2013 roku na rynku regulowanym spotka Supernova Financial Services Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoécia ergo spotka komandytowo-akcyjna sprzedata 304.084 akcji
dopuszczonych do obrotu publicznego spotki Global Energy S.A. z siedzibg w Warszawie, ktore
stanowily 2,67% w kapitale zakladowym oraz w ogdlnej liczbie wszystkich glosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Global Energy S.A. W skutek zawarcia transakcji zmienil si¢ stan
posiadania akcji Spotki Global Energy S.A. przez Supernova Financial Services sp. z 0.0. ergo S.K.A,
ktory w jej wyniku wynidst 550.000 akcji spotki Global Energy S.A. uprawniajacych do 550.000
gloséw w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki, stanowigcych 4,83% w kapitale zaktadowym
oraz w ogolnej liczbie wszystkich glosow na Walnym Zgromadzeniu. W wyniku powyzszej transakcji
Supernova Financial Services sp. z 0.0. ergo S.K.A. zeszla ponizej progu 5% w ogodlnej liczbie gloséw
na WZA emitenta oraz wydata w dniu 16 sierpnia 2013 o$wiadczenia, iz nie posiada juz akcji emitenta.

Dnia 24 pazdziernika 2013 roku podczas sesji na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
,Hong Kong Investment Company” sprzedato 231 863 akcji Spotki Global Energy z siedziba w
Warszawie, ktére stanowily 2,03% w kapitale zaktadowym oraz w ogolnej liczbie wszystkich glosow w

30



Skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe Global Energy S.A.

Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Global Energy S.A. W skutek zawarcia transakcji zmienit si¢
stan posiadania akcji Spotki Global Energy S.A. przez ,,Hong Kong Investment Company” ktéry w jej
wyniku wynosi 338 237 akcji Spétki, reprezentujacych 2,97% w kapitale zaktadowym spotki i w
ogo6lnej liczbie glos6w na WZA Global Energy S.A. Do momentu otrzymania zawiadomienia o zej$ciu
ponizej 5% w ogo6lnej liczbie gtosow na WZA Global Energy S.A., ,,Hong Kong Investment Company”
dokonato sprzedazy 429 900 akcji Spotki Global Energy S.A. reprezentujacych 3,77% w kapitale
zaktadowym spotki i w ogolnej liczbie gtosow na WZA Global Energy S.A. Lacznie od dnia 28
sierpnia 2013 roku ,,Hong Kong Investment Company” sprzedato 661 753 akcji Spotki Global Energy z
siedzibg w Warszawie, ktore stanowily 5,80% w kapitale zaktadowym spoiki i w ogdlnej liczbie glosow
na WZA Global Energy S.A.

INFORMACJA O ROZPOCZECIU ROZSZERZONEJ DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
W RAMACH NOWEJ STRATEGII DZIALALNOSCI EMITENTA

W I kwartale 2013 roku Zarzad Spotki Global Energy S.A. podjat decyzje o rozpoczeciu inwestycji w
sektorze odnawialnych zrodel energii. Decyzja ta podyktowana byla wnikliwg analizg rynku oraz
wysokimi wskaznikami efektywnosci jakie wykazywaly analizowane inwestycje z lat poprzednich
2010-2012. Na przestrzeni trzech pierwszych kwartatow 2013 roku sytuacja na rynku energii
odnawialnej w Europie ulegta znacznej zmianie. Ponizej przedstawiony jest wyciag z najwazniejszych
zdarzen jakie przelozyly si¢ na konieczno$¢ przeprowadzenia ponownej oceny efektywnosci oraz
celowosci realizacji projektow OZE:

1. Na dzien przygotowania niniejszego sprawozdania Polska wcigz czeka na ustawe o odnawialnych
zrodlach energii. Wpltywa to w znaczacy sposOb na nastroje inwestorow oraz uczestnikow
bezposrednio zwigzanych z tym sektorem. Wizja dynamicznego rozwoju, zostata zastgpiona
nerwowym oczekiwaniem i niepewnoscig ostatecznego ksztaltu ustawy, ktéra w znaczny sposob
wplynie na dziatanie catego rynku energetycznego w Polsce.

2. W Polsce nie obowigzuje jeszcze system taryf gwarantowanych, ktéry miat byé wprowadzony
zgodnie z przepisami Unii Europejskiej (Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady
2009/28/WE z dnia 23 kwietnia 2009 roku w sprawie promowania stosowania energii ze zrodet
odnawialnych) do konca 2010 roku.

3. W Bulgarii w ktoérej planowana byta realizacja kluczowych projektow inwestycyjnych pojawity sie
nieprzewidywane problemy polityczno-gospodarcze:

a) Ograniczeniem rozwoju jest powszechny na terenie Bulgarii niedobor srodkéw finansowych
przeznaczonych na realizacje inwestycji zwlaszcza dla przedsigbiorstw nowopowstajacych
oraz innowacyjnych. W ostatnich miesigcach odnotowano wysoki poziom zadluzenia
pomigdzy firmami i wysoka zachowawczo$¢ ze strony bankow przy udzielaniu finansowania;

b) W lutym 2013 roku Premier Bulgarii Bojko Borysow ztozyt dymisj¢ rzadu, ktorej przyczyna
byly demonstracje uliczne wywotane wysokimi prognostycznymi rachunkami za energi¢
elektryczng. Tlem demonstracji byl przede wszystkim: wysoki poziom ubdstwa w
spoteczenstwie, rosngce roznice pomiedzy bogatymi i biednymi, wysoki wskaznik korupcji,
wszechobecne zmowy cenowe, tworzone monopole oraz pogarszajaca si¢ w odczuciu
wigkszosci spoteczenstwa sytuacja ekonomiczna bez widocznych szans na poprawe sytuacji;

c) Konsekwencja powyzszych zdarzen jest wycofywanie si¢ licznych inwestoréw zagranicznych
z rynku bulgarskiego oraz wstrzymywanie przez nich inwestycji do czasu unormowania si¢
sytuacji polityczno-gospodarczej w kraju;

d) 1 lipca 2013 roku zostala zmieniona taryfa ,feed-in tariffs”, ktora jest naturalnym
mechanizmem panstwa ktérym gldéwnym celem bylo przyspieszenie inwestycji w zakresie
technologii odnawialnych poprzez mozliwo$¢ zawierania dtugoterminowych kontraktow dla
producentéw energii odnawialnej, z uwzglednieniem kosztow wytwarzania poszczego6lnych
technologii. Rzad Bulgarii podjat decyzj¢ o obnizeniu taryf dla inwestycji zwigzanych z
energia wiatrowa oraz stoneczng, co miato bezposrednie przetozenie na reakcj¢ inwestorow,
ktorzy zawiesili realizacj¢ zaplanowanych projektow, ze wzgledu na obnizenie rentownosci
inwestycji. Obnizenie taryf miato zwigzek z wysokimi kosztami energii elektrycznej dla
odbiorcy koncowego, co wywolywalo niezadowolenie spoteczenstwa, jednoczesnie miato by¢
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zachetg dla producentéw technologii wykorzystywanej w procesie wytwarzania energii
elektrycznej z alternatywnych zrédet do obnizenie cen instalacji;

e) Niektore zaktady energetyczne na terenie Bulgarii ograniczyly w wybranych okresach czas
pracy instalacji zmniejszajac w wybranych okresach produktywnos¢ instalacji o 40%;

f) Powyzsze dziatania rzadu oraz zakladéw energetycznych moga mie¢ swoje wytlumaczenie w
sytuacji jaka ma miejsce na rynku wytworcow energii odnawialnej na terenie Bulgarii, gdzie
w pierwszym kwartale 2013 roku odnotowano 51,2% wzrost energii wyprodukowanej z
odnawialnych Zrédet energii w pordwnaniu do analogicznego okresu roku 2012. W latach
2009-2012 na terenie Bulgarii powstaly nowe instalacje o tacznej mocy 1 563 MW, z czego
instalacje wiatrowe stanowily 340 MW a instalacie PV 970 MW. Wedlug polityki
energetycznej przyjetej przez Bulgarie do 2020 roku z odnawialnych zrodet energii miato
pochodzi¢ do 16% catkowitej wytworzonej energii. W III kwartale 2013 roku poziom ten
wynosi juz blisko 15%.

g) Utrzymujacy si¢ wysoki koszt instalacji niezbednej do wytwarzania energii z odnawialnych
zrodel, co wplywa na stosunkowo niskg stope zwrotu z zainwestowanych Srodkow;

h) Dodatkowym utrudnieniem w realizacji projektow zwigzanych z OZE jest zachowawcza
polityka bankow, inwestorow oraz instytucji finansowych, ktore ze wzgledu na podwyzszone
ryzyko niechetnie inwestuja $rodki finansowe w przedsigbiorstwa i projekty zwigzane z
innowacyjnymi technologiami w tym réwniez z odnawialnymi zrdédtami energii;

Pomimo tak wielu przeciwnos$ci Spdtka nie wycofuje si¢ z prowadzenia dziatalnosci w sektorze
odnawialnych zrodet energii wierzac, ze w przyszlosci przyniesie on inwestorom oczekiwane i
satysfakcjonujace zyski. Zwigzane jest to z obowiazkiem zapewnienia bezpieczenstwa energetycznego
kraju oraz spetnienia dyrektyw Unii Europejskiej w sprawie odnawialnych Zrédet energii w ramach
ktorych wzrost udziatu OZE w finalnym zuzyciu energii do 2020 roku musi wynie$¢ 15,5% (w roku
2010 odsetek ten wyniost 8%). Waznym argumentem za pozostaniem w tym sektorze jest rowniez
obowigzek zmniejszenia do 2020 roku ilosci biodegradowalnych odpadéw komunalnych
deponowanych na sktadowiskach do 35% oraz budowa zakltadoéw termicznej obrobki odpaddw.
Alternatywne zrodta energii sa wciaz przysztoscia polskiej i $wiatowej energetyki, przynoszac dla kraju
korzysci ekologiczne, gospodarcze i spoteczne. Obecnie prowadzone s3 rozmowy w sprawie nabycia
projektow z zakresu OZE na terenie Polski charakteryzujace si¢ wysokimi parametrami efektywnosci
oraz 0 zminimalizowanym ryzyku.

Majac powyzsze na uwadze Zarzad Spotki Global Energy S.A. podjal decyzje o rozszerzeniu
dziatalnosci operacyjnej celem dywersyfikacji przychodow oraz zmaksymalizowania zyskow i
zminimalizowania ryzyka akcjonariuszy oraz inwestorow.

Dotychczasowa dziatalno$¢ w zakresie odnawialnych zrodet energii zostanie przesunigta do specjalnie
oddelegowanych podmiotéw gospodarczych (nowa struktura: spotka publiczna zalezna od GE
kontrolowane prywatne zalezne spotki celowe krajowe i zagraniczne) bezposrednio zarzadzanych przez
spotke corke kontrolowang przez Global Energy S.A., dzieki czemu prowadzona w ich strukturach
dzialalno$¢ operacyjna bedzie bardziej przejrzysta dla inwestorow oraz akcjonariuszy spotki. Pozwoli
to rowniez na utatwienie oceny efektywnosci dziatalnosci poszczegdlnych podmiotéw prowadzacych
dany projekt OZE.

Rozszerzony zakres dzialalno$¢ Spotki Global Energy bedzie oparty na optymalnym wykorzystaniu
dostepnych na rynku migdzynarodowym instrumentéw finansowych, dzwigni finansowych oraz
inwestycji na rynkach ,,frontierowych”.

Nowa strategia zaklada skoncentrowanie 90% dziatalno$ci operacyjnej na prowadzeniu transakcji
zwigzanych z instrumentami: rynku pienig¢znego, dluznego, CFD, derywatami, w tym nabywanie akcji
spotek publicznych notowanych na gietdach: krajowej i zagranicznych oraz inne instrumenty pochodne
- metale, zywnos¢, weglowodory.

Z punktu widzenia generowania maksymalnych zyskow nalezy podkresli¢, ze rozwoj Funduszy
Hedgingowych w ostatnich latach ponownie nabrat tempa. Wynika to z elastycznosci lokowania
kapitatow oraz ptynnosci posiadanych aktywow co odgrywa kluczowa role przy realizacji zyskow, lub
w razie kryzysu konieczno$ci szybkiego zamknigcia stratnych pozycji. Przy tego rodzaju strategii
inwestycyjnej Zarzad ma wigksze mozliwo$ci wptywu na inwestycje, a co jest szczegoOlnie istotne to
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brak uwarunkowan od decyzji politycznych zwigzanych z regulowaniem rynku, na ktérym spotka
dotychczas glownie dzialata.

Aktualnie na rynku globalnym zachodza dynamiczne zmiany, duza przewage w skali $wiatowej
odnotowujg kraje azjatyckie i afrykanskie. Na przestrzeni najblizszych pig¢édziesigciu lat oczekuje sig,
iz wigkszo§¢ panstw Afryki uzyska status $rednio zamoznych. Inwestorzy juz zaczynaja dostrzegac
potencjat jaki drzemie na wyzej wymienionych kontynentach. Swoim dziataniem w nowym obszarze
chcemy przyczyni¢ si¢ do wzrostu zyskow akcjonariuszy poprzez wykorzystanie zachodzacych na
$wiecie przemian spoteczno-gospodarczych, co spowoduje bardzo wysoki wzrost konsumpcji dobr
luksusowych oraz codziennego uzytku.

Nowe mozliwosci wspolpracy z takimi krajami jak Chiny, Indie, czy tez krajami z Ameryki
Potudniowej/Srodkowej oraz Afryki, ktére w coraz wigkszym stopniu uniezalezniaja si¢ od krajow
zachodu, daje szans¢ na uzyskanie przewagi konkurencyjnej, ktoéra jest trudna do osiagnigcia na
rynkach rozwinietych. Swiadczy o tym chociazby stosowany ,dodruk pieniedzy” w tak silnych
gospodarkach jak Szwajcaria, USA czy Japonia. Nalezy zauwazy¢ rowniez niestandardowe dziatania
jakie prowadzg banki centralne na $wiecie, ktore celem wsparcia wzrostu gospodarczego w swoich
krajach, prowadzg zakrojone na szeroka skale operacje kupna réznego rodzaju aktywow finansowych.
Spotka dostrzega réwniez potencjat do rozwoju na rynkach surowcowych, gdzie zamierza angazowaé
cze$¢ posiadanych aktywow pienigznych.

Wykorzystywanie peilnej palety instrumentéw finansowych na rynkach migdzynarodowych w
porozumieniu i $cistej wspotpracy z wykwalifikowanymi zarzadzajacymi oraz wyspecjalizowanymi w
tym obszarze instytucjami pozwoli na zminimalizowanie oraz zdywersyfikowanie ryzyka
inwestycyjnego.

Pozostale 10% transakcji prowadzonych przez Spotke zwigzanych bedzie z inwestycjami w
niepubliczny rynek kapitalowy opartych gléwnie na nabywaniu udziatow i akcji w polskich i
zagranicznych podmiotach nienotowanych na regulowanych rynkach finansowych, z zamiarem
zwigkszenia wewngtrznej wartosci tych spotek poprzez generowanie w nich zyskoéw gotdéwkowych, a
nastepnie odsprzedazy z zyskiem ich udziatow/akcji do inwestorow lub zachowaniem w nich udziatow
celem otrzymywania dywidendy. Spotka nie wyklucza rowniez dziatalnosci w zakresie zaangazowania
w rozw6j nowych technologii oraz fuzji i przeje¢ innych podmiotow na rynku polskim oraz
zagranicznych. Spoétka planuje osiagganie, krotko-, $rednio- i dtugoterminowych zyskéw z przyrostu
warto$ci inwestowanego kapitatu.

Srodki finansowe na realizacje zatozonej strategii pochodzié¢ beda ze $rodkéw wiasnych spotki oraz
zewngtrznych zrodet gltdwnie od instytucji finansowych, inwestoréw indywidualnych oraz nowych
akcjonariuszy. W zaleznos$ci od tempa oraz skali rozwoju rozwinigtej dzialalnosci Zarzad nie wyklucza
pozyskania dodatkowych s$rodkow finansowych z emisji akcji lub obligacji. Elementem majacym
wplyw na sposob oraz zasady pozyskania finansowania be¢dzie ocena ryzyka oraz kosztu pienigdza.

Emitent zaklada, ze w ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej swiadczone beda réwniez ustugi
doradztwa strategicznego dla podmiotéw zewnetrznych we wspolpracy z kancelariami w Polsce i
zagranica.

Zarzad Spotki wraz z ekspertami opracowuje obecnie szczegdlowe zatozenia do nowej polityki i
strategii inwestycyjnej firmy, ktorych najwazniejsze wytyczne planuje poda¢ do publicznej wiadomosci
W pozniejszym terminie roku 2013.

Imi¢ i Nazwisko Petniona funkcja Podpis

Artur Staykov Prezes Zarzadu
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