BILANS 30-09-2011 30-06-2011 31-12-2010 30-09-2010
AKTYWA
A. Aktywa trwale 40 775 946,44 41570735,51| 43156 355,73| 43459 197,13
I. Warto$ci niematerialne, w tym: 910 134,27 957 765,29 659 292,24 323 871,60
- warto$¢ firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
I1. Rzeczowe aktywa trwate 39865812,17| 40612 706,13| 42 496 250,82 43 134 068,26
I11. Naleznosci dlugoterminowe 0,00 264,09 812,67 1257,27
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Od pozostalych jednostek 0,00 264,09 812,67 1257,27
IV. Nieruchomosci inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Inwestycje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych

i wspotzaleznych 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Dlugoterm. rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00 0,00
VI. Aktywa z tytulu odroczonego podatku doch. 0,00 0,00 0,00 0,00
VII. Pozostate aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
VIII. Pozostate aktywa 0,00 0,00 0,00 0,00
B. Aktywa obrotowe 40423 130,73 38173436,43| 34444811,03| 36914 984,16
|. Zapasy 16 356 076,86| 15472 803,83 13027 366,53| 14 472 809,97
II. Nalezno$ci krotkoterminowe 15 457 469,78| 13733341,40] 11 151783,66| 13246 693,88
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Od pozostatych jednostek 15 457 469,78| 13733341,40] 11 151783,66| 13246 693,88
I11. Naleznoéci z tytutu biezacego podatku dochodowego 468 372,00 107 201,00 73 128,00 199 418,00
IV. Pozostate aktywa finansowe 7 110 407,25 22 366,19 3111 072,62 3310 180,82
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 7 110 407,25 22 366,19 3111 072,62 3310 180,82
a) W jednostkach powiazanych 7 097 808,22 0,00 0,00 3209 095,88
b) W pozostatych jednostkach 12 599,03 22 366,19 3111 072,62 101 084,94
V. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 588 692,66 8 470 944,69 7030532,91| 4539 824,63
V1. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 442 112,18 366 779,32 50 927,31 1146 056,86
B. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00

AKTYWA RAZEM 81199 077,17 79744 171,94] 77601 166,76] 80 374 181,29

PASYWA
A. Kapital (fundusz) wlasny 62 151 813,31 63625516,02| 63834 116,98 63 368 997,24
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 274704573 2747045,73| 274704573 274704573
I1. Kapital zapasowy 32 320 622,49 32 320622,49| 32245748,74| 32245 748,74
111. Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Pozostate kapitaty rezerwowe 808 000,00 808 000,00 808 000,00 808 000,00
V. Zyski zatrzymane 27 958 448,76| 27 958 448,76 27 958 448,76 27 958 448,76
VI. Zysk (strata) netto za rok obrotowy -1 682 303,67 -208 600,96 74 873,75 -390 245,99
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 19 047 263,86] 16 118 655,92 13 767 049,78] 17 005 184,05
I. Rezerwy na zobowiazania 3565 690,29 3736 080,29 3880 475,35 4047 731,69
1. Rezerwa z tyt.odrocz. podatku dochodowego 2849 434,000 2819824,00f 3171869,00f 3269 615,00
2. Rezerwa na §wiadcz. emerytalne i podobne 716 256,29 916 256,29 708 606,35 621 073,98
- dtugoterminowa 225 180,92 225 180,92 225 180,92 207 002,62
- krotkoterminowa 491 075,37 691 075,37 483 425,43 414 071,36
3. Pozostate rezerwy 0,00 0,00 0,00 157 042,71
- dlugoterminowa 0,00 0,00 0,00 0,00
- krétkoterminowa 0,00 0,00 0,00 157 042,71
I1. Zobowiazania dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Wobec jednostek powiazanych 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00 0,00 0,00
I11. Zobowigzania krotkoterminowe 13316 244,71] 10180869,04| 7612112,38] 10837 103,24
1. Wobec jednostek powiazanych 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 13316 244,71] 10180869,04| 7612112,38] 10837 103,24
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 2 165 328,86 2201 706,59 2 274 462,05 2120 349,12
- dtugoterminowe 2019817,94] 205619567 2128951,13] 1990 494,96
- krotkoterminowe 145 510,92 145 510,92 145 510,92 129 854,16
PASYWA RAZEM 81199 077,17 79744 171,94] 77601 166,76] 80 374 181,29
Wartos$¢ ksiggowa 62 151 813,31 63625516,02] 63834 116,98 63 368 997,24
Liczba akcji (§rednia wazona w szt.) 1139 853 1139 853 1139 853 1139 853
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt) 54,53 55,82 56,00 55,59
Rozwodniona liczba akcji 1139 853 1139 853 1139 853 1139 853
Rozwodniona wartos¢ ksiggowa na jedna akcjg (w zt) 54,53 55,82 56,00 55,59




RACHUNEK ZYSKOW I STRAT stan na 30.09.2011 | I kwartat 2011 [stan na 30.09.2010 | III kwartat 2010

A. Przychody netto ze sprzedazy produktéow, towaréw i materialow, w tym: 81 483 083,99 26 352 118,57 76 347 146,35 25 557 762,57
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 81 302 922,78 26 302 693,19 75 690 521,36 25 338 488,24
1I. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 180 161,21 49 425,38 656 624,99 219 274,33
B. Koszty sprzedanych produktéow, towaréw i materialow, w tym: 73 544 302,66 24 958 958,47 67 118 303,78 22 653 076,60
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 73 417 273,90 24 916 841,40 66 632 702,75 22 481 227,47
1I. Warto$§¢ sprzedanych towardw i materiatdw 127 028,76 42 117,07 485 601,03 171 849,13
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (a-b) 7938 781,33 1393 160,10 9228 842,57 2904 685,97
D. Koszty sprzedazy 6 753 218,88 2 097 943,33 5604 409,12 1951 625,50
E. Koszty ogolnego zarzadu 3719 841,58 1307 824,22 4 659 961,99 1507 131,76
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (c-d-e) -2 534 279,13 -2 012 607,45 -1 035 528,54 -554 071,29
G. Pozostale przychody operacyjne 200 543,59 97 453,72 657 231,68 106 214,84
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00 226 400,66 0,00
I1. Dotacje 109 133,19 36 377,73 97 390,62 32 463,54
I11. Inne przychody operacyjne 91 410,40 61 075,99 333 440,40 73 751,30
H. Pozostale koszty operacyjne 86 692,83 50 075,08 299 759,34 24 365,42
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
1I. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 0,00 0,00 81 552,10 0,00
I11. Inne koszty operacyjne 86 692,83 50 075,08 218 207,24 24 365,42
1. Zysk (strata) z dzialalnos$ci operacyjnej (f+g-h) -2 420 428,37 -1 965 228,81 -678 056,20 -472 221,87
J. Przychody finansowe 398 969,67 110 423,46 553 362,95 146 505,68
K. Koszty finansowe 22 258,97 -49 535,64 323 807,74 176 171,89
L. Zysk (strata) przed opodatkowaniem (i+j-k) -2 043 717,67 -1 805 269,71 -448 500,99 -501 888,08
M. Podatek dochodowy -361 414,00 -331 561,00 -58 255,00 -87 926,00
N. Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej (m-n) -1 682 303,67 -1 473 708,71 -390 245,99 -413 962,08
Zysk (strata) netto -1 682 303,67 -1 473 708,71 -390 245,99 -413 962,08
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 1139853 1139 853 1139853 1139853
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w z1) -1,48 -1,29 -0,34 -0,36
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 1139853 1139 853 1139853 1139853
Rozwiodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt) -1,48 -1,29 -0,34 -0,36




RACHUNEK PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH _[stan na 30.09.2011 | IIT kwartat 2011 [stan na 30.09.2010 | TII kwartat 2010
A. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) brutto -2 043 717,67 -1 805 263,71 -448 500,99 -501 888,08
11. Korekty razem 648 619,66 622 039,19 2833349,92 -445 672,94
1. Amortyzacja 4 223 575,05 1428 305,84 4 295 508,46 1428 965,76
2. Zyski/Straty z tututu réznic kursowych 16 990,63 36 348,25 13 488,12 3 398,25
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -72 094,78 -55 441,19 -317 970,28 -104 737,31
4. Zysk/strata z dziatalno$ci inwestycyjnej -109 511,88 37 888,00 -376 176,01 -26 496,44
5. Zmiana stanu rezerw 7 649,94 -200 000,00 65 382,84 -1 110 434,05
6. Zmiana stanu zapasOw -3328 710,33 -883 273,03 -1 568 980,69 -83 680,91
7. Zmiana stanu naleznosci -4 308 826,64 -1724 371,10 -4 025 006,17 -696 689,97
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych
(z wyjatkiem pozyczek i kredytow) 4719 865,73 2094 293,01 5019 978,20 -228 822,64
9. Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych -500 318,06 -111 710,59 -272 874,55 372 824,37
10. Inne korekty 0,00 0,00 0,00 0,00
111. Gotowka z dziatalnoéci operacyjnej (I+11) -1 395 098,01 -1 183 224,52 2 384 848,93 -947 561,02
IV. Podatek dochodowy zaptacony/zwrdcony 356 076,00 0,00 157 097,00 103 663,00
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (111-1V) -1751 174,01 -1 183 224,52 2227 751,93 -1 051 224,02
B. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
1. Wplywy 3209 031,83 -27 614,03 6 048 615,95 4536 819,40
1. Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 3 764,19 506,81 222 364,94 13 268,70
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Z aktywow finansowych, w tym: 3205 267,64 -28 120,84 4825 473,21 4523 348,39
a) w jednostkach powiagzanych 0,00 0,00 61 643,84 0,00
b) w pozostatych jednostkach 3205 267,64 -28 120,84 4763 829,37 4523 348,39
- zbycie aktywow finansowych 3205 267,64 -28 120,84 4 420 000,00 4 420 000,00
- dywidendy i udzialy w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00 151 323,15 76 851,95
- inne wplywy z aktywow finansowych 0,00 0,00 192 506,22 26 496,44
4. Inne wplywy inwestycyjne 0,00 0,00 1000 777,80 202,31
1. Wydatki 9 079 585,30 7812 571,66 5423 996,28 1553 238,43
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 2079 585,30 812 571,66 2423 954,28 1683 238,43
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00 0,00 -130 000,00
a) w jednostkach powiazanych 0,00 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 -130 000,00
- nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 -130 000,00
- udzielone pozyczki dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 7 000 000,00 7000 000,00 3000 042,00 0,00
III. Przeplywy pienig¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-II) -5 870 553,47 -7 840 185,69 624 619,67 2 983 580,97
C. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalno$ci finansowej
I. Wplywy 1219 873,47 1219 873,47 0,00 0,00
1. Wplywy netto z wydania udzialéw (emisji akcji i innych
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu) 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Kredyty i pozyczki 1219 873,47 1219 873,47 0,00 0,00
3. Emisja dluznych papierow wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne wptywy finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Wydatki 21 083,01 21 083,01 1139 853,00 0,00
1. Nabycie udziatow (akcji) wiasnych 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wilascicieli 0,00 0,00 1139 853,00 0,00
3. Inne, niz wyplaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytulu podziatu zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Sptaty kredytow i pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Z tytulu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
7. Platno$ci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 0,00 0,00 0,00 0,00
8. Odsetki 21 083,01 21 083,01 0,00 0,00
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
I11. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (I-11) 1198 790,46 1198 790,46 -1 139 853,00 0,00
D. Przeplywy pienigzne netto razem (A.II1.+/-B.IIL.+/-C.II1.) -6 422 937,02 -7 824 619,75 1712 518,60 1932 356,95
E. Bilansowa zmiana $rodkow pienigznych, w tym: -6 441 840,25 -7 882 252,03 1712 998,14 1931 217,39
- zmiana stanu Srodkow pienigznych z tytutu réznic kursowych -16 990,63 -53 338,89 -823,74 -1 605,30
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 7011 629,68 8413 312,41 2824 168,24 2 604 329,89
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 588 692,66 588 692,66 4 536 686,84 4 536 686,84




ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM 30.09.2011 | 1T kwartat 2011 | 31.12.2010 | 30.09.2010
1. Kapital whasny na poczatek okresu (BO) 63834 116,98 63834 116,98 64 949 096,23 64 949 096,23
Zmiana przyjgtych zasad (polityki) rachunkowosci,
korekty bledow podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00
I.a. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach 63834 116,98] 63 834 116,98] 64 949 096,23| 64 949 096,23
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 2 747 045,73 2 747 045,73] 2 747 045,73 2 747 045,73
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- emisji akcji 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- umorzenia akcji 0,00 0,00 0,00 0,00
1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu 2 747 045,73 2 747 045,73] 2 747 045,73 2 747 045,73
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 32245 748,741 32 320622,49(32 178 774,56| 32 178 774,56
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego 74 873,75 0,00 66 974,18 66 974,18
a) zwickszenie (z tytulu) 74 873,75 0,00 66 974,18 66 974,18
- 7z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng warto$c¢) 74 873,75 0,00 66 974,18 66 974,18
- emisja akcji (agio) 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- pokrycia straty 0,00 0,00 0,00 0,00
- przekazania §rodkoéw na fundusz dywidendowy 0,00 0,00 0,00 0,00
2.2. Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu 32 320 622,49] 32 320 622,49| 32 245 748,74| 32 245 748,74
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
3.1. Zmiany kapitalu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwigkszenie 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie 0,00 0,00 0,00 0,00
3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 808 000,00 808 000,00 808 000,00 808 000,00
4.1. Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwigkszenie 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie 0,00 0,00 0,00 0,00
4.2. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 808 000,00 808 000,00 808 000,00 808 000,00
5. Zyski zatrzymane na poczatek okresu 28033 322,51 27 958 448,76( 29 215 275,94| 29 215 275,94
5.1. - zmiany zyskow zatrzymanych -74 873,75 0,00{ -1 256 827,18| -1 256 827,18
a) zwigkszenie 0,00 0,00 0,00 0,00
- wynik finansowy z roku ubieglego 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie 74 873,75 0,00] 1256827,18] 1256 827,18

- podzial wyniku finansowego - dywidenda 0,00 0,00] 1139853,00] 1139 853,00

- podziat wyniku finansowego - kapital zapasowy 74 873,75 0,00 66 974,18 66 974,18

- podzial wyniku finansowego - inne 0,00 0,00 50 000,00 50 000,00
5.2. Zyski zatrzymane na koniec okresu 27958 448,76 27 958 448,76 27 958 448,76| 27 958 448,76
6. Catkowite dochody ogdtem -1682 303,67] -1473702,71 74 873,75 -390 245,99
a) zysk netto 0,00 0,00 74 873,75 0,00
b) strata netto -1682 303,67] -1473702,71 0,00f -390 245,99
c) odpisy z zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
11. Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ) 62 151 813,31 62 360 414,27| 63 834 116,98] 63 368 997,24
III. Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu proponowanego

podziatu zysku (pokrycia straty) 62 151 813,31 62 360 414,27| 63 834 116,98| 63 368 997,24




Dodatkowe informacje dotyczace sprawozdania kwartalnego

Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu za |11 kwartal 2011 roku.
a) Zgodnos¢ z wymogami MSSF

Skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo z zachowaniem zasady istotnosci,
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, w ksztalcie zatwierdzonym
przez Unig¢ Europejska oraz zgodnie z MSR.

b) Informacje dotyczace segmentéw dzialalno$ci

Hardex S.A prowadzi dzialalno§¢ w jednym segmencie branzowym — plyt pilsSniowych. Podzial na
segmenty geograficzne oparty jest na miejscu siedziby Spoétki bedacym réwnoczes$nie miejscem produkeji i
sprzedazy ptyt pilSniowych. Poniewaz Hardex jest jednozakladowa spéika, nie ma oddziatdw ani
przedstawicielstw zagranicznych, podlega wylacznie prawu polskiemu, w zwiazku z czym wyodrgbniony
zostatl jeden segment geograficzny Polska. Oznacza to, iz dane finansowe charakteryzujace cata Spotke
opisuja rownoczesnie wyodrgbniony segment zarowno w uktadzie geograficznym jak i branzowym.

¢) Informacja o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Zasady rachunkowosci oraz metody wyliczen przyjete do przygotowania sprawozdania finansowego sa w
wigkszo$ci spdjne z zasadami opisanymi w zbadanym Sprawozdaniu Finansowym HARDEX S.A.
sporzadzonym wg MSSF za rok zakonczony 31 grudnia 2010 r. (patrz nota 111 Sprawozdania Finansowego
HARDEX S.A. sporzadzonego wedlug MSSF za rok zakonczony 31.12.2010 r.) Jednakze w 201lr.
wprowadzono nastgpujace zmiany:

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej:
e Otrzymane nieodptatnie prawo wieczystego uzytkowania gruntow, wykazywane do tej pory w poz.

»grunty, prawo wieczystego uzytkowania” oraz ,rozliczenia migdzyokresowe” postanowiono
traktowac¢ jako leasing operacyjny. W zwiazku z powyzszym skorygowano w/w pozycje bilansowe.

Kapitat z aktualizacji wyceny srodkow trwatych dokonanej przy przejSciu na MSSF postanowiono
prezentowac jako zyski zatrzymane.

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego postanowiono prezentowaé w szyku
zwartym (per saldo).

Podatek VAT do rozliczenia w przysztym okresie postanowiono przenie$¢ z poz. ,krotkoterminowe
rozliczenia migdzyokresowe” do poz. ,nalezno$ci z tyt. podatkdow, cetl, ubezpieczen spot.
i zdrowotnych oraz innych $wiadczen”.

Pozostate rezerwy dotyczace ustug, ktore zostaly wySwiadczone na rzecz Spotki, a do ktérych do dnia
bilansowego nie otrzymano faktur postanowiono prezentowa¢ jako ,,krétkoterminowe zobowiazania
z tytutu dostaw i ustug”

Zobowiazania z tyt. zakupdéw inwestycyjnych, prezentowane do tej pory w poz. ,,zobowigzania
krotkoterminowe inne” postanowiono prezentowac jako ,.krotkoterminowe zobowiazania z tyt.
dostaw i ustug”

W ramach Krajowego Systemu Uprawniefn do Emisji na lata 2008 — 2012. Spoétce przyznano prawa do
emisji CO2 w wysokosci 51.054 rocznie. W 2008 r. Spotka sprzedata 6.000 praw EUA oraz zamienita
12.763 praw EUA na CER, ktére pozwalaja na rozliczenie rocznej emisji CO2 w wysokosci 10%
rocznego przydziatu przez okres 2,5 lat. W 2009r. Spoélka sprzedata kolejne 23.262 prawa EUA.
W 2010r. Spétka sprzedata kolejne 9.052 prawa EUA oraz zamienital2.000 praw EUA na CER.

Z przydziatu na 2008 —2012 w roku 2008 wykorzystano 45.666 praw do emisji CO2, w roku 2009
wykorzystano 34.391 praw do emisji CO2, w roku 2010 wykorzystano 43 785 praw do emisji CO2.
Na dzien 30 czerwca 2011r. Spétka posiadata 83667 praw EUA i1 9447 praw CER. Spoétka posiada
wystarczajaca liczb¢ praw do emisji i nie zachodzi potrzeba tworzenia rezerwy na pokrycie
ewentualnego ich niedoboru.



Prawa te ewidencjonowane byty w aktywach jako "wartoséci niematerialne” i w pasywach jako "inne
rozliczenia migdzyokresowe". W bilansie ujawniane byly w skompensowanej wartosci. Postanowiono
usunaé w/w prawa z ewidencji.

W sprawozdaniu z calkowitych dochodow:

e W zwiazku z potraktowaniem nicodplatnie otrzymanego prawa wieczystego gruntu jako leasing
operacyjny, w okresach pordwnawczych pomniejszono amortyzacj¢ naliczona od w/w prawa oraz
proporcjonalnie pozostate przychody operacyjne.

e Ewidencja i rozliczenie kosztéw prowadzone sa w zespole 4 i MPK w korespondencji z kontem 490.

d) Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach z tytulu rezerw,
rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dokonanych odpisach
aktualizujgcych warto$¢ skladnikéow aktywow.

Stan na 31.12.2010 Zmiana Stan na 30.09.2011
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 978 130,00 | -448 812,00 529 318,00
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 4149 999,000 | -771 247,00 3378 752,00
Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne 708 606,35 7 649,94 716 256,29
Pozostate rezerwy 59 406,90 -59 406,90 0,00

W 111 kwartale 2011r. nastapito zawiazanie odpisow aktualizujacych na kwote 16 078,04 zt oraz odwrdcenie
odpiséw aktualizujacych na kwoteg 22 500,76 zt.

Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Przychody ze sprzedazy w pierwszych trzech kwartatach wyniosty 81 483,1 tys. zt i byly wyzsze o
6,7% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegltego, co stanowito 5 136 tys. zt. Koszty sprzedanych
produktow za trzy kwartaty wyniosty 73 544,3 tyS. zt, co stanowi 109,6% kosztow roku ubiegltego. Wyzsza
dynamika kosztow w stosunku do przychodéw spowodowata stratg na sprzedazy za trzy kwartaly
wynoszaca 2 534,3 tys. zt. W stosunku do ubieglego roku po stronie kosztowej nastapit znaczacy wzrost cen
podstawowych surowcow gtownie surowca drzewnego. Niestety z uwagi na trudna sytuacje rynkowa
objawiajaca si¢ z jednej strony staba koniunktura w meblarstwie, z drugiej natomiast wzrastajacymi mocami
produkcyjnymi konkurencyjnych ptyt HDF, nie udato si¢ przeprowadzi¢ skutecznych podwyzek cen
pokrywajacych koszty surowcow. W zwiazku z tym, w drugiej potowie roku podjeto dziatania
restrukturyzacyjno - oszczgdnosciowe w celu poprawy efektywnos$ci operacyjne;.

Hardex S.A w I11Q 2011 zawart umowg pozyczki z BBI Capital NFI S.A z siedziba w Warszawie na
kwote 7 mln ztotych, o czym informowatl w raporcie biezacym nr 51/2011 z dnia 10.08.2011.

3. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na

osiagniete wyniki finansowe.

W opisywanym okresie nie wystapity zdarzenia o charakterze nietypowym, ktore mogltyby mie¢ znaczacy
wplyw na osiagnigte wyniki finansowe.

4. Objasnienia dotyczace sezonowosSci lub cyklicznosci dzialalnosci HARDEX S.A. w prezentowanym

okresie.

Produkcja ptyt pilsniowych w Hardex S.A. jest produkcja ciagla. Sprzedaz ma rowniez charakter ciaglty. W
trzecim kwartale 2011 roku produkcja oraz sprzedaz utrzymane byty na zblizonym poziomie.

5. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papieréw wartosciowych

W opisywanym okresie nie miata miejsca emisja, wykup lub splaty dluznych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.

Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w przeliczeniu na jedng
akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane



W opisywanym okresie nie miata miejsca wyplata dywidendy.

Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone kwartalne sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob wplynaé¢ na przyszle
wyniki finansowe HARDEX S.A

Po dniu, na ktéry sporzadzono skroécone sprawozdanie kwartalne nie wystapily zdarzenia, ktére mogltyby w
znaczacy sposob wptynaé na przyszte wyniki finansowe Spotki.

Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapily
od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Wedtug stanu na 30.09.2011r. Spotka nie posiada zobowiazan warunkowych ani aktywow warunkowych.
Jednoczesnie na zlecenie Spotki w czerwcu 201 1r. Bank Handlowy w Warszawie S.A. wystawit gwarancj¢
bankowa jako zabezpieczenie ptatnosci z tytutu dostaw surowca drzewnego na taczna kwotg 2.780 tys. zk.
(wazno$¢ w/w gwarancji — do 15 lutego 2012r.) Spotka nie posiada zobowigzan warunkowych na rzecz
jednostek powiazanych.



POZOSTALE INFORMACJE DO RAPORTU Q 3/2011

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe nie podlegalo badaniu ani przegladowi przez podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych.

1.

Wybrane dane finansowe

Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono na EUR wedtug $redniego kursu ogtoszonego
przez NBP na dzien 30 wrze$nia 2011r. i na dzien 30 wrze$nia 2010r. (dla danych porownywalnych). Kurs NBP EUR

na dzien 30.09.2011r.- 4,4112 zt i na dzien 30.09.2010r.- 3,9870.

Podstawowe pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow pieni¢znych przeliczono
na EUR wedlug $redniej arytmetycznej s$rednich kursow oglaszanych przez NBP na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesiaca roku obrotowego.
Kurs na dzien 30.09.2011r. — 4,0413 zt ($rednia arytmetyczna z: 3,9345; 3,9763; 4,0119; 3,9376; 3,9569; 3,9866;
4,0125; 4,1445; 4,4112).
Kurs na dzien 30.09.2010r. — 4,0027 zt ($rednia arytmetyczna z: 4,0616; 3,9768; 3,8622; 3,9020; 4,0770; 4,1458;
4,0080; 4,0038; 3,9870).

w PLN w EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 30-09-2011 30-09-2010 30-09-2011 30-09-2010
1 | Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materialow 81483083,99| 7688984154 | 20162592,23 | 19209 493,98
2 | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -2 420 428,37 -678 056,20 -598 923,21 -169 399,71
3 | Zysk (strata) brutto -2 043 717,67 -448 500,99 -505 707,98 -112 049,61
4 | Zysk (strata) netto -1 682 303,67 -390 245,99 -416 277,85 -97 495,69
Aktywa razem (na koniec trzeciego kwartatu biezacego roku obrotowego i
5 | na koniec poprzedniego roku obrotowego) 81199 077,17 | 77 601166,76 | 18 407 480,32 | 19 463 548,22
Zobowiazania i rezerwy, razem (na koniec trzeciego kwartatu biezacego
6 | roku obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego) 19047 263,86 | 13767 049,78 | 4317932,50| 3452 984,65
Zobowiazania dlugoterminowe (na koniec trzeciego kwartatu biezacego
7 | roku obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego) 0,00 0,00 0,00 0,00
Zobowiazania krotkoterminowe (na koniec trzeciego kwartatu biezacego
8 | roku obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego) 13316 244,71 7612112,38 3018 735,20 1909 233,10
Kapitat wlasny (aktywa netto na koniec trzeciego kwartalu biezacego roku
9 | obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego) 6215181331 | 63834116,98| 14089547,81| 16010 563,58
Kapitat zaktadowy (na koniec trzeciego kwartatu biezacego roku
10 | obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego) 2747 045,73 2747 045,73 622 743,41 689 000,68
11 | Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -1751174,01 2227 751,93 -433 319,48 556 562,30
12 | Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -5 870 553,47 624 619,67 | -1 452 639,86 156 049,58
13 | Przeplywy pienigzne netto z dziatalnoéci finansowej 1198790,46 | -1139853,00 296 634,86 -284 771,03
14 | Przeptywy pienigzne netto, razem -6 422 937,02 1712518,60 | -1589 324,48 427 840,86
Liczba akeji (Srednia wazona w szt. na koniec pierwszego kwartatu
15 | biezacego roku obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego) 1139853 1139853 1139853 1139853
16 | Zysk (strata) netto na jedna akcje zwykta (w zt / eur) -1,48 -0,34 -0,37 -0,09
17 | Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje zwykla (w zt / eur) -1,48 -0,34 -0,37 -0,09
18 | Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w zt/eur) 0,00 1,00 0,00 0,25
Wartos$¢ aktywow netto na jedng akcjg (w zt / eur) na koniec trzeciego
kwartatlu biezacego roku obrotowego i na koniec poprzedniego roku
19 | obrotowego) 54,53 56,00 12,36 14,05
Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na jedng akcje (w zt / eur) na koniec
trzeciego kwartatu biezacego roku obrotowego i na koniec poprzedniego
20 | roku obrotowego) 54,53 56,00 12,36 14,05
2. Opis organizacji grupy kapitalowej HARDEX S.A., ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji.

Emitent nie tworzy grupy kapitatowe;.




Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej HARDEX S.A., inwestycji
dlugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalno$ci.

Nie dotyczy.

Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczeSniej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok, w S$wietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow
prognozowanych.

Spotka nie publikowatla prognoz wynikoéw finansowych na 2011 rok i jego poszczegdlne kwartaty.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub poSrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu HARDEX S.A. na dzien przekazania raportu
kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w
kapitale zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogélnej liczbie gloséw
na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji
HARDEX S.A. w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Wg wiedzy Emitenta, co najmniej 5% og6lnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy posiadaja:
a) BBI Capital NFI S.A., ktory posiada 359 000 akcji tj. 31,5 % udziatéw w kapitale zaktadowym HARDEX S.A.,
b) Skarb Panstwa, ktory posiada 260 938 akcji tj. 22,9 % udziatléw w kapitale zaktadowym HARDEX S.A.,

¢) IDEA Y FIZ Aktywow Niepublicznych, ktory posiada 65 772 akcji tj. 5,8 % udziatdéw w kapitale zaktadowym
HARDEX S.A.,

d) DM IDM S.A., ktory posiada 60 569 akcji tj. 5,3 % udzialéw w kapitale zaktadowym HARDEX S.A.

BBI Capital NFI S.A. posiada 359 000 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, co stanowi 31,5 % w
ogo6lnej liczbie glosow.

Skarb Panstwa posiada 260 938 gloso6w na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, co stanowi 22,9 % w ogolnej
liczbie gltosow.

IDEA Y FIZ Aktywow Niepublicznych posiada 65 772 glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, co
stanowi 5,8 % w ogolnej liczbie glosow.

DM IDM S.A. posiada 60 569 glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, co stanowi 5,3 % w ogoélnej
liczbie gltosow.

Od momentu przekazania raportu okresowego za pierwsze péotrocze 2011 roku do dnia 14 listopada 2011 roku wg
wiedzy Emitenta nie wystapity zmiany w strukturze wlasnos$ci znacznych pakietow akcji HARDEX S.A.

Zestawienie stanu posiadania akcji HARDEX S.A. lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace HARDEX S.A. na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z os6b.

Na dzien przekazania raportu kwartalnego za Ill kwartat 2011r., wg informacji posiadanych przez Spotke, stan
posiadania akcji HARDEX S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Spotke jest nastepujacy:

1) Zarzad:

a) Prezes Zarzadu — Witold Jesionowski: nie posiada akcji,

b) Wiceprezes Zarzadu — Waldemar Motyka: 492 akcje,

¢) Cztonek Zarzadu — Agnieszka Maciejewska: nie posiada akcji,

d) Czlonek Zarzadu — Sebastian Ciechanowicz: nie posiada akcji.

2) Rada Nadzorcza:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Krzysztof Nowinski: nie posiada akcji,

Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej — Roman Marian Trgbacz: nie posiada akcji,
Cztonek Rady Nadzorczej — Piotr Derlatka: nie posiada akcji,

Cztonek Rady Nadzorczej — Krzysztof Sedzikowski: nie posiada akcji,

Cztonek Rady Nadzorczej — Rafal Abratanski: nie posiada akcji,

Sekretarz Rady Nadzorczej — Kinga Sluzek: nie posiada akcji.

Wskazanie postgpowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie:

a) postegpowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci HARDEX S.A. lub jednostki od niej zaleznej,
ktorych warto$¢ stanowi co najmniej 10 % kapitaléw wlasnych HARDEX S.A., z okres§leniem: przedmiotu
postepowania, warto$ci przedmiotu sporu, daty wszczecia postgpowania, stron wszczetego postepowania
oraz stanowiska HARDEX S.A,,



10.

11.

b) dwu lub wigcej postgpowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktorych laczna warto$¢ stanowi
odpowiednio co najmniej 10 % Kkapitalow wlasnych HARDEX S.A., z okresleniem lacznej wartoSci
postgpowan odre¢bnie w grupie zobowiazan oraz wierzytelno$ci wraz ze stanowiskiem HARDEX S.A. w tej
sprawie oraz, w odniesieniu do najwigkszych postgpowan w grupie zobowiazan i grupie wierzytelnosci - ze
wskazaniem ich przedmiotu, warto$ci przedmiotu sporu, daty wszczecia postgpowania oraz stron wszczetego
postepowania.

Brak takich postepowan.
Transakcje z podmiotami powigzanymi

Na dzien 30.09.2011r. Spotka posiada nalezno$¢ w wysokosci 7 mln zt w zwiazku z udzielona BBI Capital NFI
S.A. (jednostce dominujacej) pozyczka. Zgodnie z umowa, jej sptata nastapi do dnia 31.03.2012r.
Pozyczka zostata zawarta na warunkach rynkowych i zabezpieczona wekslem wiasnym in blanco.

Informacje o udzieleniu przez HARDEX S.A. poreczen, kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji -

lacznie jednemu podmiotowi, jezeli laczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi

réwnowartos$¢ co najmniej 10% kapitaléw wlasnych HARDEX S.A., z okre§leniem:

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje,

b) lacznej kwoty kredytéw lub pozyczek, ktéora w caloSci lub w okreSlonej czesci zostala odpowiednio
poreczona lub gwarantowana,

¢) okresu, na jaki zostaly udzielone pore¢czenia lub gwarancje,

d) warunkow finansowych, na jakich porgczenia lub gwarancje zostaly udzielone, z okreSleniem
wynagrodzenia HARDEX S.A. za udzielenie porgczen lub gwarancji,

e) charakteru powiazan istniejacych pomigdzy HARDEX S.A. a podmiotem, ktoéry zaciagnal kredyty lub
pozyczki

Nie dotyczy.

Inne informacje, ktore zdaniem HARDEX S.A. s istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiazan przez HARDEX S.A

Nie wystepuja inne istotne informacje dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i
ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan.

Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie HARDEX S.A. beda mialy wplyw na osiagnigte przez nig wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Na osiagane przez Spotke wyniki wptyw beda miaty przede wszystkim: koniunktura na rynku majaca wptyw na
ceny i wolumen sprzedazy, zmiany dotyczace otoczenia gospodarczego przedsigbiorstwa w tym zachowania
konkurencji, wahania kursu EUR/PLN oraz wzrost cen surowcoéw w tym glownie surowca drzewnego.



