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w zt w EUR
T AT a2 31.03.2014r.  31.03.2013r.  31.03.2014r.  31.03.2013r.
3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce

31.03.2014r.  31.03.2013r.  31.03.2014r.  31.03.2013r.
Przychody facznie catkowite 1250 589,19 695 085,69 298 512,72 166 535,46
Przychody ze sprzedazy 11 602,26 0,00 2769,43 0,00
Koszty dziatalnosci operacyjnej -161 492,77 -280 320,24 -38 547,95 -67 161,88
Amortyzacja -3 269,04 0,00 -780,31 0,00
Zysk (strata) na sprzedazy -149 890,51 -280 320,24 -35 778,51 -67 161,88
Zysk (strata) na dziatalnosci -152 372,12 -280321,17 -36 370,87 -67 162,10
operacyjnej
Zysk (strata) przed -32 826 647,16 16564969 -7 835 644,04 -39687,98
opodatkowaniem
Zysk (strata) netto -30 194 925,92 -165649,69 -7 207 458,33 -39 687,98
Przeplywy pienigzne netto z -160 971,51 -348 263,60 -38 423,52 -83 440,41
dziatalnosci operacyjnej
Przeplywy pienigzne nettoz 244583512  -27032 630,17 58381513 -6 476 743,06
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeplywy pienigzne netto z -305 293,04 0,00 -72872,74 0,00
dziafalnosci finansowej

31.03.2014r.  31.12.2013r.  31.03.2014r.  31.12.2013r.
Aktywa trwate 192 158,33 182 175,33 46 066,77 43 927,31
Aktywa obrotowe 49366981,03 8104473135 1183491502 19 542 035,92
Pozyczki uc.jZ|eIone 0,00 0,00 0,00 0,00
dtugoterminowe
Pozyczki udzielone 417 130,00 414 720,00 100 000,00 100 000,00
krotkoterminowe
srodki pienigzne i inne aktywa 2273 215,72 293 645,15 544 965,77 70 805,64

pieniezne

Kapitat wtasny

47982 888,71

78 494 107,67

11503 101,84

18927 012,84

Zobowigzania i rezerwy

. 0,00 2631721,24 0,00 634 577,85
dtugoterminowe
Zobowigzania i rezerwy 1554 383,22 67 608,08 372 637,60 16 302,10
krétkoterminowe
Rezerwy dtugoterminowe 0,00 2631721,24 0,00 634 577,85
Rezerwy krétkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartc.)s? kgegowa na jedng akcje 143 234 0,34 0,56
na dzien bilansowy (w zt.)
\lNartc.)sc ks‘legowa na jedng akcje 2,49 6,74 0,60 163
Sredniowazong (w zt.)
Zysl.< (strata) za okres na jedng 157 0,01 0,38 0,00
akcje zwyktg (w zt.)
Liczba akcji na dzien bilansowy 33524418 33524418 33524418 33524418
Srednia wazona liczba akgji 19 265 512 11 641 005 19 265512 11 641 005
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Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej 31.03.2014 31.12.2013

A Aktywa trwate NOTA 192 158,33 182 175,33
. Wartosci niematerialne 0,00 0,00
Il. Rzeczowe aktywa trwate 192 157,46 182 174,46
lll.  Nieruchomosci inwestycyjne 0,00 0,00
IV. Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,87 0,87
V. Prawa wieczystego uzytkowania gruntéw 0,00 0,00
VI. Pozyczki udzielone 0,00 0,00
VII. Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych 0,00 0,00
VIIl. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0,00 0,00
IX. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
X. Pozostate aktywa 0,00 0,00
Aktywa obrotowe NOTA | 49 366 981,03 81 044 731,35

I.  Zapasy 0,00 0,00
II. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 5 18 519 577,35 9 646 809,00

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez

. 10787 934,24 45820 483,76
wynik finansowy

IV. Pozyczki udzielone 417 130,00 414 720,00

Instrumenty finansowe utrzymywane do terminy

v wymagalnosci 0,00 0,00
VI. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0,00 0,00
VII. Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych 0,00 0,00
VIIl. Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
IX. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego (PDOP) 0,00 0,00
X. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2273 215,72 293 645,15
XIl.  Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 17 354 566,00 24 855 942,97
Xll. Rozliczenia miedzyokresowe 14 557,72 13 130,47
Suma aktywow 49 559 139,36 81 226 906,68
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Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej 31.03.2014 31.12.2013
A. Kapitat wtasny NOTA | 47 982 888,71 78 494 107,67
I. Kapitat zaktadowy 13 801 426,30 8491 213,18
Il. Kapitat zapasowy 2762 733,78 2762 733,78
Ill. Udziaty (akcje) wtasne (wielkos¢ ujemna) -428 228,83 -122 935,79
IV. Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
V. Pozostate kapitaty rezerwowe 51655061,81 56976274,93
VI. Zyski zatrzymane 10386 821,57 -2695072,96
VII. Zysk (strata) netto za rok obrotowy -30194 925,92 13 081 894,53
B. Zobowiazania i rezerwy diugoterminowe NOTA 0,00 2631721,24
I.  Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe 0,00 0,00
Il.  Rezerwy 0,00 0,00
Ill. Rezerwy na podatek odroczony 0,00 2631721,24
IV. Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
C. Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe NOTA | 1576 250,65 101 077,77
L fgl;gxiigzz::ii: z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 6 1554 383,22 67 608,08
Il.  Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosSciowe 0,00 0,00
Ill. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego (PDOP) 0,00 0,00
IV. Rezerwy 0,00 0,00
e st
VI. Rozliczenia miedzyokresowe 21 867,43 33 469,69
Suma pasywow 49 559 139,36 81 226 906,68

Wartosc¢ ksiegowa 47 982 888,71 78 494 107,67
Liczba akcji (Srednia wazona w szt.) 19 265 512 11 641 005
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje 2,49 6,74
Rozwodniona liczba akcji 19 265 512 11 641 005
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 2,49 6,74
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za okres 01.01.2014 - 31.03.2014 r. |q.onat eneroy

. . .. . , 01.01.- 01.01.-
Sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw NOTA 31.03.2014 31.03.2013
A Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi 11 602,26 0,00
I.  Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug 11 602,26 0,00
Il.  Przychody netto ze sprzedazy towardow i materiatéw 0,00 0,00
B  Koszty dziatalnosci operacyjnej -161 492,77 -280 320,24
I.  Amortyzacja -3 269,04 0,00
Il.  Zuzycie surowcow i materiatéw -3902,71 -3698,37
lll.  Ustugi obce -79 170,64 -216 754,89
IV. Podatki i optaty -637,00 -1 070,18
V. Wynagrodzenia -42 204,00 -23 381,97
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia -1 698,30 -855,59
VIl. Pozostate koszty rodzajowe -30611,08 -34 559,24
VIIl. Wartos$¢ sprzedanych towardéw i materiatow 0,00 0,00
C  Zysk (strata) ze sprzedazy -149 890,51 -280 320,24
I.  Pozostate przychody operacyjne 0,69 444,44
Il.  Pozostate koszty operacyjne -2 482,30 -445,37
D. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -152 372,12 -280 321,17
I.  Przychody finansowe 1238 986,24 694 641,25
Il.  Koszty finansowe -33913 261,28 -579 969,77
E. Zysk (strata) przed opodatkowaniem -32 826 647,16 -165 649,69
F. Podatek dochodowy 2631721,24 0,00
I.  czesc biezaca 0,00 0,00
Il.  czes$¢ odroczona 2631721,24 0,00
ZYSK (STRATA) ZA OKRES -30 194 925,92 -165 649,69
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -30 194 925,92 -165 649,69
.  Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00
Pozycje, ktére nie bedg reklasyfikowane do wyniku 0,00 0,00
Pozycje, ktére beda reklasyfikowane do wyniku w 0,00 0,00
pozniejszych okresach:
Suma catkowitych dochodow: 0,00 0,00
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt) -30 194 925,92 -165 649,69
- podstawowy za okres obrotowy -1,57 -0,01
- rozwodniony za okres obrotowy -1,57 -0,01
- $rednia wazona liczba akcji 19 265 512 11 398 530
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej
(wzt) -30 194 925,92 -165 649,69
- podstawowy za okres obrotowy -1,57 -0,01
- rozwodniony za okres obrotowy -1,57 -0,01
- $rednia wazona liczba akgcji 19 265 512 11398 530
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci
zaniechanej (w zt) 0,00 0,00
- podstawowy za okres obrotowy 0,00 0,00
- rozwodniony za okres obrotowy 0,00 0,00
- $rednia wazona liczba akgcji 19 265512 11 398 530
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Sprawozdanie z przeplywow pienieznych (metoda posrednia) 01.01.-31.03.2014 01.01.-31.03.2013
A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
L. Zysk / Strata przed opodatkowaniem -32 826 647,16 -165 649,69
11. Korekty razem 32 665 675,65 -182 613,91
1. Amortyzacja 3 269,04 0,00
2. Zysk (straty) z tytutu réznic kursowych -2 410,00 0,00
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0,00 -6 357,53
4. Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 32633 605,33 -247,27
5. Zmiana stanu rezerw 0,00 0,00
6. Zmiana stanu zapaséw 0,00 -6 504,07
7. Zmiana stanu nalezno$ci 27 231,65 -109 422,18
8. Zmiana stanu zobowigzan krdétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 28 009,14 -76 035,09
9. Zmiana stanu rozliczenn miedzyokresowych -13 029,51 15952,23
10. Inne korekty -11 000,00 0,00
III.  Gotéwka z dzialalnoSci operacyjnej (I+II) -160 971,51 -348 263,60
V. Podatek dochodowy zaptacony/zwrot nadptaty 0,00 0,00
V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+1I) -160 971,51 -348 263,60
B. Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej

1 Wplywy 15970 382,91 4997 369,83
1 Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 0,00 0,00
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3 Z aktywow finansowych, w tym: 15970 382,91 4997 369,83
a) w jednostkach powiazanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach: 15970 382,91 4997 369,83
- zbycie aktywoéw finansowych 15970 382,91 4997 369,83
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- splata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00
- inne wptywy z aktywéw finansowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
IL Wydatki 13 524 547,79 32030 000,00
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 13 252,04 0,00
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 13 511 295,75 32030 000,00
a) w jednostkach powiagzanych 0,00 32030 000,00
b) w pozostatych jednostkach: 13 511 295,75 0,00
- nabycie aktywéw finansowych 13511 295,75 0,00
- udzielone pozyczki dlugoterminowe 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
1L Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-1I) 2445 835,12 -27 032 630,17

C. Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalnosci finansowej

L Wplywy 0,00 0,00

Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych

L oraz doptat do kapitatu Hiue 0,00
2. Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy finansowe 0,00 0,00
1L Wydatki 305 293,04 0,00
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 305 293,04 0,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00
4. Sptaty kredytow i pozyczek 0,00 0,00
5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 0,00 0,00
8. Odsetki 0,00 0,00
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
III.  Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-1I) -305 293,04 0,00
D. Przeplywy pieniezne netto razem 1979 570,57 -27 380 893,77
E. Bilansowa zmiana stanu $Srodkéw pienieznych, w tym 1979 570,57 -27 380 893,77

- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 293 645,15 28232287,38
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D), w tym 2273 215,72 851 393,61

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym 01.01.-31.03.2014 01.01.-31.03.2013
L Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 78 494 107,67 33452611,33
Zmiana przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
La  Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach 78 494 107,67 33452611,33
1. Kapital podstawowy na poczatek okresu 8491 213,18 8491213,18
1.1 Zmiany kapitatu podstawowego 5310213,12 0,00
a)  zwiekszenie (z tytutu) 5310213,12 0,00
- emisji akcji 5310213,12 0,00
b)  zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- obnizenie kapitatu 0,00 0,00
1.2 Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 13801 426,30 8491213,18
28 Udzialy (akcje) wlasne na poczatek okresu -122 935,79 0,00
a) zwiekszenie -305 293,04 0,00
b)  zmniejszenie 0,00 0,00
2.1. Udzialy (akcje) wlasne na koniec okresu -428 228,83 0,00
& Kapital zapasowy na poczatek okresu 2762733,78 8762 733,78
3.1 Zmiany kapitalu zapasowego 0,00 0,00
a)  zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢) 0,00 0,00
- emisja akeji (agio) 0,00 0,00
b)  zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- pokrycia straty 0,00 0,00
- przekazania $srodkéw na fundusz rezerwowy w celu nabycia akcji wiasnych 0,00 0,00
3.2 Stan kapitalu zapasowego na koniec okresu 2762 733,78 8762733,78
4. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00
4.1 Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a)  zwiekszenie 0,00 0,00
b)  zmniejszenie 0,00 0,00
4.2 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
5.  Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 56 976 274,93 15341 126,00
5.1 Zmiany pozostalych kapitaléw rezerwowych -5321213,12 0,00
a) zwiekszenie 0,00 0,00
- zwigkszenie z tytutu przekazania Srodkow z kapitatu zapasowego w celu nabycia
- 0,00 0,00
akcji wiasnych
- przeksiggowanie wyniku finansowego z roku poprzedniego 0,00 0,00
- podwyzszenie kapitatu - emisja akeji serii C 0,00 0,00
d)  zmniejszenie -5321 213,12 0,00
- rejestracja emisji akeji serii C -5310 213,12
- pozostate -11 000,00 0,00
5.2 Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 51 655 061,81 15341 126,00
5.  Zyskizatrzymane na poczatek okresu -2695072,96 -2695 072,96
6.1 Zmiany zyskéw zatrzymanych 13 081 894,53 3552611,33
a)  zwiekszenie 13 081 894,53 3552611,33
- wynik finansowy z roku ubiegtego 13 081 894,53 3552611,33
- przekazanie $rodkéw z kapitatu zapasowego 0,00 0,00
b)  zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- podziat wyniku finansowego - pokrycie straty roku ubiegtego 0,00 0,00
- podziat wyniku finansowego - kapitat zapasowy 0,00 0,00
- podziat wyniku finansowego - inne 0,00 0,00
6.2  Zyski zatrzymane na koniec okresu 10 386 821,57 857 538,37
7. Calkowite dochody ogétem -30 194 925,92 -165 649,69
a)  Zysknetto 0,00 0,00
b)  Stratanetto -30 194 925,92 -165 649,69
c) Odpisy z zysku 0,00 0,00
II.  Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 47 982 888,71 33286961,64
1L Kapital (fundusz) wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 47 982 888,71 33286 961,64

(pokrycia straty)
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Dodatkowe informacje dotyczgce skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego

1. Informacje ogélne

Prezentowane  sprawozdanie  jest  skroconym  $rodrocznym  sprawozdaniem  finansowym
Global Energy S.A. za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 marca 2014 r.

Podstawowe dane rejestrowe Spotki:

- jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem - 0000017849
- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 970517930
- przewazajacy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD - 64.20Z

- jest podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT) i posiada nadany przez A0
Urzad Skarbowy NIP 926-00-01-337
Spotka prowadzi swoja dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i na dzien publikacji skroconego
sroédrocznego sprawozdania finansowego za | kwartat 2014 r. miata swojg siedzib¢ przy ul. Pankiewicza 3,
00-696 Warszawa.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki wedlug statutu jest:

— Wynajem i zarzadzanie nieruchomo$ciami wlasnymi lub dzierzawionymi,

—  Dzialalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi,

—  Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych,

—  Przetwarzanie danych; Zarzadzanie stronami internetowymi (Hosting) i podobna dziatalnos¢,

—  Pozostata dziatalno$¢ ustugowa z zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana,

—  Dzialalno$¢ holdingdéw finansowych,

—  Dzialalnos$¢ trustow, funduszow, i podobnych instytucji finansowych,

— Leasing finansowy,

—  Pozostate formy udzielania kredytow,

— Pozostata finansowa dziatalno§¢ ushugowa, gdzie indzie niesklasyfikowana z wyltaczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

— Zarzadzanie rynkami finansowymi,

—  Dzialalno$¢ maklerska zwigzana z rynkiem papieréw wartosciowych i towaréw gietdowych,

— Pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszow
emerytalnych,

—  Pozostata dziatalno$¢ finansowa wspomagajaca ubezpieczenia i fundusze emerytalne,

—  Dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem funduszami,

—  Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,

—  Posrednictwo w obrocie nieruchomos$ciami,

—  Zarzadzanie nieruchomo$ciami wykonywanymi na zlecenie,

— Dzialalnos¢ firm centralnych (Head Offices) i holdingdw, z wylaczeniem holdingdéw finansowych,

—  Stosunki migdzyludzkie (Public Relations) i komunikacja,

—  Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania,

— Badania i analizy techniczne,

— Reklama,

— Badanie rynku i opinii publicznej,

— Pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana,

—  Wynajem i dzierzawa samochodow osobowych i furgonetek.
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Informacje ogolne

Gietda Papieréw Warto$ciowych S.A.

Gietda . ..
w Warszawie ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa
Symbol na GPW GLE
Sektor na GPW Przemyst drzewny i papierniczy
Krajowy Depozyt
System depozytowo - rozliczeniowy: Papieréw Wartosciowych S.A. (KDPW)

ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa

Kontakty z inwestorami:

Warszawa, ul. Pankiewicza 3
e-mail: info@globalenergy.pl

2.

a)

b)

d)

€)

Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu srodrocznego za I kwartal 2014 roku.
Zgodnos¢ z wymogami MSSF

Skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato z zachowaniem zasady istotnosci,
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, w ksztalcie zatwierdzonym
przez Uni¢ Europejska a w szczeg6lnosci z MSR 34.

Informacje dotyczace segmentéw dzialalnoS$ci

Global Energy S.A. prowadzi dziatalno$¢ w segmencie inwestycyjnym. Obecnie gldownym przedmiotem
dziatalnosci Spoiki jest dziatalno$¢ holdingow finansowych (PKD 64.20Z).

Informacja o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowo$ci

Emitent nie dokonat istotnych zmian stosowanych zasad (polityki) rachunkowo$ci w poréwnaniu do
poprzedniej wersji polityki rachunkowosci, zaprezentowanej w opublikowanym sprawozdaniu
rocznym.

Dane poréwnawcze i okresy prezentowane w sprawozdaniu

Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy.

Sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 marca 2014 r. Dane
poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 marca 2013 r., 31 grudnia 2013 r. dla
sprawozdania z sytuacji finansowej, za okres 3 zakoniczony 31 marca 2013 r. dla sprawozdania z
catkowitych dochodow, za okres 3 zakonczony 31 marca 2013 r. dla sprawozdania z przeplywow
pienigznych oraz za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2013 r., i 12 miesigcy zakonczony
31 grudnia 2013 r. dla sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym.

Zaprezentowane dane finansowe na dzien 31 marca 2014 roku oraz za okres 3 miesi¢gcy zakonczony ta
datg, jak rowniez porownywalne dane finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2013 roku,
zawarte w niniejszym skroconym sprawozdaniu finansowym Global Energy S.A. nie podlegaty
przegladowi ani badaniu przez bieglego rewidenta. Dane na dzien 31 grudnia 2013 roku podlegaty
badaniu, a opinia bieglego rewidenta o sprawozdaniu finansowym za rok 2013 zostata wydana dnia
21.03.2014r.

Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach z tytulu rezerw,
rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dokonanych odpisach

aktualizujacych wartos$¢ skladnikéw aktywow

Zgodnie z MSR 37 Spoétka tworzy rezerwy na zobowigzania w momencie wystapienia wystarczajacych
przestanek do ich utworzenia.
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Na dzien bilansowy spolka przeprowadzita analiz¢ w zakresie oceny przestanek utraty wartosci.
Przeprowadzona analiza nie wskazata przestanek ewentualnej utraty warto$ci. Testy dotyczace utraty
warto$ci zgodnie z polityka rachunkowosci zostang dokonane na dzien 31.12.2014 roku, ponadto spétka
przeprowadza roéwniez testy na inne dni bilansowe, jezeli analiza przestanek utraty wartosci wskaze

taka konieczno$¢.

Zgodnie ze stanem na dzien 31.03.2014 roku, Emitent nie prezentuje aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego. Na dzien bilansowy w Global Energy S.A. nie wystepuje rowniez rezerwa z

tytutu odroczonego podatku.

3. Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywow trwalych

W prezentowanym okresie sprawozdawczym, Spotka nie dokonywata istotnych transakcji nabycia i

sprzedazy rzeczowych aktywow trwatlych.

4. Koszty dzialalnosci operacyjnej

Koszty wedtug rodzaju 31.03.2014 31.03.2013
a) amortyzacja -3 269,04 0,00
b) zuzycie materiatéw i energii -3902,71 -3 698,37
c) ustugi obce -79 170,64 -216 754,89
d) podatki i optaty -637,00 -1070,18
e) wynagrodzenia -42 204,00 -23 381,97
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia -1 698,30 -855,59
g) pozostate koszty rodzajowe -30611,08 -34 559,24
h) wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 0,00 0,00
Koszty wedtug rodzaju ogétem -161 492,77 -280 320,24
Koszty zatrudnienia 31.03.2014 31.03.2013
a) Koszty wynagrodzen -42 204,00 -23 381,97
b) Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia -1 698,30 -855,59
Suma kosztéw swiadczen pracowniczych -43 902,30 -24 237,56
5. Naleznos$ci handlowe i pozostale

Naleznosci handlowe 31.03.2014 31.12.2013

od jednostek powigzanych 0,00 0,00
od pozostatych jednostek 8 175,82 43 827,83
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto 8 175,82 43 827,83
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 0,00 0,00
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 8 175,82 43 827,83
Wyszczegdlnienie 31.03.2014 31.12.2013

Naleznosci z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen 23 312,91 14 892,55
Naleznosci z tytutu sprzedazy akcji/udziatow 18 482 000,00 9 582 000,00
Kaucje 6 088,62 6 088,62
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Pozostate naleznosci (brutto) 18 511 401,53 9 602 981,17
Odpisy aktualizujgce naleznosci 0,00 0,00
Pozostate naleznosci (netto) 18 511 401,53 9 602 981,17
6. Zobowiazania handlowe i pozostale
Zobowiazania handlowe i pozostate 31.03.2014 31.12.2013
wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
wobec pozostatych jednostek 1 554 383,22 67 608,08
Zobowigzania z tytutu dywidend 0,00 0,00
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 70 775,85 45 240,65
Zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
Zobowigzania z tytutu cet, ubezpieczen i innych $wiadczen, w 8 776,44 7 082,07
tym:
- podatek dochodowy od 0séb fizycznych 6 676,00 6 444,00
- zobowigzania wobec ZUS 2 100,44 638,07
- pozostate 0,00 0,00
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 10 284,32 7 384,14
Pozostate zobowigzania 1464 546,61 7 901,22
Zobowmlzan'la krotkoterminowe razem 1554 383,22 67 608,08
(bez kredytow)
Struktura walutowa 31.03.2014 31.12.2013
a) zobowigzania w walucie polskiej 1554 383,22 67 608,08
b) zobowua%zanla w \{valut?ch obcych 0,00 0,00
(wg walut i po przeliczeniu na zt)
Zobowigazania krotkoterminowe, razem 1554 383,22 67 608,08

(bez kredytow)

7. Objasnienie struktury Srodkow pieni¢znych przyjetych do Przeplywow Pienieznych.

Réznica miedzy
Zmiana stanu: Bilans otwarcia Blla'.]S . Réznica Pltzey.)h{wy . Pr'zeply.waml.
zamkniecia pieniezne pienieznymi a zmiang
bilansowa

Srodki pieniezne 293 645,15 2273 215,72 1979 570,57 1979 570,57 0,00
Zobowigzan
krétkoterminowe bez 67 608,08 1554 383,22 1486 775,14 28 009,14 1458 766
pozyczek
RAZEM 361 253,23 3827 598,94 3466 345,71 2007 579,71 1458 766
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Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow
Zmiana bilansowa 1486 775,14
Zmiana w przeptywach pienieznych 28 009,14
Réznica: 1458 766
- zobowigzanie z tytutu zakupu akcji z odroczong ptatnoscia 1458 766
8. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytulu utraty wartosci aktywow finansowych,

10.

1)

rzeczowych aktywoéw trwalych, warto$ci niematerialnych i prawnych lub innych
aktywéw oraz odwréceniu takich odpisow.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym, w Global Energy S.A. nastgpito rozwigzanie odpisu
aktualizujgcego warto$¢ akcji na taczng kwote 563 139,89 zl, zwigzanego ze sprzedaza aktywow
finansowych znajdujacych si¢ w portfelu Global Energy S.A. oraz nastgpitlo odwrocenie wyceny
bilansowej w stosunku do posiadanych papierow warto$ciowych o warto$ci 579 878,33 zt.

Informacje o niesplaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszenia istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dzialan
naprawczych do konca okresu sprawozdawczego.

W prezentowanym okresie Global Energy S.A. nie korzystal z zewngtrznych form finansowania
dziatalnosci.

Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Nabycie akcji wlasnych

a) Zarzad Global Energy S.A. poinformowal, ze dzialajac w oparciu o upowaznienie udzielone
uchwata nr 38 Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 26 czerwca 2013 roku oraz na podstawie
uchwaty Zarzadu, w ramach zatwierdzonego programu skupu akcji wlasnych, Spoétka w dniu 24
marca 2014 roku nabyta na Gieldzie Papieréw Warto§ciowych w Warszawie 100.000 akcji
wlasnych po $redniej cenie jednostkowej za jedng akcje wynoszacej 0,83 zt. Nabycie nastgpito na
rynku regulowanym podczas sesji gietdowej w transakcjach sesyjnych zwyktych. Zarzad Global
Energy S.A. informuje, ze akcje wlasne Spoéiki, o ktdorych mowa powyzej, w dniu nabycia
reprezentowaty 0,30 proc. kapitatu zaktadowego Spoétki oraz 0,30 proc. gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spoiki.

b) Zarzad Global Energy S.A. poinformowal, ze dzialajac w oparciu o upowaznienie udzielone
uchwatag nr 38 Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 26 czerwca 2013 roku oraz na podstawie
uchwaly Zarzadu, w ramach zatwierdzonego programu skupu akcji wtasnych, Spétka w dniu 25
marca 2014 roku nabyla na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie 100.000 akcji
wilasnych po sredniej cenie jednostkowej za jedng akcj¢ wynoszacej 0,80zt. Nabycie nastgpito na
rynku regulowanym podczas sesji gieldowej w transakcjach sesyjnych zwyktych. Zarzad Global
Energy S.A. informuje, ze akcje wilasne Spotki, o ktéorych mowa powyzej, w dniu nabycia
reprezentowaly 0,30 proc. kapitatu zaktadowego Spotki oraz 0,30 proc. glosow na Walnym
Zgromadzeniu Spoiki.

€) Zarzad Global Energy S.A. poinformowal, ze dzialajac w oparciu o upowaznienie udzielone
uchwatg nr 38 Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 26 czerwca 2013 roku oraz na podstawie
uchwaly Zarzadu, w ramach zatwierdzonego programu skupu akcji wtasnych, Spétka w dniu 25
marca 2014 roku nabyla na Gieldzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie 100.000 akcji
wlasnych po $redniej cenie jednostkowej za jedng akcje wynoszacej 0,82 zi. Nabycie nastgpito na
rynku regulowanym podczas sesji gietdowej w transakcjach sesyjnych zwyktych. Zarzad Global
Energy S.A. informuje, ze akcje wilasne Spotki, o ktéorych mowa powyzej, w dniu nabycia
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reprezentowaty 0,30 proc. kapitalu zakladowego Spoétki oraz 0,30 proc. gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

Lacznie od dnia rozpoczecia programu skupu akcji wlasnych, na dzien 31 marca 2014, roku Spotka
nabyla tacznie 450.000 akcji wiasnych stanowigcych 1,34 proc. Kapitatlu zaktadowego Spotki
reprezentujacych 1,34 proc. gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

2) Nabycie aktywéw znaczacej wartosci — 1.578.888 akcji spotki Agroton Public Ltd.

Zarzad Global Energy S.A. poinformowat w dniu 27 lutego 2013 roku, ze uzyskal tgczny stan
posiadania dla akcji spotki Agroton Public Ltd. z siedziba 1 Lampousas Street, 1095 Nikozja, Cypr
wynoszacy 1.578.888 (stownie: jeden milion pigéset siedemdziesigt osiem tysigcy osiemset
osiemdziesiat osiem) akcji uprawniajacych do 7,29% glosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spotki. Nabycie akcji Spotki miato na celu realizacje celow inwestycyjnych
Emitentajak i wdrazanie nowej strategii inwestycyjnej zwiazanej z posiadaniem aktywow z sektora
rolnego, o czym Emitent informowat na przestrzeni drugiej potowy 2013 roku.

3) Zbycie aktywow znaczacej wartosci — akcji spotki Agroton Public Ltd.
Do dnia 11 marca 2014 roku Zarzad Emitenta dokonat zbycia na Gietdzie Papierow Wartosciwoych,
wszystkich posiadanych akcji spotki Agroton Public Ltd. z siedziba 1 Lampousas Street, 1095 Nikozja,
Cypr
Zarzad uzasadnit t¢ transakcje w sposob nastepujacy:
Przekroczenie progu 5% glosow na WZA Spolki mialo na celu uzyskanie statusu znaczgcego
akcjonariusza posiadajgcego nie mniej niz 1/20 udziatu w kapitale i glosach, ktore upowazniato do
skierowania zgdania do Spotki zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, na
ktorym jeszcze przed publikacjq sprawozdania finansowego za 2013 rok mozliwe byloby
zweryfikowanie dotychczasowych wynikow finansowych Spotki, omowienie dalszych planow
inwestycyjnych, strategii, mozliwosci poprawienia wynikéw finansowych w 2014 roku oraz uzyskania
odpowiedzi na szereg pytan zwigzanych z wartosciq wewnetrzng Spotki, w tym jej aktywami trwalymi i
ruchomymi, naleznosciami, zobowigzaniami, kapitatami wlasnymi, srodkami obrotowymi oraz sytuacji
prawnej i organizacyjnej Spotki poprzez powolanie reprezentanta ze Strony Global Energy do wiadz
Spotki. Zarzqd Global Energy zakladal, zZe uzyskujgc powyzszy status i w konsekwencji zZgdajgc
zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenie na poczqtku marca zostanie ono wyznaczone na
koniec miesigca lub poczqtek kwietnia. Czyli na okoto 30 dni przed publikacjq sprawozdania
finansowego za 2013 rok. Wowczas od poczynionych ustalen oraz podjetych decyzji na tym
Zgromadzeniu bytyby zalezne dalsze decyzje inwestycyjne ze strony Global Energy. Niestety taki
wniosek nie spotkat si¢ z akceptacjg obecnego gtownego Akcjonariusza Spotki, poniewaz stangt on na
stanowisku, Ze skoro na koniec kwietnia bedzie miata miejsce Publikacja Rocznego Raportu
Finansowego za 2013 to dopiero po tej dacie zasadne bedzie zwolanie Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia, na ktorym bedzie mozna poruszy¢ sprawy zaproponowane ze strony Global Energy oraz
podjecie dalszych dzialan zmierzajgcych do szybszego poprawienia sytuacji Spotki i w konsekwencji
doprowadzenia do notowan jej akcji w okolice poziomu zblizonego do okresu debiutu na GPW. W
takich okolicznosciach Zarzqd Global Energy uznal zatem, ze najkorzystniejszym rozwiqzaniem dla
interesow swoich akcjonariuszy jest zminimalizowanie ryzyka na tej inwestycji do zera i siggniecie by¢
moze po mniejsze zyski teraz, lecz pewne, anizeli przy bardzo duzym ryzyku oczekiwanie na przyszie i
niepewne o wyzszej stopie zwrotu. To stanowito drugq istotng przestanke dla Zarzqdu Global Energy do
wyjScia z inwestycji, poniewaz wspolpraca na szerszq skalg z obecnym wiodgcym Akcjonariuszem
bedgcym jednoczesnie Dyrektorem Generalnym Spotki, ktora to funkcja nalezy podkresli¢ odpowiada w
polskiej spolce kapitatowej Prezesowi Zarzqdu, nie byta mozliwa na obecnym etapie. W zwigzku z
powyzszym Zarzqd Global Energy dzialajgc w interesie swoich akcjonariuszy podjgt decyzje, ze bez
mozliwosci posiadania wplywu na ksztattowanie sie finansow oraz dalszej dziatalnosci Spotki, w ktorg
zaangazowane finansowe przekroczyto 10% kapitatow wlasnych wg. stanu na dzien sprawozdania
finansowego za 3 kw. 2013 nie bedzie ryzykowatl utratq jakiejkolwiek czesci tego kapitatu oraz juz
wygenerowanego zysku ktory osiqggngt satysfakcjonujgcy poziom. Ponadto dodatkowym ryzykiem dla
poczynionej inwestycji w obecnym okresie jest ewentualne niekorzystne potoczenie si¢ dalszych
wydarzen na Ukrainie, szczegolnie w rejonach pozostajgcych pod znaczgcym wplywem rosyjskich
wladz takich jak tugansk, w ktorym Spotka prowadzi dziatalnosé, moggcych mie¢ rowniez bezposredni
wphw na przyszig dziatalnosé, wyniki finansowe Spotki oraz jej majgtek. Podsumowujgc nalezy
stwierdzi¢, ze w ocenie Zarzqdu transakcja nabycia oraz zbycia akcji Spotki Agroton Public Ltd. byta
szczegolnie istotna dla Global Energy S.A. zarowno z punktu widzenia realizacji nowej strategii
inwestycyjnej Spotki polegajqcej na nabywaniu plynnych instrumentow finansowych oraz w drugiej
kolejnosci posiadaniem aktywow z sektora rolnego, jak rowniez z uwagi na jej wielomilionowq wartosé
16



Skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe Global Energy S.A.

za okres 01.01.2014 - 31.03.2014 r. |q.onat eneroy

4)

oraz realizacje zaplanowanego zysku. Kluczowym argumentem za wyjsciem na obecnym etapie z
kapitalowego zaangazowania obcigzajgcego bezposrednio aktywa Global Energy byl niespodziewany
znaczny wzrost wartosci akcji Spotki Agroton w wysokosci zakiadanego przez Global Energy
procentowego zwrotu z tej inwestycji na poziomie 20 -30% zysku z zainwestowanego kapitatu w okresie
zaledwie kilku tygodni, a nie jak planowano calego 2014 roku. To ostatecznie skionilo Zarzgd do
sprzedazy akcji i realizacji zysku wyrazonego siedmiocyfrowq kwotq w tak krotkim czasie. Zarzqd
ocenia podjetqg decyzje za stuszng i pragnie wyrazi¢ swoje zadowolenie ze zrealizowanej inwestycji,
poniewaz uzyskane efekty bezposrednio przelozq si¢ na korzysci dla akcjonariuszy Global Energy
jeszcze w pierwszym kwartale 2014 roku m.in. w postaci wzrostu wartosci ksiggowej Spolki oraz jej
aktywow netto.”

Dodatkowo Zarzad Global Energy S.A. poinformowal, ze nie wyklucza catkowicie mozliwosci
ponownego kapitatlowego zaangazowania w Spotke Agroton Public Ltd., w zwiazku z dalsza realizacja
zaplanowanej strategii co do tej inwestycji.

Zawarcie umowy o znaczacej warto$ci w odniesieniu do inwestycji w spotke Agroton Public Ltd.

Zarzad Global Energy S.A. w dniu 11.03.2014 podpisat z funduszem Barma Capital Investments LLC z
siedzibg w Dover w Stanach Zjednoczonych umowe inwestycyjng na dostarczenie znaczacego pakietu
akcji spotki Agroton Public Ltd.), w wyniku wcze$niejszego otrzymania od tego podmiotu oferty na
zakup pakietu 32,99% akcji AGROTON) w cenie nie przekraczajacej 10,12 PLN za akcje tj.
stanowigcej szesciomiesieczng $rednig ceng akcji na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie,
liczonej w okresie (12.10.2012 —11.04.2013), czyli sprzed dnia zatamania kursu akcji tj. dnia 12
kwietnia 2013 roku. Zarzad Global Energy S.A. uznal ujawnienie informacji w tym zakresie za
konieczne, zarowno z uwagi na fakt, ze warto$¢ ustalonego w Umowie Inwestycyjnej wynagrodzenia
dla Global Energy S.A. za doprowadzenie do transakcji nabycia przez BCI pakietu akcji AGROTON w
ilosci reprezentujacej 32,99% glosow na WZA nieznacznie lecz przekracza 10% kapitalow wiasnych
Global Energy S.A. wg. stanu na dzien opublikowanego sprawozdania finansowego za 3 kwartat 2013,
jak rowniez w zwigzku z wczeséniej opublikowanag strategia dziatania Global Energy S.A. w odniesieniu
do inwestycji w AGROTON. Jednocze$nie Zarzad Global Energy S.A. informuje, ze bedzie
konsekwentnie zmierzat do realizacji zapisdw zawartej umowy inwestycyjnej. Dodatkowo wyjasniajac
powody dla ktorych dotychczas posiadane przez Global Energy S.A. akcje AGROTON nie mogty
stanowi¢ przedmiot transakcji ich nabycia przez BCI jest fakt istniejacych przepisow dotyczacych
wezwan zgodnie z Ustawg o Ofercie ograniczajacych mozliwos¢ nabywania wigkszego niz 10% pakietu
akcji spotki publicznej notowanej na rynku regulowanym Gieldy Papieréw Wartosciowych w okresie
krotszym niz 60 dni. Jednym z warunkow zawartej Umowy inwestycyjnej jest dostarczenie pakietu
akcji reprezentujacego 32,99% w glosach na WZA Spotki w okresie krotszym niz termin publikacji
Sprawozdania Finansowego Spotki tj. 30 kwietnia 2014 roku bez koniecznosci ogloszenia wezwania na
akcje Spotki przez nabywajacego akcje reprezentujace taki udzial w kapitale i w gltosach. Ponadto chcac
przyblizy¢ aspekty formalne skutkujace tym, ze posiadany przez Global Energy SA pakiet akcji nie
mogt by¢ przedmiotem transakcji nabycia go przez BCI jest fakt, ze od dnia nabycia przez Global
Energy SA akcji Spotki AGROTON w momencie publikacji w formie raportu biezacego niniejszej
informacji minety niecate 3 tygodnie co skutkuje tym, ze Global Energy SA nie uzyskal statusu
podmiotu mogacego zwigkszy¢ stan posiadania akcji ponad 10% do 32,99% az do konca kwietnia 2014
roku. Dlatego tez postanowienia umowy inwestycyjnej mowia m.in. o tym, ze Global Energy SA moze
doprowadzi¢ do powstania podmiotu, ktory bedzie spelnial wymagania zwigzane z przepisami o
wezwaniach tak aby do uzyskania kontroli nad akcjami Spoétki w ilosci 7.150.000 mogto dojs$¢ bez
koniecznosci wzywania na akcje Spolki. Elementem niezbgdnym do realizacji powyzszego jest
posiadana zdolno$¢ innego podmiotu bgdacego akcjonariuszem Spotki do przekraczania progoéw bez
koniecznosci wezwania na akcje z uwagi na dotychczasowa realizacj¢ transakcji nabycia akcji
AGROTON przez ten podmiot w ilo$ci wiekszej niz 10% w okresie ostatnich 6 miesiecy od momentu
zawarcia wyzej wymienionej umowy. Dlatego tez wiodgcym powodem zawarcia przez Zarzad Global
Energy SA umowy inwestycyjnej byto uzyskanie potwierdzenia o istnieniu takiego podmiotu, co
skutkuje tym, ze Zarzad bedzie zmierzat do strukturyzowania transakcji oraz jej przeprowadzenia na
zasadzie posredniego zwigkszenia zaangazowania przez BCI udzialu w glosach na WZA Spotki
AGROTON, poprzez nabycie podmiotu posiadajacego prawo do zwickszenia zaangazowania ponad
10% w okresie krotszym niz 60 dni do poziomu reprezentujacego 32,99% na WZA Spotki AGROTON.
Z kolei powodem zawarcia przez BCI z Global Energy SA umowy inwestycyjnej jest odmowienie BCI
zbycia akcji Spotki przez gléwnego akcjonariusza Spotki AGROTON. BCI nie uzyskujac zgody
glownego akcjonariusza na sprzedaz jakiejkolwiek ilosci posiadanych przez niego akcji za zaoferowana
cen¢ 10,12 PLN za akcje uznato, ze akcjonariuszem posiadajacym zdolno$¢ do zbycia lub dostarczenia
Akcji w ilosci i cenie oczekiwanej przez BCI jest Global Energy SA z racji posiadania juz
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dotychczasowego statusu znaczacego akcjonariusza Spotki oraz dotychczasowych relacji ze Spotka.
Zarzad Global Energy SA z uwagi na posiadane do$wiadczenie oraz wiedz¢ w odniesieniu do Spotki
przyjat i zaakceptowat oferte BCI co skutkowato w konsekwencji zawarciem przedmiotowej umowy
inwestycyjnej.

Zbycie aktywoéw znaczacej warto$ci — udzialéw w projekcie farmy wiatrowej.

Zarzad Global Energy S.A. poinformowal 0 otrzymaniu w dniu 26 marca 2014 roku w Szanghaju, w
Chinskiej Republice Ludowej przez cztonka Rady Nadzorczej Emitenta podpisanego egzemplarza
Umowy o charakterze ,,Stock Sale Agreement”, zawartej pomi¢dzy Emitentem, a podmiotem ,,IBG
Consulting CO.,LTD” z siedziba w Szanghaju zwanym dalej ,,Nabywca”. Na podstawie ww. Umowy
Emitent zawart transakcj¢ zbycia 2.550 (dwa tysigce pi¢éset pigédziesiat) akcji reprezentujacych 50
proc. (pie¢dziesiat procent) kapitatu zaktadowego Spotki New Vision Management AD z siedzibg w
Sofii (Bulgaria) zwanej dalej ,,Spo6tka”, uprawniajacych do 50 proc. (pigcdziesigciu procent) glosow na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki. Glownym celem zbycia akcji Spotki byla realizacja
przyjetej od IV kwartatu 2013 roku strategii uwzgledniajacej mozliwo§¢ zmniejszenia w 2014 roku
aktywow z obszaru Odnawialnych Zrédet Energii do 20% wartosci catego portfela inwestycji Emitenta.
W tym migjscu nalezy wskaza¢, ze ww. transakcja poprzedzona byla zawarciem w dniu 18 grudnia
2013 roku oraz w dniu 17 stycznia 2014 roku porozumien skutkujacych doprowadzeniem do negocjaciji,
w $lad za ktorymi nastapit proces ,,Due Diligence” tj. audytu prawnego i finansowego w odniesieniu do
projektu parku wiatrowego ,,Markova Mogila” zlokalizowanego w miejscowosci Cherven Briag w
Bulgarii posiadajacego prawo do instalacji turbin wiatrowych o mocy do 60MW oraz parku solarnego o
mocy do 5 MW nalezacego do Spoiki.

W wyniku ww. zdarzen strony zawarly ostateczng umowe zbycia 50% akcji Spotki powodujaca, ze
Emitent zbyl w catosci posiadane wczeéniej akcje Spotki. Decyzja o realizacji Transakcji zostata
podjeta z powodow wskazanych w tresci ostatniego Rocznego Sprawozdania Finansowego Emitenta za
2013 rok, odnoszacych si¢ do niekorzystnych zmian w branzy energii odnawialnej na terenie Butgarii
zaistnialych w ostatnim roku oraz ze wzgledoéw ekonomicznych i strategicznych. Zdaniem Zarzadu
Emitenta realizacja przedmiotowej Transakcji pozwoli na wygenerowanie korzysci i utoruje droge do
realizacji kolejnego etapu planowanego rozwoju dziatalnosci Emitenta zgodnie z zatozeniami
rozszerzonej strategii dziatalnosci. Decyzja Emitenta o zbyciu 50% akcji Spotki podmiotowi
pochodzacemu z tego samego kraju co dotychczasowy drugi akcjonariusz Spotki tj. Chinskiej Republiki
Ludowej umozliwi realizacje przez te podmioty dalszego rozwoéj projektu oraz budowe Farmy
Wiatrowej ,,Markova Mogila” na zasadach, ktoérych Emitent z uwagi na bardzo kapitatochtonne
dziatania wymagane przy procesie budowy instalacji turbin wiatrowych o mocy kilkudziesi¢ciu
megawatow nie bytby w stanie spetni¢ chcge uwzglednié zatozenia rozszerzonej strategii inwestycyjnej
Emitenta co do uzyskiwania zwrotu na kapitale siegajacego co najmniej kilkunastu procent w skali
roku. Decydujacym argumentem za przeprowadzeniem Transakcji byta jej wartos¢, ktora wedlug
zapisow umowy opiewa na kwote 8.900.000,00 zt (stownie zlotych: osiem milionow dziewigcset
tysiecy) przy wartosci bilansowej na koniec 2013 roku (aktywa wykazane w pozycji “aktywa
przeznaczone do sprzedazy”) wynoszacej 7.506.942,97 zlotych (stownie: siedem milionow piecset
sze$¢ tysiecy dziewigéset czterdziesci dwa zlote i dziewigédziesiat Siedem groszy) co skutkuje
dodatnim wynikiem na realizacji powyzszej Transakcji wynoszacym 1.393.057,03 ztotych (stownie:
jeden milion trzysta dziewigcdziesigt trzy tysigce pi¢cdziesigt siedem zlotych i trzy grosze). Strony
transakcji postanowily W umowie, ze powyzsza cena zostanie uregulowana w terminie 60 dni od dnia
zawarcia umowy. Jednocze$nie Strony Umowy zawarly w jej treSci wzajemne gwarancje, ktore
zdaniem Emitenta sg istotne ze wzgledu na wplyw jaki mogg mie¢ na ostateczny ksztalt bilansu
Emitenta w przysztych okresach.

Zarzad Emitenta poinformowal, Ze realizacja wyzej wymienionej transakcji oraz analogicznej struktury
sprzedazy pozostatych 50% akcji Spotki na mocy umowy zawartej w dniu 25 czerwca 2013 roku z
funduszem inwestycyjnym ,,Bressington Limited” z siedzibg w Hong Kongu, byla mozliwa w wyniku
zawarcia przez Emitenta w dniu 26 marca 2013 roku umowy z podmiotem ,,Markova Mogila Wind
Farm Limited” dalej zwanym ,,Zbywca” ktorej przedmiotem byto przeniesienia na rzecz Emitenta 5100
akcji Spotki Akcyjnej New Vision Managment AD, utworzonej zgodnie z prawem Republiki Butgarii
siedzibg w Sofii, reprezentujacych 100% kapitalu zaktadowego Spoéiki. Spoétka w dniu realizacji
transakcji nabycia byta wiascicielem praw do realizacji projektu Markova Mogila — park wiatrowy o
mocy do 60 MW i park solarny o mocy do 5 MW. W tresci wyzej wymienionej umowy Zbywca
zagwarantowal Emitentowi, ze w terminie do dnia 31 marca 2014 roku Spoétka uzyska wszelkie
ostateczne w administracyjnym toku instancji i prawomocne pozwolenia, zgody oraz decyzje,
niezbedne zgodnie z miejscowo wilasciwym prawem do realizacji projektu Markova Mogila, w tym w
szczegolnosci, ale nie wylacznie pozwolenie na budowe¢ niezbedne do realizacji projektu parku
wiatrowego o mocy do 60 MW wraz z instalacja turbin wiatrowych. W zamian za wypelnienie
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zobowigzania spoczywajacego na Zbywcy, Zbywca mial otrzymac¢ dodatkowe wynagrodzenie w
kwocie 1.000.000 zt (jeden milion ztotych). Naruszenie wyzej wymienionej gwarancji sankcjonowane
mialo by¢ karami umownymi si¢gajacymi kwoty 2.000.000 zt (dwoch milionéw ztotych)
przyshugujacymi Emitentowi. Poprzez zawarcie umow sprzedazy 100% akcji Spoltki, Spotka Emitenta
przejeta na siebie realizacj¢ zobowigzan w zakresie sankcji za niespelnienie postanowienn umownych w
powyzszym zakresie tj. uzyskania przez Spotke odpowiednich pozwolen i zgod umozliwiajacych
instalacj¢ turbin wiatrowych o mocy do 60MW oraz za przedstawiong przez Zbywce sytuacje
finansowa i1 prawna Spotki. W zwiazku z zaistnieniem zobowigzan warunkowych obcigzajacych
Emitenta, Zbywca zawart w dniu 25 marca 2014 roku z Emitentem dodatkowe porozumienie w zakresie
ktorego zrzekt si¢ w catosci w/w dodatkowego wynagrodzenia w kwocie 1.000.000 zt (jeden milion
ztotych) wynikajacego z umowy z dnia 26 marca 2013 roku, a ponadto zagwarantowal dodatkowo
solidarna odpowiedzialnos¢ wobec wszystkich nabywcow 100% akcji Spotki w pelnym zakresie
opisanym w zawartych przez Emitenta umowach zbycia akcji Spoiki, a takze zobowiazal si¢ do zaptaty
kary umownej w wysokosci 1.000.000 zt (jeden milion zlotych) na rzecz Emitenta lub kazdego z
nabywcow akcji Spotki z osobna w przypadku niespetnienia ustalen opisanych w pkt. 11 i 12 zawartej
umowy. Emitent podkresla, ze zawarcie wymienionych w niniejszym Raporcie Umow oraz Porozumien
nie spowodowalo powstania jakichkolwiek wymagalnych zobowigzan dlugoterminowych lub
krotkoterminowych, ani innych pozabilansowych lub warunkowych zobowiazan po stronie Emitenta.
Transakcji towarzyszyly koszty transakcyjne na nieznacznym poziomie, ze wzgledu na
nieprzekroczenie 1% wartosci transakcji. Sama transakcja zostata uznana za znaczaca, z uwagi na
warto$¢ zbywanych aktywow przekraczajaca 10 % kapitatlow wiasnych Emitenta, a takze z uwagi na
fakt, ze zdaniem Zarzadu Emitenta bedzie miata istotny wpltyw na osiaggniecie zaktadanych celow
strategicznych oraz wynikoéw finansowych Emitenta w 2014 roku. Zarzad Emitenta o$wiadcza ponadto,
iz zbycie akcji Spotki shuzy pozyskaniu srodkow na dalsze inwestycje, ktore beda przedmiotem
przysztych transakcji realizowanych zgodnie z planowang strategia rozwoju dziatalnosci Emitenta
zakladajaca skoncentrowanie 90% dzialalno$ci operacyjnej na prowadzeniu transakcji zwiazanych z
instrumentami rynku pieni¢znego, dtuznego, CFD, derywatami, z uwzglgdnieniem nabycia akcji spotek
publicznych notowanych na gietdach: krajowej 1 =zagranicznych oraz innymi instrumentami
pochodnymi — metale, zywnos¢, weglowodory oraz pozostatymi 10% transakcji prowadzonymi przez
Spétke w zakresie inwestycji w niepubliczny rynek kapitalowy opartych glownie na nabywaniu
udziatow i akcji w polskich i zagranicznych podmiotach, z zamiarem zwigkszenia wewnetrznej
wartosci tych spotek poprzez generowanie w nich zyskow gotowkowych, a nastgpnie odsprzedazy z
zyskiem ich udzialow/akcji do inwestorow lub zachowaniem w nich udzialéw celem otrzymywania
dywidendy, co bedzie w kazdym z wymienionych przypadkéw skutkowaé osigganiem, krotko-,
srednio- lub dtugoterminowych zyskoéw z przyrostu wartosci inwestowanego kapitatu.

Pozostale dokonania i niepowodzenia w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych w ukladzie chronologicznym z wylgczeniem zdarzen
wymienionych w pkt. 1) - 3).

W dniu 27 lutego 2014 roku Zarzad Emitenta powziat informacje¢, iz w dniu 11 lutego 2014 roku Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
na posiedzeniu niejawnym podjat decyzje o aktualizacji wysokosci kapitalu zakltadowego Spotki
dokonanego w wyniku realizacji uprawnien posiadaczy warrantow subskrypcyjnych w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego poprzez emisje 22 125 888 zwyktych na okaziciela
serii C. W zwigzku z powyzszym kapitat zaktadowy Global Energy S.A. ujawniony w rejestrze
przedsiebiorcow przedstawia si¢ nastepujaco:

Kapital zaktadowy wynosi 8.045.860,32 zt i dzieli sie na 33 524 418 akcji 0 warto$ci nominalnej 0,24 zt
kazda, w tym:

a) 10437 100 akcji zwyktych na okaziciela serii A,

b) 961 430 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

c) 22 125 888 akcji zwyklych na okaziciela serii C

11. Wskazanie korekt bledow poprzednich okreséw.

W opisywanym okresie nie wystepowaly korekty btedow przynalezne do poprzednich okresow
sprawozdawczych.
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Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dzialalnosci,
ktore maja istotny wplyw na wartoS¢ godziwa aktywow finansowych i zobowigzan
finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w
wartosci godziwej czy skorygowanej cenie nabycia.

W trakcie okresu objetego $rodrocznym sprawozdaniem finansowym za pierwszy kwartat 2014 roku,
nie nastgpita znaczna zmiana sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dziatalnosci, ktora
mialaby wplyw na warto$¢ godziwg aktywoéw finansowych i zobowiagzan finansowych jednostki,
niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej czy skorygowanej cenie
nabycia.

Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe.

W nawigzaniu do informacji podanej w sprawozdaniu finansowym za rok 2013 opublikowanym w dniu
21 marca 2014 roku Zarzad Emitenta uwaza za istotne podanie informacji o aktualnym stanie aktywow
posiadanych przez Spotke GLOBAL ENERGY S.A., ktére stanowig akcje spotki UNITED S.A. w
ktorej Emitent jest znaczacym akcjonariuszem. W zwiazku z podang wczesniej informacjg o
nieuzasadnionym i nie znajdujacym potwierdzenia w biezacej sytuacji spadku kursu akcji UNITED
S.A. Na potrzeby przygotowania niniejszego sprawozdania finansowego wykonano ponownie wyceny
aktywow w postaci instrumentow finansowych (akcji Spotki UNITED S.A.) przyjmujac kurs bedacy
srednig z ostatniego miesigca Okresu sprawozdawczego. W tym miejscu nalezy podkresli¢, ze w
zwigzku z utrzymujacym si¢ niskim kursem akcji UNITED S.A. odnotowano strat¢ na dziatalnosci
finansowej Spotki za I kwartat 2014 rok. Zgodnie z wczesniejszymi zapowiedziami Zarzad Emitenta
podjat kroki majgce na celu wycene posiadanych akcji UNITED S.A. metodg DCF co pozwoli na
rzetelng wyceng posiadanych aktywoéw i1 doprecyzowania wartosci godziwe] oraz w zwigzku z
powyzszym podjecia decyzji w sprawie zabezpieczenia interesow akcjonariuszy GLOBAL ENERGY
S.A.

Z wylaczeniem powyzszej informacji w trakcie okresu objegtego $rodrocznym sprawozdaniem
finansowym za pierwszy kwartat 2014 roku, nie wystapity istotne czynniki czy tez zdarzenia, w
szczegblnosci o nietypowym charakterze, majace znaczacy wpltyw na osiggnigte przez Spotke wyniki
finansowe w okresie sprawozdawczym.

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci Global Energy S.A. w
prezentowanym okresie.

Dziatalno$¢ Global Energy S.A. w prezentowanym okresie nie podlega sezonowosci lub cyklicznosci.

Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papierow
wartosciowych.

W dniu 19 lipca 2013 roku rozpoczat si¢ program skupu akcji wtasnych, ktoéry potrwa do 31 grudnia
2014 roku. Maksymalna wysoko$¢ srodkéw finansowych przeznaczonych na realizacje programu
wynosi 6 000 000,00 zt. Nie zostata ustalona minimalna cena za jedng akcje emitenta nabywang w
ramach programu, jednakze warto$¢ maksymalna zostata ustalona na poziomie 3 zt.

Nabywane przez Spotke akcje moga zostaé przeznaczone odpowiednio:
o finansowania transakcji przejmowania innych podmiotéw z rynku (podmioty OZE),
e umorzenia,
e innych celow wedlug uznania Zarzadu Spoétki po uzyskaniu stosownej zgody Rady Nadzorczej
Spoiki.

Zarzad Global Energy S.A. poinformowal, ze dziatajac w oparciu o upowaznienie udzielone uchwatg nr
38 Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 26 czerwca 2013 roku oraz na podstawie uchwaty Zarzadu, w
ramach zatwierdzonego programu skupu akcji wtasnych, Spotka w dniu 25 marca 2014 roku nabyta na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie 100.000 akcji wlasnych po $redniej cenie
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jednostkowej za jedna akcje¢ wynoszacej 0,82 zt. Nabycie nastgpilo na rynku regulowanym podczas
sesji gietdowej w transakcjach sesyjnych zwyktych. Zarzad Global Energy S.A. informuje, ze akcje
wilasne Spoétki, o ktorych mowa powyzej, w dniu nabycia reprezentowaly 0,30 proc. kapitalu
zaktadowego Spotki oraz 0,30 proc. glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Zarzad Global Energy S.A. poinformowal, ze dziatajac w oparciu o upowaznienie udzielone uchwata nr
38 Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 26 czerwca 2013 roku oraz na podstawie uchwaly Zarzadu, w
ramach zatwierdzonego programu skupu akcji wlasnych, Spotka w dniu 25 marca 2014 roku nabyta na
Gieldzie Papierow WartoSciowych w Warszawie 100.000 akcji wilasnych po $redniej cenie
jednostkowej za jedng akcj¢ wynoszacej 0,80zt. Nabycie nastgpito na rynku regulowanym podczas sesji
gieldowej w transakcjach sesyjnych zwyklych. Zarzad Global Energy S.A. informuje, ze akcje wlasne
Spoitki, o ktorych mowa powyzej, w dniu nabycia reprezentowaly 0,30 proc. kapitatu zaktadowego
Spotki oraz 0,30 proc. gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Zarzad Global Energy S.A. poinformowal, ze dziatajac w oparciu o upowaznienie udzielone uchwala nr
38 Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 26 czerwca 2013 roku oraz na podstawie uchwaty Zarzadu, w
ramach zatwierdzonego programu skupu akcji wlasnych, Spotka w dniu 24 marca 2014 roku nabyta na
Gieldzie Papierow WartoSciowych w Warszawie 100.000 akcji wlasnych po s$redniej cenie
jednostkowej za jedng akcj¢ wynoszacej 0,83 zt. Nabycie nastgpilo na rynku regulowanym podczas
sesji gietdowej w transakcjach sesyjnych zwyklych. Zarzad Global Energy S.A. informuje, ze akcje
wlasne Spotki, o ktorych mowa powyzej, w dniu nabycia reprezentowaly 0,30 proc. kapitalu
zaktadowego Spotki oraz 0,30 proc. glosow na Walnym Zgromadzeniu Spoétki.

Lacznie od dnia rozpoczecia programu skupu akcji wlasnych, na dzien 31 marca 2014 roku Spoétka
nabyta tacznie 450.000 akcji whasnych stanowigcych 1,34 proc. kapitalu zaktadowego Spotki
reprezentujacych 1,34 proc. gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

W odniesieniu do skupu akcji wilasnych Zarzad wskazuje, ze dotychczas przeprowadzone w tym
zakresie transakcje przez Spotke nie odzwierciedlaty pozytywnego odbioru tych zdarzen przez
uczestnikow rynku kapitalowego w tym obrotu gietdowego skutkujac wzrostem kursu akcji. W zwigzku
z tym faktem Zarzad zaktada réwniez mozliwo$¢ odstgpienia od dalszego skupu na rzecz innych
transakcji oraz zdarzen gospodarczych mogacych przyczynié¢ sie do wzrostu wartosci ceny akcji Spotki.
Jednym z takich zdarzen jest opisywana wcze$niej w Rocznym Sprawozdaniu Finansowym za 2013
oraz na ostatnio zakonczonym w dniu 25 kwietnia 2014 Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy decyzja
o wyptacie dywidendy. Niemniej jednak na skutek przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci
rowniez nie doszto do wzrostu kurs akcji. W takich okolicznos$ciach Zarzad wskazuje, ze glownym
czynnikiem mogacym wptywaé na obecna warto$¢ Kkapitalizacji Spotki jest przede wszystkim dosc¢
niekorzystna sytuacja rynkowa w obszarze rynku kapitalowego. Znaczna cze$¢ Spoélek publicznych
posiada wielokrotnie nizsze wyceny anizeli jeszcze 2 lata temu a w niektorych przypadkach nawet kilka
miesi¢cy wstecz. Za sprawg czynnikow makro jak na przyktad realizacja programu wycofania srodkoéw
z Otwartych Funduszy Emerytalnych i innych towarzystw emerytalnych powyzsze ma miejsce
powodujac skokowe spadki wartosci cen akcji spotek notowanych na GPW. Dla poré6wnania konieczne
jest podkreslenie, ze na innych rynkach od kilku lat trwajg wzrosty, w niektorych przypadkach nawet
tak zwana ,,hossa”. Polski rynek kapitatowych nie jest jednak beneficjentem tego trendu. Wrecz mozna
powiedzie¢, ze wickszos¢ Spotek znaczgco stracita na wartosci, bardzo czesto bez uzasadnienia tego
sytuacja fundamentalng tj. spadkiem warto$ci wewnetrznej. Dodatkowo od kilku miesigey trwa bardzo
niekorzystna sytuacja ekonomiczna na Ukrainie, bedacej sasiadem Polski co bezposrednio wptywa
ocen¢ naszego rynku jako zagrozonego ewentualnymi reperkusjami ze strony wschodnich sasiadow, a
w szczegblnosci Rosji. Biorage powyzsze pod uwage, nalezy podkreslic ze obecny stan wartosci
aktywow jakimi sg akcje polskich spotek nie jest dobry, ich wartosci znajduja si¢ w tak zwanym
,dotku” i w przypadku pozytywnego scenariusza co do dalszych zdarzen gospodarczych w naszym
regionie te wartoSci znaczgco wzrosng przekladajgc sie na kilkudziesiecioprocentowe zysKi
uczestnikow rynku. Jednak w sytuacji negatywnego scenariusza szanse na odbicie i wzrosty sg nikle,
przede wszystkim z uwagi na fakt, ze motorem napedowym kierunku na péinoc w gtéwnej mierze jest
kapitat zagraniczny, ktory pojawi sie jedynie w przypadku pierwszego scenariusza.

Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w
przeliczeniu na jedna akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

W opisywanym okresie Jednostka nie wyptacita dywidendy.
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Nalezy nadmieni¢ iz pod dniu bilansowym objetym przygotowaniem niniejszego sprawozdania, 25
kwietnia 2014 roku podczas obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoiki
GLOBAL ENERGY S.A. zostala podjeta Uchwata Nr 5 w sprawie zobowigzania Zarzadu do wyptaty
dywidendy, w tresci ktorej Walne Zgromadzenie zobowiazato Zarzad Spotki do prowadzenia spraw
Spotki w II kwartale 2014 roku w sposob, ktory umozliwi i w petni zagwarantuje wyplate dywidendy w
wysokosci minimum 1 000 000 ztotych (stownie: jeden milion zlotych) oraz umozliwi wyplate
dywidendy wyliczonej zgodnie z przedstawiong przez Zarzad zasada, ktora zakladata iz:

,»Dywidenda wedle wskazan Zarzqdu powinna wynies¢ w przeliczeniu na jedng akcje w wysokosci
rocznego zwrotu na kapitale w przedziale 8-10%, odpowiadajgcego sredniej cenie akcji wyliczonej na
podstawie notowan akcji Global Energy na GPW w okres ostatniego kwartalu. Przedstawiona zasada
wyliczenia wysokosci dywidendy do wyplaty oznacza, ze jezeli zalozy si¢ Srednig cene akcji na poziomie
1,00 PLN to do osiggnigcia w/w zwrotu z inwestycji w akcje Spotki konieczne jest uzyskanie dywidendy
na poziomie 8-10 groszy na jedng akcje. Biorgc pod uwage ilos¢ wszystkich akcji Spotki wynoszgeq 33
524 418 celem osiggniecia powyzszego zysku przez posiadacza akcji tgczna kwota dywidendy powinna
ksztaltowac sie w przedziale 2.700.000 - 3.350.000 PLN. W zwigzku z powyzszym na niniejszym
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, Zarzqd zwraca si¢ do Akcjonariuszy Spotki o akceptacje
powyzej opisanej zasady wyliczenia wartosci dywidendy za 2013 rok oraz ustalenia dalszych krokow,
zgodnych z obowigzujgcymi przepisami celem wyplaty dywidendy po jej zatwierdzeniu przez
Akcjonariuszy Spotki na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu oraz uchwaleniu podziatu zysku Spotki
osiggniegtego za 2013 rok, ktore odbedzie si¢ w terminie do korica czerwca roku 2014.”

Nalezy jednak zaznaczy¢, ze w przypadku gdy wysokos$¢ dywidendy wyliczonej zgodnie z powyzsza
zasada wyniesie wigcej niz opisana warto$é, wowczas Zarzad bedzie rowniez zobowigzany do
doprowadzenia do wyptaty dywidendy lecz z uwzglgdnieniem, ze nie wptynie to niekorzystnie na
ptynnos¢ Spotki, a tym samym na realizacje Rozszerzonej Strategii Inwestycyjnej Spotki, jej
dzialalno$¢ biezacej oraz na wyniki finansowe, ktore sa najistotniejsze z punktu widzenia korzysci
akcjonariuszy.

Ponadto zgodnie z wskazanym w pkt. 15 powyzej zagadnieniem dotyczacym niklego wplywu
dotychczas przeprowadzonych dziatan w zakresie zdarzen majacych skutkowaé wzrostem warto$ci
kapitalizacji spotki jak na przyktad realizacja programu skupu akcji wlasnych Zarzad podkresla, ze
wyplata dywidendy obarczona w polskim systemie podatkowym podwdjnym opodatkowaniem moze
réwniez nie przynie$¢ oczekiwanego efektu jakiego oczekuja akcjonariusze Spotki tj. wzrostu wartosci
kapitalizacji Spotki a tym samym ceny jej akcji. Niemniej jednak Zarzad bedzie dalej konsekwentnie
dazyl do uzyskania powyzszych efektow zarowno poprzez dotychczas podjete i zatozone dziatania jak
rowniez poprzez kolejne wynikajace m.in. z przyjetej Strategii Inwestycyjnej Spotki oraz
alternatywnych rozwigzan w zakresie generowania zyskow dla inwestoréw i akcjonariuszy.

Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrocone Srédroczne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy
spos6b wplyna¢ na przyszle wyniki finansowe Global Energy S.A.

Po dniu bilansowym w Spotce mialy miejsce nastgpujace wydarzenia:

Zmniejszenie zaangazowania w gieldowa spolke GANT Development S.A.:

Zarzad Spotki Global Energy S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej GLOBAL ENERGY) informuje, ze
podjat decyzje o zmniejszeniu zaangazowania w Spotke dziatajaca pod firmg GANT Development S.A.
w upadtosci uktadowej z siedzibg w Legnicy (dalej ,,GANT”) celem ochrony intereséw akcjonariuszy
Emitenta oraz ograniczenia ryzyka prawnego i finansowego Spotki GLOBAL ENERGY.

Celem przyblizenia powodu naglego wycofania si¢ z dalszych inwestycji w GANT ponizej znajduje si¢
przebieg zdarzen ktore miaty decydujacy wptyw na podjeta przez Zarzad decyzje.

Spotka GLOBAL ENERGY S.A. w okresie od 3 do 4 kwietnia 2014 roku nabyta tacznie 2 469 719
sztuk akcji na okaziciela GANT  stanowiacych 7,83% w ogolnej liczbie glosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz w kapitale zaktadowym. W momencie dokonania transakcji
GLOBAL ENERGY mial w planach zwigkszanie zaangazowania w ogolnej liczbie gtosow GANT pod
warunkiem pozytywnej oceny biezacej pracy organdw nadzorczych i , co byto zgodne z rozszerzong
Strategia dzialalno$ci Spotki GLOBAL ENERGY, ktora zaktadala miedzy innymi nabywanie akcji
spotek notowanych na rynkach regulowanych, celem kontynuacji rozwoju ich dziatalnosci finansowe;.
Przekroczenie progu 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy mialu na celu uzyskanie
statusu znaczacego akcjonariusza posiadajacego co najmniej 1/20 udzialu w kapitale zaktadowym i
glosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy co pozwoliloby na mozliwo$¢ zweryfikowania
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faktycznej sytuacji prawnej i finansowej Spotki poprzez powotanie komisji rewizyjnej. Wyniki
dziatalnosci komisji pozwolityby na przygotowanie planu restrukturyzacji Spo6tki i powierzenie
zarzadzania nig profesjonalnym i kompetentnym organom zarzadczo-nadzorczym.
W dniu 9 kwietnia 2014 roku jako akcjonariusz wigkszosciowy GLOBAL ENERGY wystosowal
wniosek o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy GANT 1 wprowadzenie
do porzadku obrad punktow w zakresie zmian w organach statutowych oraz w zakresie analizy sytuacji
ekonomicznej grupy kapitalowej GANT. W odpowiedzi na ztozony wniosek Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki GANT w dniu 14 kwietnia 2014 roku podjelo uchwalg Nr 43 w sprawie
zobowigzania do zwotania w terminie nie dluzszym niz 14 dni od dnia powzigcia uchwaty —
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z porzadkiem obrad zawierajacym, co najmniej
nastepujace punkty:

1. Otwarcie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia;

2. Wybdr Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia;

3. Stwierdzenie prawidlowosci zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz jego

waznosci i zdolnosci do podejmowania uchwat;

4. Wybdr Komisji Skrutacyjnej;
Przyjecie porzadku obrad;
6. Podjecie uchwat w sprawie:

a) Ustalenia liczby cztonkéw Rady Nadzorczej Spoiki;

b) Odwotania cztonkow Rady Nadzorczej Spotki;

¢) Powotania cztonkow Rady Nadzorczej Spotki;

d) Odwotania cztonkéw Zarzadu Spotki;

b

7. Zamknigcie obrad, w terminie nie pozniej niz 1 miesigca od dnia opublikowania ogloszenia o
zwolaniu przedmiotowego Walnego Zgromadzenia Spoiki.

Zarzad Spoélki razaco zlekcewazyl przedmiotowa tre§¢ powyzszej uchwaly zwolujac Walne
Zgromadzenie Spotki dopiero na dzien 22 lipca 2014 roku. Biorac pod uwage pogarszajaca si¢ sytuacje
Spotki GANT w subiektywnej ocenie GLOBAL ENERGY nalezy uznaé, ze tego typu dziatania moga
by¢ podyktowane jedynie ochrona interesow okresSlonej grupy inwestorow lub Zarzadu Spotki i
uniemozliwienia gtdwnemu akcjonariuszowi dostgpu do organdéw zarzadczych i nadzorczych Spotki.
Nie bez znaczenia jest rOwniez pojawienie si¢ w dniu 22 kwietnia 2014 roku na tamach Pulsu Biznesu
niepochlebnego artykutu prasowego ,,Gant nieczysto gra z wierzycielami” — w tresci ktorego mowa
byta o braku sptaty wierzytelnosci, niecodpowiedzialnej i ocierajacej si¢ o absurd dziatalno$ci cztonkow
Zarzadu Spotki oraz braku ustanowionego administratora hipoteki, co przeklada si¢ na ostabienie
pozycji akcjonariuszy i obligatariuszy.

Dodatkowo, w dniu 15 kwietnia 2014 roku w czasie rozprawy w sprawie upadtosci GANT
Development S.A. w upadiosci likwidacyjnej w sprawie przestuchania upadlego wykazane zostaly
dziatania Zarzadu noszace znamiona zaniedbania, zaniechania oraz dziatania na szkode Spotki. Razaca
przewlektos¢, niekompetencja i opieszalo$¢ cztonkéw Zarzadu pozwala twierdzi¢, ze w dalszym toku
prowadzonych czynnosci, moze by¢ uznana za wypelniajace znamiona przestepstw m.in. z artykutdow
296, 296a i 300 Kodeksu Karnego, co bylo kolejnym z powodow do podjecia decyzji o zmniejszeniu
zaangazowania w Spotke GANT.

Spotka GLOBAL ENERGY =znalazta si¢ rowniez w posiadaniu informacji mogacych $wiadczy¢ o
dziataniu na niekorzy$¢ Spolki przez organy zarzadcze, co Swiadczy o niekompetencji i nieznajomosci
przepisdw obowigzujacego prawa, tworzac w przysztosci trudne do przewidzenia konsekwencje prawne
zagrazajace Spofce oraz jej akcjonariuszom.

Dalsze zaangazowanie w Spotke GANT oraz proba prowadzenia dziatan restrukturyzacyjnych mogtaby
narazi¢ Spotke GLOBAL ENERGY na wysokie koszty i powazne straty w przyszto$ci, a majac na
uwadze brak woli wspotpracy oraz nieracjonalne i tamiace prawo dzialania Zarzadu GANT m.in.
poprzez uniemozliwianie zmiany wtadz nadzorczych i zarzadczych gtownym akcjonariuszom Spotki
GANT, nalezalo przyja¢ strategi¢ skutkujaca ograniczeniem ryzyka prawnego i finansowego GLOBAL
ENERGY.

Zdaniem Zarzadu GLOBAL ENERGY opisane powyzej zdarzenia wplynely na podjecie decyzji o
zmniejszeniu zaangazowania w Spotke GANT. W ocenie Zarzadu informacje te s3 istotne dla
akcjonariuszy 1 inwestorow Spotki GLOBAL ENERGY, bowiem nabycie akcji Spotki GANT miato
by¢ kolejnym krokiem w realizacji zatozonej nowej strategii inwestycyjnej Spotki polegajacej na
nabywaniu plynnych instrumentow finansowych oraz z drugiej strony pozwalato na zaangazowanie si¢
w sektor nieruchomosciowy, ktory przy prowadzeniu racjonalnej polityki zarzadzania spotka oraz jej
finansami mogloby dostarczy¢ satysfakcjonujacy zwrot na zainwestowanym kapitale rzedu
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kilkudziesigciu procent i jednoczesnie pomdc w zrestrukturyzowaniu jednej z najwigckszych spotek
deweloperskich w Polsce, czego beneficjentem byly by setki podmiotéw prywatnych oraz finansowych
jaki i oséb fizycznych. W ocenie Zarzadu GLOBAL ENERGY nalezalo pozwoli¢ na zatrudnienie
najlepszych ekspertow w branzy i umozliwienie takiemu inwestorowi jak spotka gietdowa GLOBAL
ENERGY zainteresowana zrestrukturyzowaniem, dostarczenie kapitalu oraz kompetencji
pozwalajacych na osiagnigcie zakladanego celu. Niestety z przyczyn opisanych powyzej oraz szeregu
innych nie pozwolono na dojsécie do skutku takiego scenariusza, co spowodowato ze Zarzad GLOBAL
ENERGY podjat decyzje o zmianie zamiaréw inwestycyjnych przewidzianych na poczatku inwestycji
w spotke GANT.

Zmiany w organach Zarzadczych i Nadzorczych Emitenta:

Na podstawie § 5 ust. 1 pkt. 22 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow warto§ciowych
oraz warunkOw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebgdacego panstwem cztonkowskim, Zarzad Spétki Global Energy S.A. z siedzibg w Warszawie
informuje, ze w dniu 1 kwietnia 2014 roku Rada Nadzorcza Emitenta podj¢ta uchwale o powotaniu
nowego Czlonka Zarzadu Global Energy S.A. w osobie Pana Moshe Haymana na stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu Spétki). Uchwala weszta w zycie z dniem podjecia;

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Global Energy S.A. w dniu 7 kwietnia 2014 roku powotato do
Rady Nadzorczej Spotki trzech nowych cztonkow:

1. Panig Grazyng Majer

2. Pana Bogustawa Kutakowskiego,

3. Pana Pataka Kumarasinghe

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Global Energy S.A. w dniu 10 kwietnia 2014 roku powotalo do
Rady Nadzorczej Spotki nowych cztonkow:

1. Pana Mike Carlin,

2. Pana Ron Melchet,

3. Pana Jacob Silverstein,

Jednoczes$nie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie odwotato nastgpujacych cztonkéw Rady Nadzorcze;j:
1. Pana Wojciecha Batusiewicza,

2. Pana Victora Azmanov,

3. Panig Grazyn¢ Majer,

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Global Energy S.A. w dniu 25 kwietnia 2014 roku powotato do
Rady Nadzorczej Spétki Pana Dariusza Wojdygg,

Jednoczesnie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie odwotato nastgpujacych cztonkéw Rady Nadzorcze;j:

1 Pana Mario Zahariev,

2. Pana Davida Thomas.
W wyniku skorzystania z przyznanych w Statucie osobistych praw znaczacym akcjonariuszom Spotki,
w dniu 28 kwietnia 2014 roku nastgpito odwotanie Prezesa Zarzadu Global Energy S.A. w osobie Pana
Artura Staykov ze skutkiem na koniec miesigca kwietnia 2014 roku,
Zarzad Spotki w dniu 28 kwietnia 2014 roku otrzymal informacj¢ o uzyskaniu przez spétke celowa
zawigzang na potrzeby realizacji przedmiotowej inwestycji (w ktorej Emitent posiada 50% udziatow)
wraz ze spotka deweloperska KIS INVEST z siedziba w Sofii, pozwolenia na budowg obiektu
mieszkalnego - apartamentowca o powierzchni 5000 m2,
w dniu 30 kwietnia 2014 roku nastapito powotanie Pana Jacka Maliszewskiego na stanowisko Prezesa
Zarzadu Spoétki Global Energy S.A. ze skutkiem od 1 maja 2014 roku,
w dniu 29 kwietnia 2014 roku jako zatacznik do raportu biezacego nr 44/2014 zostata opublikowana
Hotrategia dziatalnosci GLOBAL ENERGY na rok 2014”. Wdrozenie i realizacja strategii jest
kluczowym elementem, ktory pozwoli na wywigzanie si¢ z zobowigzania Zarzadu do wyptaty
dywidendy zgodnie z tresciag Uchwaly Nr 5 podjetej na obradach Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki GLOBAL ENERGY S.A. w dniu 25 kwietnia 2014 roku;
Nalezy podkresli¢, ze zmiany w Statucie wprowadzone Uchwatg Nr 1 w sprawie zmiany Statutu Spétki
podje¢tej podczas obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Global Energy S.A. sa
istotne dla dalszej dziatalnos$ci Spotki Emitenta. Jednymi z wazniejszych zmian w tresci Statutu jest
zmiana nazwa Spotki z GLOBAL ENERGY S.A. na STARHEDGE S.A. oraz przyznanie osobistych
uprawnien dla znaczacych akcjonariuszy Spotki GLOBAL ENERGY, ktore wprowadzity zmiany w
sposobie powotywania i odwolywania organéw zarzadczych Spotki. Szczegdélowe zmiany
wprowadzone do tresci Statutu Spotki zostaty opublikowane w tresci zatacznika do raportu biezacego nr
38/2014 z dnia 9 kwietnia 2014 roku.
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Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywdéw warunkowych, ktore nastapity od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego przedstawiaja si¢ nastepujaco:

Zobowiazania warunkowe

W tresci Umowy o charakterze ,,Stock Sale Agreement”, zawartej pomi¢dzy Emitentem, a podmiotem
»IBG Consulting CO.,LTD” z siedzibg w Szanghaju dotyczacej zbycia aktywow znacznej wartosci —
udziatdw w projekcie farmy wiatrowej Strony Umowy zawarly w jej tre$ci nastepujace wzajemne
gwarancje, ktore zdaniem Emitenta sg istotne ze wzgledu na wpltyw jaki moga mie¢ na ostateczny
ksztalt bilansu Emitenta w przysztych okresach:

1)
2)
3)

4
5)

6)

7

8)

9)

Emitent jest 50%-owym akcjonariuszem Spolki, ktoremu przystuguje whasnos¢ 2.550 akcji Spotki

Emitent posiada niezbedne korporacyjne zgody na zawarcie transakc;ji

Emitent oswiadczyl Nabywcy, ze do dnia zawarcia transakcji nie zostaly podjete zadne uchwaty

podwyzszajace kapital zakladowy Spotki lub dajace opcje na objecie udziatdéw Spotki w

przysztosci

Emitent o$wiadczyl, ze jest w posiadaniu akcji Spotki.

Strony o$wiadczyly, ze posiadajg prawidlowe umocowanie do zawarcia transakcji, a ponadto ze jej

zawarcie nie skutkuje ztamaniem jakiejkolwiek umowy lub porozumienia czy tez decyzji

administracyjnej lub obowigzujacych przepisow prawa w kraju Emitenta oraz Nabywcy.

Emitent oraz Nabywca o$wiadczyli, ze aktualne wypisy z wlasciwych rejestrow zostaly

przedstawione do zawarcia Umowy

Emitent o$wiadczyl, ze przed zawarciem Umowy umozliwit Nabywcy wykonanie pelnego ,,.Due

Diligence” tj. audytu Spotki, a Nabywca o$wiadczyl ze zakonczyt ten proces w pelni z

zadawalajagcym go rezultatem. Emitent i Nabywca potwierdzaja, ze Emitent przekazal Nabywcy

kopi¢ kompletnej dokumentacji Spotki pozwalajacej na prawidlowe przeprowadzenie procesu jej
weryfikacji w zakresie prawnym, technicznym, finansowym opisanym szczegétowo w zawartej
umowie o Poufnosci w dniu 17.01.2014 roku . W odniesieniu do powyzszego przedstawiono

Nabywcy wszystkie dokumenty korporacyjne dotyczace wszystkich aktywow i majatku Spotki, a w

szczegolnosci:

a) aktualny Statut Spotki wraz z aktualnymi dokumentami rejestrowymi

b) sprawozdania finansowe Spoiki za lata 2008 - 2013

¢) kompletng dokumentacje finansowg i ksiegowa odnoszacg sie do poprzedniej i obecnej
dziatalnoéci Spoélki potwierdzajaca sytuacje majatkowa Spotki w zakresie braku kredytow lub
wymagalnych zobowiazan bilansowych i pozabilansowych, dodatnie kapitaty wlasne Spotki
oraz brak innych zobowiagzan warunkowych

d) kopie wszystkich umow czynnych i zakonczonych wraz ze specyfikacja dotyczaca w
szczegoblnosci realizacji projektu farmy wiatrowej ,,Markova Mogila”

e) prawo wiasnosci nieruchomosci na ktorej realizowany jest projekt farmy wiatrowej ,,Markova
Mogila”

f) wydang zgodnie z miejscowo whasciwym prawem i ostateczng w administracyjnym toku
instancji zgode na realizacj¢ projektu farmy wiatrowej, w szczego6lnosci zgoda na budowe
farmy wiatrowej o mocy do 60 MW (sze$édziesigt megawatow)

g) wydang zgodnie z miejscowo wilasciwym prawem i ostateczng w administracyjnym toku
instancji zgode na realizacje projektu farmy wiatrowej wydang przez organ odpowiedzialny za
bezpieczenstwo i nadzor nad ruchem lotniczym

h) wydane zgodnie z miejscowo wlasciwym prawem warunki przytaczenia farmy wiatrowej o
mocy do 60 MW (szes$¢dziesiat megawatow) do sieci elektroenergetycznej NEK (,,Nacionalna
Elektricheska Kompania EAD”)

i) wynik i badania wietrzno$ci W obszarze nieruchomos$ci na ktorej realizowany jest projekt
farmy wiatrowej, przeprowadzonymi przez profesjonalny podmiot -trwajacymi nie krocej niz
jeden rok

j) wydang zgodnie z miejscowo wilasciwym prawem zgode na wybudowanie na nieruchomosci
wlasnej na ktorej realizowany jest projekt farmy wiatrowej, stacji transformatorowej celem
prawidtowej realizacji projektu oraz prawidlowego podigczenia turbin wiatrowych do sieci
energetycznej

k) umowy na obstuge innych projektow z obszaru OZE, realizowanych przez podmioty trzecie, z
ktorych spodziewane wptywy w okresie biezacego roku siggna kwoty 500.000 Euro

Emitent przekazal Nabywcy kopi¢ kompletnej dokumentacji Spotki pozwalajacej na prawidtowe
zarzadzanie Spotka oraz jej majatkiem i skuteczne dysponowanie prawami korporacyjnymi Spotki

Emitent o$wiadczyt, ze zbywane akcje Spotki sa w pelni oplacone, nie sa uprzywilejowane,
obcigzone jakimikolwiek prawami oséb trzecich, a takze nie sg przedmiotem jakiegokolwiek
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postepowania administracyjnego czy sadowego 1 nie s3 zwigzane z innymi umowami
zabezpieczajacymi mozliwos¢ swobodnego przejscia ich wiasnosci na Nabywce

10) Strony o$wiadczyly, ze nie sg im znane zadne faktyczne ani prawne okoliczno$ci mogace
powodowac nieskuteczno$¢ i niewazno$¢ zawartej umowy

11) Emitent zagwarantowal, ze Spotka uzyska do konca czerwca 2014 roku wszelkie niezbedne
pozwolenia umozliwiajace rozpoczecie budowy farmy wiatrowej

12) Zbywca o$wiadczyl, ze w celu realizacji zobowigzania okre$lonego w ust. 11 powyzej dotozy
wszelkich staran, a takze podejmie wszelkie czynnos$ci mogace powodowaé lub przyczynié si¢ w
jakimkolwiek stopniu do uzyskania pozwolen lub dokumentacji niezbe¢dnej do zakonczenia fazy
projektowej i uzyskania pozwolenia na budoweg, a ponadto Zbywca zobowigzany jest do
podejmowania czynnosci skutkujacych ostatecznym uzyskaniem wszystkich pozwolen
koniecznych do rozpoczecia budowy farmy wiatrowej w tym w szczegodlnosci instalacji turbin
wiatrowych o mocy do 60MW, oraz do wstrzymania si¢ od podejmowania jakichkolwiek dziatan
mogacych uniemozliwia¢ lub spowolnia¢ powyzsze cele

Naruszenie przez Emitenta gwarancji zawartych powyzej w pkt.7 f-h sankcjonowane bedzie karami
umownymi si¢gajacymi kwoty 1.000.000 zt (jeden milion ztotych). Naruszenie przez Zbywceg
gwarancji zawartych powyzej w pkt. 11 sankcjonowane bgdzie karami umownymi si¢gajacymi
rownowartosci 10% wartoSci transakcji tj. kwoty 890.000 zt (osiemset dziewigcdziesigt tysiecy
ztotych).

Naruszenie przez Zbywce gwarancji zawartych powyzej w pkt.12 sankcjonowane bedzie karami
umownymi si¢gajacymi réwnowartosci 20% wartosci transakcji tj. kwoty 1.780.000 zl (jeden
milion siedemset osiemdziesiat tysiecy ztotych).

Powyzsze wysokosci kar umownych wyczerpuja mozliwos¢ dochodzenia dodatkowego
odszkodowania przekraczajacego taczng ich wartosc.

18. Opis organizacji grupy kapitalowej Global Energy S.A., ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji.

Wedhug stanu na dzien 31.03.2014 roku Global Energy S.A. tworzy Grupe Kapitatowa. Jej jednostka
zalezng jest Spotka Geotherm Energy EOOD, ktoérej glownym aktywem finansowym sa udziaty
reprezentujace 10 proc. kapitatu zaktadowego, spotki Ekonovenergy OOD - utworzonej zgodnie z
prawem Republiki Bulgarii, z siedzibg w Bulgarii, w Sofii. Obecnie trwaja prace nad przygotowaniem
transakcji, ktora pozwoli na przeniesienie powyzszych 10% udziatow bezposrednio pod kontrolg Global
Energy S.A. Aktywa oraz kapitaly wilasne Spotki Geotherm Energy EOOD pozostate po
przeprowadzeniu planowane;j transakcji bede nieistotne z punktu widzenia dziatalnosci Emitenta. W
zwiazku z powyzszym bedzie miat zastosowanie punkt 8 MSR 8, ktory umozliwi zastosowanie
zwolnienia z obowiazku sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych. Zatem docelowe
posiadanie przez Global Energy S.A. bezposrednio 10% udziatbw w Spdtce Ekonovenergy OOD
réwniez nie bedzie spelnia¢ warunkow definicji Grupy Kapitatowe;j.

19. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitalowej Global Energy S.A., inwestycji dlugoterminowych, podzialu,
restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci.

Z dniem 26 marca 2014 roku zostala zawarta umowa z funduszem inwestycyjnym ,,IBG Consulting
CO., LTD” z siedziba w Szanghaju na podstawie ktorej Emitent zbyl pozostale 2 550 akcji
reprezentujacych 50% kapitatu zakladowego Spotki New Vision Managment AD z siedziba w Sofii
(Butgaria), uprawniajgcych do 50 procent gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki.
Warto$¢ transakcji wyniosta 8 900 000,00 zt (stownie zlotych: osiem milionow dziewigcset tysiecy)
przy wartosci bilansowej wykazanej w ksiegach rachunkowych Emitenta wynoszacych 7 506 942,97 zt
(stownie: siedem miliondow piecset szes¢ tysiecy dziewieéset czterdziesci dwa ztote i dziewigédziesiat
siedem groszy) co skutkuje dodatnim wynikiem na realizacji niniejszej transakcji wynoszacym
1393 057,03 zt (stownie: jeden milion trzysta dziewigcdziesiat trzy tysigce pigcdziesiat siedem zlotych
i trzy grosze). Zgodnie z postanowieniami zawartej umowy cena zakupu zostanie uregulowana w
terminie 60 dni od dnia zawarcia wyzej wymienionej umowy.
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Jednoczesnie Strony Umowy zawarly w jej tresci nastepujace wzajemne gwarancje, ktore zdaniem
Emitenta sg istotne ze wzglgdu na wptyw jaki moga mie¢ na ostateczny ksztalt bilansu Emitenta w
przysztych okresach:

1) Emitent jest 50%-owym akcjonariuszem Spotki, ktoremu przystuguje wiasnos¢ 2.550 akcji Spotki
2) Emitent posiada niezbg¢dne korporacyjne zgody na zawarcie transakcji

3) Emitent o$wiadczyt Nabywcy, ze do dnia zawarcia transakcji nie zostaty podjete Zzadne uchwatly
podwyzszajace kapital zaktadowy Spotki lub dajace opcje na objecie udziatdow Spotki w
przysztosci

4) Emitent o§wiadczyl, Ze jest w posiadaniu akcji Spotki.

5) Strony o$wiadczyty, ze posiadaja prawidlowe umocowanie do zawarcia transakcji, a ponadto ze
jej zawarcie nie skutkuje zlamaniem jakiejkolwiek umowy lub porozumienia czy tez decyzji
administracyjnej lub obowigzujacych przepiséw prawa w kraju Emitenta oraz Nabywcy.

6) Emitent oraz Nabywca os$wiadczyli, ze aktualne wypisy z wlasciwych rejestrow zostaty
przedstawione do zawarcia Umowy

7) Emitent o$§wiadczyl, ze przed zawarciem Umowy umozliwit Nabywcy wykonanie pelnego ,,.Due
Diligence” tj. audytu Spélki, a Nabywca oswiadczyt ze zakonczyt ten proces w pelni z zadawalajacym
go rezultatem. Emitent i Nabywca potwierdzaja, ze Emitent przekazal Nabywcy kopi¢ kompletnej
dokumentacji Spotki pozwalajacej na prawidtowe przeprowadzenie procesu jej weryfikacji w zakresie
prawnym, technicznym, finansowym opisanym szczeg6élowo w zawartej umowie o Poufnosci w dniu
17.01.2014 roku. W odniesieniu do powyzszego przedstawiono Nabywcy wszystkie dokumenty
korporacyjne dotyczace wszystkich aktywow i majatku Spoiki, a w szczegolnoscei:

a) aktualny Statut Spotki wraz z aktualnymi dokumentami rejestrowymi
b) sprawozdania finansowe Spotki za lata 2008-2013

¢) kompletng dokumentacje¢ finansowg i ksiggowa odnoszaca si¢ do poprzedniej i obecnej dzialalnosci
Spotki potwierdzajaca sytuacje majatkowa Spotki w zakresie braku kredytow lub wymagalnych
zobowigzan bilansowych i pozabilansowych, dodatnie kapitaty witasne Spotki oraz brak innych
zobowigzan warunkowych

d) kopie wszystkich uméw czynnych i zakonczonych wraz ze specyfikacja dotyczaca w szczegdlnosci
realizacji projektu farmy wiatrowej ,,Markova Mogila”

e) prawo wilasnosci nieruchomos$ci na ktorej realizowany jest projekt farmy wiatrowej ,,Markova
Mogila”

f) wydana zgodnie z miejscowo wlasciwym prawem i ostateczng w administracyjnym toku instancji
zgode¢ na realizacj¢ projektu farmy wiatrowej, w szczegdlnosci zgoda na budoweg farmy wiatrowej o
mocy do 60 MW (sze$édziesiat megawatow)

g) wydang zgodnie z miejscowo wlasciwym prawem i ostateczng w administracyjnym toku instancji
zgodg na realizacj¢ projektu farmy wiatrowej wydang przez organ odpowiedzialny za bezpieczenstwo i
nadzér nad ruchem lotniczym

h) wydane zgodnie z miejscowo wiasciwym prawem warunki przylgczenia farmy wiatrowej o mocy do
60 MW (sze$cdziesigt megawatow) do sieci elektroenergetycznej NEK (,,Nacionalna Elektricheska
Kompania EAD”)

1) wyniki badania wietrznosci w obszarze nieruchomos$ci na ktorej realizowany jest projekt farmy
wiatrowej, przeprowadzonymi przez profesjonalny podmiot - trwajacymi nie krocej niz jeden rok

Jj) wydang zgodnie z miejscowo wiasciwym prawem zgod¢ na wybudowanie na nieruchomosci wilasnej
na ktorej realizowany jest projekt farmy wiatrowej, stacji transformatorowej celem prawidlowej
realizacji projektu oraz prawidtowego podtaczenia turbin wiatrowych do sieci energetycznej

27



Skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe Global Energy S.A.
za okres 01.01.2014 - 31.03.2014 r. 'F!-,.DE‘%L'?NERGY

k) umowy na obstuge innych projektow z obszaru OZE, realizowanych przez podmioty trzecie, z
ktoérych spodziewane wptywy w okresie biezacego roku siegng kwoty 500.000 Euro

8) Emitent przekazat Nabywcy kopi¢ kompletnej dokumentacji Spotki pozwalajacej na prawidtowe
zarzadzanie Spotka oraz jej majatkiem i skuteczne dysponowanie prawami korporacyjnymi Spotki

9) Emitent o$wiadczyl, ze zbywane akcje Spotki sa w pelni oplacone, nie sg uprzywilejowane,
obcigzone jakimikolwiek prawami osob trzecich, a takze nie s3 przedmiotem jakiegokolwiek
postegpowania administracyjnego czy sadowego 1 nie sg zwigzane 2z innymi umowami
zabezpieczajacymi mozliwos¢ swobodnego przejscia ich wlasnosci na Nabywce

10) Strony oswiadczyty, ze nie sg im znane zadne faktyczne ani prawne okoliczno$ci mogace
powodowac nieskuteczno$¢ i niewaznos$¢ zawartej umowy

11) Emitent zagwarantowal, ze Spotka uzyska do konca czerwca 2014 roku wszelkie niezbedne
pozwolenia umozliwiajgce rozpoczecie budowy farmy wiatrowej

12) Zbywca oswiadczyl, ze w celu realizacji zobowigzania okreslonego w ust. 11 powyzej dotozy
wszelkich staran, a takze podejmie wszelkie czynnosci mogace powodowac lub przyczynié si¢ w
jakimkolwiek stopniu do uzyskania pozwolen lub dokumentacji niezbednej do zakoficzenia fazy
projektowej i uzyskania pozwolenia na budowe, a ponadto Zbywca zobowiazany jest do podejmowania
czynnosci skutkujacych ostatecznym uzyskaniem wszystkich pozwolen koniecznych do rozpoczgcia
budowy farmy wiatrowej w tym w szczegdlnosci instalacji turbin wiatrowych o mocy do 60MW, oraz
do wstrzymania si¢ od podejmowania jakichkolwiek dziatan mogacych uniemozliwia¢ lub spowolnia¢
powyzsze cele.

Naruszenie przez Emitenta gwarancji zawartych powyzej w pkt. 7 f-h sankcjonowane bedzie karami
umownymi si¢gajacymi kwoty 1.000.000 zt (jeden milion ztotych).

Naruszenie przez Zbywcg gwarancji zawartych powyzej w pkt. 11 sankcjonowane bedzie karami
umownymi si¢gajacymi rownowartosci 10% wartosci transakcji tj. kwoty 890.000 zt (osiemset
dziewigcdziesiat tysigey ztotych). Naruszenie przez Zbywce gwarancji zawartych powyzej w pkt. 12
sankcjonowane bedzie karami umownymi sig¢gajacymi rownowarto$ci 20% wartosci transakcji tj.
kwoty 1.780.000 zt (jeden milion siedemset osiemdziesiat tysigcy ztotych).

Powyzsze wysokos$ci kar umownych wyczerpuja mozliwos¢ dochodzenia dodatkowego odszkodowania
przekraczajacego taczng ich wartos¢.

Nalezy nadmienic, ze realizacja powyzszej transakcji byta mozliwa w wyniku zawarcia przez Emitenta
w dniu 26 marca 2013 roku umowy z podmiotem ,Markova Mogila Wind Farm Limited” ktorej
przedmiotem bylo przeniesienia na rzecz Emitenta 5 100 akcji Spotki Akcyjnej New Vision
Managment AD, utworzonej zgodnie z prawem Republiki Bulgarii z siedzibg w Sofii, reprezentujacych
100% kapitatu zaktadowego Spoiki. Spotka w dniu realizacji transakcji nabycia byta wiascicielem praw
do realizacji projektu Markova Mogila — park wiatrowy o mocy do 60 MW i park solarny o mocy do 5
MW.

W tresci wyzej wymienionej umowy Zbywca zagwarantowal Emitentowi, ze w terminie do dnia 31
marca 2014 roku Spotka uzyska wszelkie ostateczne w administracyjnym toku instancji i prawomocne
pozwolenia, zgody oraz decyzje, niezb¢dne zgodnie z miejscowo wilasciwym prawem do realizacji
projektu Markova Mogila, w tym w szczegdlnosci, ale nie wylacznie pozwolenie na budowe niezbedne
do realizacji projektu parku wiatrowego o mocy do 60 MW wraz z instalacja turbin wiatrowych. W
zamian za wypelnienie zobowigzania spoczywajacego na Zbywcy, Zbywca miat otrzymaé¢ dodatkowe
wynagrodzenie w kwocie 1.000.000 zt (jeden milion zlotych). Naruszenie wyzej wymienionej
gwarancji sankcjonowane mialo by¢ karami umownymi siggajacymi kwoty 2.000.000 zt (dwodch
milionow ztotych) przystugujacymi Emitentowi.

Poprzez zawarcie umow sprzedazy 100% akcji Spotki, Spotka Emitenta przejeta na siebie realizacje
zobowigzan w zakresie sankcji za nie spelnienie postanowien umownych w powyzszym zakresie tj.
uzyskania przez Spotke odpowiednich pozwolen i zgdd umozliwiajacych instalacje turbin wiatrowych o
mocy do 60MW oraz za przedstawiong przez Zbywce sytuacje finansowa i prawna Spotki. W zwiazku
z zaistnieniem zobowiazan warunkowych obcigzajacych Emitenta, Zbywca zawart w dniu 25 marca
2014 roku z Emitentem dodatkowe porozumienie w zakresie ktorego zrzekl si¢ w calosci w/w
dodatkowego wynagrodzenia w kwocie 1.000.000 zt (jeden milion ztotych) wynikajacego z umowy z
dnia 26 marca 2013 roku, a ponadto zagwarantowal dodatkowo solidarna odpowiedzialno$¢ wobec
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20.

21.

a)

b)

c)

wszystkich nabywcéw 100% akcji Spétki w pelnym zakresie opisanym w zawartych przez Emitenta
umowach zbycia akcji Spéiki, a takze zobowiazal si¢ do zaptaty kary umownej w wysokosci 1.000.000
zt (jeden milion zlotych)na rzecz Emitenta lub kazdego z nabywcow akcji Spotki z osobna w przypadku
nie spetnienia ustalen opisanych w pkt. 111 12 powyze;j.

Emitent podkres$la, ze zawarcie wymienionych w niniejszym Raporcie Umow oraz Porozumien nie
spowodowato powstania jakichkolwiek wymagalnych zobowigzan dlugoterminowych lub
krotkoterminowych, ani innych pozabilansowych lub warunkowych zobowiazan po stronie Emitenta.

W wyniku transakcji kapitalty wlasne Emitenta w odniesieniu do pozycji ,,aktywa przeznaczone do
sprzedazy” wzrosna jednak doktadna warto$¢ wzrostu zostanie podana do publicznej wiadomos$ci w
sprawozdaniu finansowym za pierwszy kwartal 2014 roku. Transakcji towarzyszyly koszty
transakcyjne na nieznacznym poziomie, ze wzgledu na nie przekroczenie 1% warto$ci transakcji.
Zarzad Emitenta o§wiadcza ponadto, iz zbycie akcji Spotki stuzy pozyskaniu $rodkow na dalsze
inwestycje, ktore beda przedmiotem przysztych transakcji realizowanych zgodnie z wdrazang strategia
rozwoju dzialalno$ci Emitenta zakladajaca skoncentrowanie 90% dzialalno$ci operacyjnej na
prowadzeniu transakcji zwiazanych z instrumentami rynku pieni¢znego, dtuznego, CFD, derywatami,

z uwzglednieniem nabycia akcji spotek publicznych notowanych na gieldach: krajowej i zagranicznych
oraz innymi instrumentami pochodnymi — metale, zywno$¢, weglowodory oraz pozostatymi 10%
transakcji prowadzonymi przez Spoélke w zakresie inwestycji w niepubliczny rynek kapitatowy
opartych gtownie na nabywaniu udziatéw i akcji w polskich i1 zagranicznych podmiotach, z zamiarem
zwigkszenia wewngtrznej wartosci tych spotek poprzez generowanie w nich zyskéw gotdowkowych, a
nastepnie odsprzedazy z zyskiem ich udzialow/akcji do inwestorow lub zachowaniem w nich udziatow
celem otrzymywania dywidendy, co bedzie w kazdym z wymienionych przypadkow skutkowac
osigganiem, krotko-, $rednio- lub dlugoterminowych zyskow z przyrostu wartosci inwestowanego
kapitatu.

Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania wczeSniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w Swietle wynikéw zaprezentowanych w skroconym
$rédrocznym sprawozdaniu finansowym w stosunku do wynikow prognozowanych.

Zarzad Spoltki nie publikowal prognoz wynikéw finansowych na 2014 rok i jego poszczegdlne
kwartaty.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogoélnej liczby glos6w na walnym zgromadzeniu Global Energy
S.A. na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych
przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby glosow
z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogoélnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasno$ci znacznych pakietow akcji
Global Energy S.A. w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Wedlug wiedzy Emitenta, na dzien 15 maja 2014 roku co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy posiadali:

Star Ventures GmbH, ktora posiada 3 350 000 akcji, tj. 9,99% udziatu w kapitale zaktadowym Global
Energy S.A., 3350 000 gloséw w ogolnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu co stanowi 9,99%
udzialu w ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu
Maverick Capital Ltd., ktory posiada 1 688 888 akcji tj. 5,03% udziatu w kapitale zaktadowym Global
Energy S.A., 1688 888 glosy w ogodlnej liczbie glosdéw na Walnym Zgromadzeniu co stanowi 5,03%
udzialu w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

Family Fund Sp.z 0.0. S.K.A., ktora posiada 3 300 000 akcji tj, 9,84% udziatu w kapitale zaktadowym
Global Energy S.A., 3 300 000 gtosow w ogodlnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu co stanowi
9,84% udzialu w ogoblnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu.
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d) Polish American Investment Fund LLC, ktory posiada 3 452 000 akcji tj. 10,29% udziatu w kapitale
zaktadowym Global Energy S.A., 3452000 glosow w ogoélnej liczbie glosow na Walnym
Zgromadzeniu co stanowi 10,29% udziatu w ogodlnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu.

Od momentu przekazania raportu rocznego za 2013 rok, do dnia 15 maja 2014 roku wg wiedzy

Emitenta wystapily nastepujace zmiany w

Global Energy S.A.

strukturze wlasnosci

znacznych pakietow akcji

Stan na dzier 21.03.2014

Zmiana

Stan na dzien 15.05.2014

Udziat w Udziat w Forma
kapitale Udziat w kapitale kapitale posiadania
Wy Liczba akgji szt. ktadowym | Forma posiadania akcji Liczba akgji szt. ktadowym Liczba akgji szt. tadowym akeji
Family Fund Sp.z
0.0.S.K.A 1546 800 4,61% | bezposrednio 1753200 5,22% 3300000 9,84% | bezposrednio
UNITED S.A. 1072929 3,20% | bezposrednio - 0,00~% 1072929 3,20% | bezposrednio

Polish American
Investment Fund
LLC bezposrednio i
posrednio przez

bezposrednio

UNITED S.A. 3351213 9,99% | bezposrednio i posrednio 100 787 0,30% 3452 000 10,2970% | i posrednio
R.K.K. Energy

Limited 3300 000 9,84% | bezposrednio 2 309 000 -6,88% 991 000 2,95% | bezposrednio
STAR VENURES

GmbH 11 062 944 32,99% | bezposrednio 7712944 -23,00% 3350 000 9,99% | bezposrednio
Maverick Capital

Ltd.

3288888 9,81% | bezposrednio

1600 000 -4,77% 1688 888

5,03%

bezposrednio

22. Zestawienie stanu posiadania akcji Global Energy S.A. lub uprawnien do nich (opcji)

przez osoby zarzadzajace i

nadzorujace Global Energy S.A. na dzien przekazania

raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb.

Na dzien przekazania niniejszego sprawozdania skitad Zarzadu oraz Czlonkow Rady Nadzorczej
przedstawia si¢ nastepujgco:

Zarzad Global Energy S.A.
Funkcja

Ip. Imie¢ i Nazwisko
Jacek Maliszewski
Moshe Hayman

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza Global Energy S.A.

Ip. Imie¢ i Nazwisko Funkcja

1. Andrzej Jasinski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Romuald Bogusz Cztonek Rady Nadzorczej

3. Bogustaw Kutakowski Cztonek Rady Nadzorczej

4, Pataka Kumarasinghe Cztonek Rady Nadzorczej

5. Mike Carlin Cztonek Rady Nadzorczej

6. Ron Melchet Cztonek Rady Nadzorczej

7. Jacob Silverstein Cztonek Rady Nadzorczej

8. Dariusz Wojdyga Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 17 lutego 2014 roku Spotka Emitenta otrzymata rezygnacj¢ z udzialu w Radzie Nadzorczej
Global Energy S.A. od Pana Jana Waluszewkiego.

w dniu 1 kwietnia 2014 roku Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate o powotaniu nowego Czlonka
Zarzadu Global Energy S.A. w osobie Pana Moshe Haymana na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu
Spotki). Uchwata weszta w zycie z dniem podjecia.;

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Global Energy S.A. w dniu 7 kwietnia 2014 roku powotato do
Rady Nadzorczej Spotki trzech nowych cztonkow:
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1. Panig Grazyn¢ Majer
2. Pana Bogustawa Kutakowskiego,
3 Pana Pataka Kumarasinghe

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Global Energy S.A. w dniu 10 kwietnia 2014 roku powotato do
Rady Nadzorczej Spotki nowych cztonkow:

1.Pana Mike Carlin,

2. Pana Ron Melchet,

3. Pana Jacob Silverstein,

Jednoczes$nie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie odwotato nastgpujacych cztonkéw Rady Nadzorcze;j:

1. Pana Wojciecha Batusiewicza,
2. Pana Victora Azmanov,
3. Panig Grazyn¢ Majer,

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Global Energy S.A. w dniu 25 kwietnia 2014 roku powotato do
Rady Nadzorczej Spotki Pana Dariusza Wojdygg,

Jednocze$nie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie odwotato nastepujacych cztonkéw Rady Nadzorczej:

1 Pana Mario Zahariev,
2. Pana Davida Thomas.

W wyniku skorzystania z przyznanych w Statucie osobistych praw znaczacym akcjonariuszom Spotki,
w dniu 28 kwietnia 2014 roku nastapito odwotanie Prezesa Zarzadu Global Energy S.A. w osobie Pana
Artura Staykov ze skutkiem na koniec miesigca kwietnia 2014 roku,

w dniu 30 kwietnia 2014 roku nastgpilo powotanie Pana Jacka Maliszewskiego na stanowisko Prezesa
Zarzadu Spoéiki Global Energy S.A. ze skutkiem od 1 maja 2014 roku.

Na dzien przekazania $roédrocznego sprawozdania finansowego za 1 kwartat 2014 r., wg informacji
posiadanych przez Spoétke informacji, akcje Emitenta posiadat posrednio jeden cztonek wchodzacy w
sktad Rady Nadzorczej Global Energy S.A. Szczegdtowe zestawienie zaprezentowano ponizej:

Liczba akcji Global Energy S.A. (w szt.)

l.p. Imie¢ i nazwisko Pelniona funkcja
Stan na 15.05.2014 r.
Dariusz Wojdyga
1 f:paor::i'r;lléﬁ)n%réi)z.z 00. 3300 000 Czlonek Rady Nadzorczej
S.KA)
Podsumowanie 3300 000 -

23. Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla

a)

b)

postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem
informacji w zakresie:

postepowania dotyczacego zobowiazan albo wierzytelnosci Global Energy S.A. lub jednostki od
niej zaleznej, ktéorych warto§¢ stanowi co najmniej 10 % kapitalow wlasnych
Global Energy S.A., z okresleniem: przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty
wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska Global Energy S.A.

Brak postgpowan.

dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnos$ci, ktéorych laczna wartos$¢
stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitaléw wlasnych Global Energy S.A. z okre$leniem
lacznej wartosci postepowan odrebnie w grupie zobowiazan oraz wierzytelnosci wraz ze
stanowiskiem Global Energy S.A. w tej sprawie oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan
w grupie zobowiazan i grupie wierzytelnosci — ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci
przedmiotu sporu, daty wszczecia postgpowania oraz stron wszczetego postepowania.
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Brak postepowan.

24. Transakcje z podmiotami powigzanymi.

25.

Wedtug stanu na dzien 31.03.2014 roku Spotka nie zawarla transakcji z podmiotami powigzanymi na
warunkach innych niz rynkowe.

Informacje o udzieleniu przez Global Energy S.A. poreczen, kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji - lacznie jednemu podmiotowi, jezeli 1aczna wartos$¢ istniejacych
poreczen lub gwarancji stanowi réwnowarto$¢ co najmniej 10% kapitaléw wlasnych
Global Energy S.A., z okre$leniem:

Nie dotyczy.

26. Inne informacje, ktore zdaniem Global Energy S.A. sa istotne dla oceny jej sytuacji

kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje,
ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Global Energy S.A.

Dnia 30 kwietnia 2014 roku akcjonariusz Spotki Global Energy S.A. skorzystat z przyznanych w
Statucie osobistych praw znaczacym akcjonariuszom Spoétki, na mocy ktorych nastapilo powotanie
nowego Prezesa Zarzadu Emitenta w osobie Pana Jacka Maliszewskiego ze skutkiem od 1 maja 2014
roku

Waznym zdarzeniem z punktu dalszego rozwoju Spoétki Emitenta byto opublikowanie w dniu 29
kwietnia 2014 roku ,,Strategii dziatalnosci Spotki Global Energy S,A. na rok 2014”. Strategia zaktada
wykorzystanie wszystkich dostepnych instrumentéw rynku kapitalowego, podczas gdy dziatalnosé
zwigzana z odnawialnymi Zrodtami energii zostanie przesunigta do specjalnie oddelegowanych do tego
celu podmiotéw zarzadzanych przez spotke ,,corke” kontrolowang przez GLOBAL ENERGY S.A.
Portfel GLOBAL ENERGY S.A. w 90% stanowi¢ bgda transakcje zwigzane z instrumentami: rynku
pienieznego, dtuznego, CFD, derywatami, nabywaniem akcji spotek publicznych notowanych na
gieldach krajowej i zagranicznych oraz inne instrumenty pochodne — metale, zywno$¢, weglowodory,
natomiast pozostatle 10% dziatalno$ci operacyjnej bedzie skierowane na aktywno$¢ w sektorze
inwestycji o charakterze ,,private equity”. Szczegdlowy opis strategii znalezé mozna w zalaczniku do
raportu biezacego Nr 44/2014 z dnia 29 kwietnia 2014 roku.

W dniu 28 kwietnia 2014 roku Spétka Emitenta otrzymata informacjg, o uzyskaniu przez spotke celowa
zawigzang na potrzeby realizacji (w ktorej Emitent posiada 50% udzialow) wraz ze spotka
deweloperskg KIS INVEST z siedzibg w Sofii, pozwolenia na budowe. Przedmiotem pozwolenia jest
realizacja budowy apartamentowca 0 powierzchni 5000 m2 w dzielnicy ,,LOZENEC” w Sofii. W
zwigzku z opdznieniem w terminie uzyskania pozwolenia na budowe planowany termin rozpoczecia
prac zostat zaplanowany na miesigc maj 2014 roku. Zakonczenie budowy moze nastapi¢ zgodnie z
wczesniejszymi zatozeniami tj. z koncem biezacego roku w przypadku wystapienia korzystnych
warunkow pogodowych. Natomiast bez wzglgdu na powyzsze okolicznosci termin zakonczenia
inwestycji nastapi w pierwszym kwartale 2015 roku. Emitent poinformowatl, ze aktualnie ponad 60%
przeznaczonej do sprzedazy powierzchni zostata juz zarezerwowana przez potencjalnych nabywcow
nieruchomosci, a wplywy z tego tytutu ze wzgledu na obowigzujace przepisy w Bulgarii w zakresie
rachunkowym oraz podatkowym celem uzyskania najkorzystniejszych efektow finansowych przez
spotke celowa nastapig po rozpoczeciu budowy. Jednocze$nie Emitent poinformowat, ze prowadzone sa
zaawansowane rozmowy w sprawie przejecia kolejnego projektu w sektorze deweloperskim na terenie
Butgarii, ktéry wedtug przewidywan bedzie realizowany w dwoch etapach, 1 etap budowy zostatby
zakonczony w pierwszym poétroczu 2015 roku, IT etap do konca 2015 roku. Laczna powierzchnia
realizowanej inwestycji nie przekroczy 10 000 m2.

Dnia 28 kwietnia 2014 roku akcjonariusz Spotki Global Energy S.A. skorzystal z przyznanych w
Statucie osobistych praw znaczacym akcjonariuszom Spoéiki, na mocy ktorych nastapito odwotanie
Prezesa Zarzadu Emitenta w osobie Pana Artura Staykov ze skutkiem na koniec miesigca kwietnia 2014
roku.
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W dniu 28 kwietnia 2014 roku Spoétka Emitenta w wyniku dokonania transakcji sprzedazy 817 520
akcji na okaziciela Spotki stanowigcych 2,41% udzialu w kapitale zakladowym spotki GANT
DEVELOPMENT S.A. w upadiosci ukladowej, tym samym zmianie ulegt udzial Emitenta w ogdlnej
liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki, w wyniku ww. transakcji udziat w
liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki wyniost 2,80%, co spowodowalo zejscie ponizej
progu 5% udzialow w kapitale zakladowym oraz w ogélnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzaniu
Akcjonariuszy Spotki. Przed dokonaniem ww. transakcji Spotka Emitenta posiadata 1 700 000 sztuk
akcji zwyklych na okaziciela, stanowiacych 5,01% kapitalu zaktadowego spoiki oraz uprawniajacych
do 1700 000 glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. W pkt. 17 niniejszego Sprawozdania
szczegblowo opisano przyczyny wycofania si¢ Spotki Emitenta z inwestycji w podmiot GANT
DEVELOPMENT S.A. w upadto$ci uktadowe;.

W dniach od 3 do 4 kwietnia 2014 roku Spotka Emitenta nabyta tacznie 2 469 719 sztuk akcji na
okaziciela Spotki GANT DEVELOPMENT S.A. w upadto$ci uktadowej w wyniku czego przekroczyt
prog 5% w ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy (z czego w dniu 3
kwietnia 2014 roku Spotka Emitenta nabyta tagcznie 1 392 982 sztuk akcji uprawniajacych do 1 392 982
glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy stanowigcych 4,42% w kapitale zaktadowym i w
ogo6lnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta za§ w dniu 4 kwietnia 2014
roku Spotka Emitenta nabyta 1 076 737 sztuk akcji stanowiacych 3,41% w kapitale zaktadowym i w
ogoblnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy). Przed transakcja Spotka Emitenta
nie posiadata akcji Spotki GANT DEVELOPMENT S.A. w upadtosci uktadowej, w momencie zakupu
akcji spotki Emitent w treSci raportu biezacego poinformowat o planach zwickszania udzialow w
ogo6lnej liczbie gltosow spotki GANT DEVELOPMENT S.A. w upadtosci uktadowej, co bylo spojne z
zatozeniami wprowadzonej przez Emitenta strategii inwestycyjnej w zakresie nabywania akcji spotek
notowanych na rynkach regulowanych, celem kontynuacji rozwoju dziatalnosci finansowej spotki
GLOBAL ENERGY S.A. Zalozenia dotyczace dalszego zaangazowania w spolke mialy byc
realizowane pod warunkiem pozytywnej weryfikacji dalszej dzialalnosci Emitenta. Jak wynika z
opisanych zdarzen, ktore miaty miejsce po dokonaniu inwestycji przez GLOBAL ENERGY S.A. w
akcje Spolki oraz zaangazowaniu si¢ w dalszy proces zmian w Spoélce, nalezato wstrzymac kolejne
kroki w zakresie dalszej restrukturyzacji Spotki celem ochrony intereséw Emitenta i jego akcjonariuszy.

Dnia 1 kwietnia 2014 roku Rada Nadzorcza Spotki Emitenta podjeta uchwale o powotaniu z dniem
podjecia uchwaly nowego Cztonka Zarzadu Global Energy S.A. w osobie Pana Moshe Hayman. Pan
Moshe Hayman zostat powotany na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Spotki Global Energy S.A., m.in.
celem podjecia dziatan w zakresie restrukturyzacji GANT DEVELOPMENT S.A. w upadtosci
uktadowe;j z racji posiadanego doswiadczenia zawodowego.

Powotanie Pana Jacka Maliszewskiego na stanowisko Prezesa Zarzadu Spoétki Global Energy S.A. ze
skutkiem od 1 maja 2014 roku do dalszego prowadzenia spraw Spétki nastgpito celem realizacji nowej
Strategii dziatalnosci GLOBAL ENERGY w roku 2014. Wdrozenie i realizacja tej strategii bedzie
mozliwa przy udziale nowego Prezesa Zarzadu z uwagi na posiadane wieloletnie doswiadczenie na
rynkach finansowych, a takze kwalifikacje pozwalajace na przeprowadzanie zyskownych transakcji
opisanych w opublikowanej strategii Spotki.

Jednocze$nie celem dopemienia decyzji o nowym Kierunku rozwoju dla Spétki podczas obrad
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Global Energy S.A. podjeto Uchwala w
sprawie zmiany Statutu Spolki w zakresie zmiany nazwy firmy Spotki z GLOBAL ENERGY S.A. na

STARHEDGE S.A.
Imie i Nazwisko Pelniona funkcja Podpis
Jacek Maliszewski Prezes Zarzadu
Moshe Hayman Wiceprezes Zarzadu
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