Nazwa i adres jednostki

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres od dnia: 01.01.2012 r. do 31.03.2012 .
Wariant poréwnawczy

(wztigr)
Tres¢ 31-03-2012
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
A. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY | ZROWNANE Z NIMI, W TYM: 28 609 243,43
l. Przychody netto ze sprzedazy produktow 27 686 628,55
Il.  Zmiana stanu produktéw (zwigkszenie - warto$¢ dodatnia, zmniejszenie - warto$¢ ujemna) 864 122,88
Ill.  Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 58 492,00
B. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 28 934 941,27
. Amortyzacja 383 866,58
Il.  Zuzycie materiatéw i energii 22 181 688,52
ll.  Ustugi obce 2051 505,45
IV. Podatki i optaty 411 752,24
V. Wynagrodzenia 2919751,11
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 734 874,78
VII. Pozostate koszty rodzajowe 191 145,63
VIl Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 60 356,96
ZYSK (STRATA) ZE SPZEDAZY (A-B) -325 697,84
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 69 429,52
I.  Zysk ze zbycia niefinansowanych aktywéw trwatych 10 000,00
Il.  Dotacje 36 377,73
Ill.  Inne przychody operacyjne 23 051,79
E. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 361,64
I.  Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00
Il.  Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00
Ill.  Inne koszty operacyjne 361,64
F. ZYSK(STRATA)Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (C+D-E) -256 629,96
G. PRZYCHODY FINANSOWE 341 406,21
H KOSZTY FINANSOWE 326 751,54
. ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM (F+G-H) -241 975,29
J. PODATEK DOCHODOWY 0,00
ZYSK (STRATA) NETTO (I-J) Z DZIALALNOSCI KONTYNUOWANEJ -241 975,29
DZIALALNOSC ZANIECHANA
ZYSK (STRATA) NETTO Z DZIALALNOSCI ZANIECHANEJ 0,00
INNE CALKOWITE DOCHODY | 0,00
CALKOWITE DOCHODY OGOLEM | -241 975,29
;ysk (strata) netto -241 975,29
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 11 398 530
;ysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) -0,02
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 11 398 530
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) -0,02




Nazwa i adres jednostki

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres od dnia: 01.01.2012 r. do 31.03.2012r.
Wariant kalkulacyjny

(wztigr)
Tresé 31-03-2012 31-03-2011
A. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIALOW, W TYM: 27 745 120,55] 28 476 797,62
I Przychody netto ze sprzedazy produktow 27 686 628,55] 28 291 148,19
Il.  Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 58 492,00 185 649,43
B. KOSZTY SPRZEDANYCH PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIALOW, W TYM: 24 273 217,29 24 424 333,95
I Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 24 212 860,33] 24 328 168,11
Il.  Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 60 356,96 96 165,84
C. ZYSK (STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY (A-B) 3471903,26] 4 052 463,67
D. KOSZTY SPRZEDAZY 2052 853,69 2 300682,41
E. KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU 1744 747,41 1615 794,54
F. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY (C-D-E) -325 697,84 135 986,72
G. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 69 429,52 71 257,88
I.  Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 10 000,00 0,00
Il.  Dotacje 36 377,73 36 377,73
Ill.  Inne przychody operacyjne 23 051,79 34 880,15
H. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 361,64 18 775,27
I.  Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00
Il.  Aktualizacja warto$ci aktywéw niefinansowych 0,00 0,00
lll.  Inne koszty operacyjne 361,64 18 775,27
. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (F+G-H) -256 629,96 188 469,33
J. PRZYCHODY FINANSOWE 341 406,21 148 593,59
K. KOSZTY FINANSOWE 326 751,54 29 205,09
L. ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM (I+J-K) -241 975,29 307 857,83
M. PODATEK DOCHODOWY 0,00 68 362,00
N. ZYSK (STRATA) NETTO (M-N) Z DZIALALNOSCI KONTYNUOWANEJ -241 975,29 239 495,83
0. DZIALALNOSC ZANIECHANA
ZYSK (STRATA) NETTO Z DZIALALNOSCI ZANIECHANEJ 0,00 0,00
P. INNE CALKOWITE DOCHODY 0,00 0,00
CALKOWITE DOCHODY OGOLEM (N+0) -241 975,29 239 495,83
Zysk (strata) netto -241 975,29 239 495,83
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 11398 530 11398 530
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) -0,02 0,02
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwykiych 11398 530] 11 398 530
Rozwiodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) -0,02 0,02




SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (w zt i gr) na dzien 31-03-2012

AKTYWA 31-03-2012 31-12-2011 31-03-2011 PASYWA 31-03-2012 31-12-2011
A. Aktywa trwate 6 140 869,70| 6332 566,59| 43 528 199,74]A. Kapitat wiasny 29 658 024,71] 29 900 000,00
I. Wartosci ialne 817 276,41 861 468,44 913 785,26 |. Kapitat podstawowy 8491 213,18 8502611,71
Il. Rzeczowe aktywa trwate 5323 593,29 5471 098,15 42 614 046,41] Il. Kapitat zapasowy 19 309 893,04 26 565 056,51
1. Srodki trwate 4 959 058,16 5213 133,05| 42417 046,41] lll. Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) grunty, prawo wieczystego uzytkowania 159,45 159,45 1409 581,20] IV. Pozostate kapitaly rezerwowe 8074 562,00 808 000,00
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii .
ladowej i wodnej 499160.67| 51030366 8699 737,15| V- 2YSK zatrzymane 27958 448,76) 27958 448,76
c) urzadzenia techniczne i maszyny 3391 274,85 3565 169,43 31 386 761,59] VI. Zysk (strata) netto za rok obrotowy -241975,29| -33 934 116,98
d) $rodki transportu 1046 697,16 1113 936,70 897 418,26 VII. Strata netto z roku ubiegtego -33 934 116,98 0,00
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania
e) inne $rodki trwate 21 757,03 23 563,81 23 548,21 |dtugoterminowe 2 139 056,86 2 175 434,59
2. Srodki trwate w budowie 364 535,13 257 965,10 197 000,00] I. Rezerwy na zobowigzania 191 994,38 191 994,38
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00 0,00] 1. Rezerwa z tyt.odrocz. podatku dochodowego 0,00 0,00
IIl. Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00 368,07] 2. Rezerwa na $wiadcz. emerytalne i podobne 191 994,38 191 994,38
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00] 3. Pozostate rezerwy 0,00 0,00
2. Od pozostatych jednostek 0,00 0,00 368,07] Il. Zobowiazania 0,00 0,00
IV. Nieruchomosci inwestycyjne 0,00 0,00 0,00] lll. Rozliczenia miedzyokresowe 1947 062,48 1983 440,21
V. Ir ycje w jednostkach zaleznych,
stowarzyszonych i wspétzaleznych 0,00 0,00 0,00
V1. Aktywa z tytutu odr podatku dochod g\ C. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania
0,00 0,00 0,00]krétkoterminowe 11 863 854,75 13 484 058,32
VIIl. Pozostate aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00] I. Rezerwy na zobowiazania 349 949,63 399 949,63
VIIl. Pozostate aktywa 0,00 0,00 0,00] 1. Rezerwa na $wiadcz. emerytalne i podobne 349 949,63 399 949,63
2. Pozostate rezerwy 0,00 0,00
IE Aktywa obrotowe 37 520 066,62 39 226 926,32| 41 228 930,42] ll. Zobowigzania 11 368 394,20 12 938 597,77
|. Zapasy 14 487 919,38 15898 840,17 14 786 780,33] 1. Kredyty i pozyczki 63 459,28 2810773,79
1. Materiaty 10710471,05[ 12985514,72| 11210 373,26] 2. Z tyt. dostaw i ustug 9418 016,33 7980 484,12
2. Potprodukty i produkty w toku 1 388 444,06 482 556,50 582 414,92| 3. Zaliczki otrzymane na dostawy 7384,24 0,00
3. Produkty gotowe 2 389 004,27 2 430 768,95 2934 421,64] 4. Z tytutu podatkéw,cet, ubezp.i innych $wiadczen 921 251,03 944 367,93
4. Towary 0,00 0,00 0,00] 5. Z tytutu biezacego podatku dochodowego 0,00 0,00
5. Zaliczka na poczet dostaw 0,00 0,00 59 570,51] 6. Z tytutu wynagrodzen 669 111,23 714 939,15
Il. Naleznos$ci krétkoterminowe 14 211 946,16 14537 219,01| 15534 691,26] 7.Inne 289 172,09 488 032,78
8. Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00 przeznaczonymi do sprzedazy 0,00 0,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 14 211 946,16 14 537 219,01| 15534 691,26] lll. Rozliczenia miedzyokresowe 145 510,92 145 510,92

a) Z tytutu dostaw i ustug

11 208 242,32

11674 603,12

14 050 803,24

b) Z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spot. i

. P . 2995 335,78 2711 803,23 1472 253,00
zdrowot. oraz innych $wiadczen
c) Inne 8 368,06 150 812,66 11 635,02
11 Naleznosci z tytutu biezacego podatku
dochodowego 429 204,00 429 204,00 67 691,00
IV. Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci 7 450 684,92 7276 164,38 0,00
a) w jednostkach powigzanych 7 450 684,92 7276 164,38 0,00
- udzielone pozyczki 7 450 684,92 7276 164,38 0,00
-inne 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00
-inne 0,00 0,00 0,00
V.P aktywa finansowe 0,00 0,00 3031 692,30
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 3031 692,30
a) W jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00
b) W pozostatych jednostkach 0,00 0,00 3031 692,30
- udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 3031 692,30
VL. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 685 896,49 977 416,46 5 936 839,53
VII. Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 254 415,67 108 082,30 1871 236,00
C. Aktywa trwate pr do sprzed. 0,00[ 0,00 0,00

AKTYWA RAZEM

| 43660 936,32]

45 559 492,91

84 757 130,16

PASYWA RAZEM

43 660 936,32]

45 559 492,91




SPRAWOZDANIE
ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

od dnia 01.01.2012 do 31.03.2012

Nazwa i adres jednostki

Tresc¢ 31-03-2012 31-12-2011 | 31-03-2011

|. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) 29 900 000,00] 63 834 116,98]63 834 116,98
Zmiana przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00
|.a. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach 29 900 000,00] 63 834 116,98] 64 949 096,23
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 8502 611,71] 8502611,71] 2 747 045,73
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego -11 398,53 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- emisji akcji 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 11 398,53 0,00 0,00
- umorzenia akgcji 11 398,53 0,00 0,00
1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu 8491 213,18] 8502611,71] 2 747 045,73
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 26 565 056,51] 26 490 182,76] 32 245 748,74
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego -7 255 163,47 74 873,75 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 74 873,75 0,00
- z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng wartos¢) 0,00 74 873,75 0,00
- emisja akcji (agio) 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 7 255 163,47 0,00 0,00
- pokrycia straty 0,00 0,00 0,00

- przekazania srodkéw na fundusz dywidendowy 0,00
- przekazania $rodkow na fundusz rezerwowy 7 255 163,47 0,00 0,00
2.2. Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu 19 309 893,04] 26 565 056,51]32 245 748,74
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00
3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie 0,00 0,00 0,00
3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
4. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 808 000,00 808 000,00 808 000,00
4.1. Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych 7 266 562,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie 7 266 562,00 0,00 0,00
- na nabycie akcji wlasnych 7 266 562,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie 0,00 0,00 0,00
4.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 8 074 562,00 808 000,00 808 000,00
5. Zyski zatrzymane na poczatek okresu 27 958 448,76] 28 033 322,51]27 958 448,76
5.1. Zmiany zyskow zatrzymanych 0,00 -74 873,75 74 873,75
a) zwiekszenie 0,00 0,00 74 873,75
- wynik finansowy z roku ubiegtego 0,00 0,00 74 873,75
b) zmniejszenie 0,00 74 873,75 0,00

- pokrycie straty z roku ubiegtego 0,00
- podziat wyniku finansowego - dywidenda 0,00 0,00 0,00
- podziat wyniku finansowego - kapitat zapasowy 0,00 74 873,75 0,00
- podziat wyniku finansowego - inne 0,00 0,00 0,00
5.2. Zyski zatrzymane na koniec okresu 27 958 448,76] 27 958 448,76] 28 033 322,51
6. Catkowite dochody ogétem -241 975,291 -33 934 116,98 239 495,83
a) zysk netto 0,00 0,00 239 495,83
b) strata netto -241 975,29]-33 934 116,98 0,00
¢) odpisy z zysku 0,00 0,00 0,00
7. Strata z roku ubiegtego na poczatek okresu -33 934 116,98 0,00 0,00
7.1. zmiana straty z roku ubiegtego 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie 0,00 0,00 0,00
7.2. Strata z roku ubiegtego na koniec okresu -33 934 116,98 0,00 0,00

Il. Kapitat wlasny na koniec okresu (BZ)

29 658 024,71

29 900 000,00

64 073 612,81

lll. Kapital wtasny, po uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty)

29 658 024,71

29 900 000,00

64 073 612,81




Nazwa i adres jednostki SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres od dnia: 01.01.2012 r. do 31.03.2012 r.

Metoda posrednia

(w ztigr)
Tresé¢ 31-03-2012 31-03-2011
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
I. Zysk (strata) brutto -241 975,29 307 857,83
IIl. Korekty razem 3169 927,27 -638 248,67
1. Amortyzacja 383 866,58| 1444 208,26
2. Zyski/Straty z tututu réznic kursowych 5461,42 33 981,27
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -161 696,88 -29 465,52
4. Zysk/strata z dziatalnosci inwestycyjnej w tym: -174 562,24 -67 496,97
- utrata wartosci aktywow trwatych 0,00 0,00
5. Zmiana stanu rezerw -50 000,00 1660612,74
6. Zmiana stanu zapaséw 1410920,79] -1757 012,35
7. Zmiana stanu naleznosci 324 828,25] -4 902 612,31
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek i kredytéw) 1613 820,45] 4 340 362,45
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -182711,10] -1 360 826,24
10. Inne korekty 0,00 0,00
1ll. Gotéwka z dziatalnos$ci operacyjnej (1+11) 2927 951,98 -330 390,84
IV. Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony 0,00 423 301,00
V. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej (llI-IV) 2927 951,98 -753 691,84
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
. Wplywy 10 444,60 175 396,41
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 10 444,60 -2 859,00
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 0,00 0,00
3. Z aktywow finansowych, w tym: 0,00 178 062,75
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 178 062,75
- zbycie aktywow finansowych 0,00 172 893,71
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki 0,00 5 169,04
- inne wptywy z aktywow finansowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 192,66
Il. Wydatki 464 316,96 479 504,09
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 441 746,12 479 504,09
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 22 570,84 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 22 570,84 0,00
- nabycie aktywow finansowych 22 570,84 0,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
Ill. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-I1) -453 872,36 -304 107,68
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
. Wplywy 0,00 0,00
1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu) 0,00 0,00
2. Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy finansowe 0,00 0,00
Il. Wydatki 2760 138,17 0,00
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wiascicieli 0,00 0,00
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00
4. Sptaty kredytow i pozyczek 2747 314,51 0,00
5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7. Platnos$ci zobowigzan z tytutlu umow leasingu finansowego 0,00 0,00
8. Odsetki 12 823,66 0,00
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
Ill. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -2 760 138,17 0,00
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.lIl.+/-B.II.+/-C.IIL./ -286 058,55| -1 057 799,52
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, w tym: 291519,97| -1093 693,38
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 5461,42 0,00
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 971955,04] 7011629,68
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D) 685 896,49] 5953 830,16




Dodatkowe informacje dotyczace sprawozdania kwartalnego

Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu za | kwartal 2012 roku.
a) Zgodnos¢ z wymogami MSSF

Skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe sporzadzone jest zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowe;j.

b) Informacje dotyczace segmentéw dzialalno$ci

Hardex S.A prowadzi dzialalno§¢ w jednym segmencie branzowym — ptyt pilsniowych. Podzial na
segmenty geograficzne oparty jest na miejscu siedziby Spétki bedacym réwnoczes$nie miejscem produkcji i
sprzedazy ptyt pilsniowych. Poniewaz Spotka ok. 50% sprzedaje zagranicg, wyodrgbnione zostaty dwa
segmenty geograficzne — kraj i eksport.

¢) Informacja o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

W 2012 r. nie dokonano zmian stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci.

d) Informacje o istotnych zmianach wielko$ci szacunkowych, w tym o korektach z tytulu rezerw,

rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dokonanych odpisach
aktualizujacych wartos$¢ skladnikéw aktywow.

Stan na 31.12.2011 Zmiana Stan na 31.03.2012
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00 0,00
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00 0,00
Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne 591 944,01 -50 000,00 541 944,01
Pozostate rezerwy 0,00 0,00 0,00

W | kwartale 2012r. nie dokonano odpisu aktualizujacego nalezno$ci przeterminowane.

Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatdw wyniosty w I kwartale 2012 roku 27 745,1
tys. zt co stanowi 97,4% przychodoéw z I kwartatu poprzedniego roku. Koszty dziatalno$ci operacyjnej
wyniosty 28 071,2 tys. zt co stanowi 99% kosztow z 1 kwartatu roku poprzedniego. Taka dynamika
przychodéw i kosztow spowodowata strate na sprzedazy, ktéra wyniosta -325,7 tys. zi. Przyczyna
pogorszenia wyniku byt nizszy wolumen sprzedazy o 3,8% w stosunku do | kwartatu roku 2011.

3. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegolno$ci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na

osiagniete wyniki finansowe

W opisywanym okresie nie wystapity zdarzenia o charakterze nietypowym, ktore mogltyby mie¢ znaczacy
wplyw na osiagnigte wyniki finansowe.

4. Objasnienia dotyczace sezonowosSci lub cyklicznosci dzialalnosci HARDEX S.A. w prezentowanym

okresie

Produkcja ptyt pilsniowych w Hardex S.A. jest produkcja ciagta. Sprzedaz ma rowniez charakter ciaglty. W
pierwszym kwartale 2012 roku produkcja oraz sprzedaz utrzymane byty na zblizonym poziomie.

5. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papieréw wartosciowych

W opisywanym okresie nie miata miejsca emisja, wykup lub splaty dtuznych i kapitatlowych papierow
wartosciowych.



Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w przeliczeniu na jedna
akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W opisywanym okresie nie miata miejsca wyptata dywidendy.

Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrocone kwartalne sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wplyna¢ na przyszle
wyniki finansowe HARDEX S.A

Po dniu, na ktoéry sporzadzono skrocone sprawozdanie kwartalne nie wystapity zdarzenia, ktore mogltyby w
znaczacy sposob wptynaé na przyszte wyniki finansowe Spotki.

Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywoéw warunkowych, ktére nastapity
od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Wedtug stanu na 31.03.2012r. Spoétka nie posiada zobowiazan warunkowych.

Na zlecenie Spotki w styczniu 2012r. Raiffeisen Bank Polska S.A. wystawil gwarancje bankowe dla
Regionalnych Dyrekcji Lasow Panstwowych jako zabezpieczenie platnosci z tytulu dostaw surowca
drzewnego na taczna kwote 3.040 tys. zk. (wazno$§¢ w/w gwarancji — do 30 sierpnia 2012r.). Jako
zabezpieczenie w/w gwarancji ustanowiono hipoteke na kwote 5 min zt na prawie wieczystego uzytkowania
gruntu do nieruchomosci potozonej w Krosnie Odrzanskim przy ul. Gubinskiej wraz z prawem wlasnosci
budynkoéw (ksigga wieczysta nr  ZG1K/00015658/7) oraz cesja wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia w/w
nieruchomos$ci w zakresie ubezpieczenia od ognia i innych zdarzen losowych.



POZOSTALE INFORMACJE DO RAPORTU Q 1/2012

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu ani przegladowi przez podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych.

1.

Wybrane dane finansowe

Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono na EUR wedtug $redniego kursu ogtoszonego
przez NBP na dzien 30 marca 2012r. i na dzien 31 marca 201 1r. (dla danych porownywalnych).
Kurs NBP EUR na dzien 30.03.2012r. - 4,1616 zt
Kurs NBP EUR na dzien 31.03.2011r. - 4,0119 zt

Podstawowe pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow pienigznych przeliczono
na EUR wedlug S$redniej arytmetycznej S$rednich kursow oglaszanych przez NBP na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesiaca roku obrotowego.

Kurs na dzien 30.03.2012r. — 4,1750 zt (srednia arytmetyczna z: 4,2270; 4,1365; 4,1616)
Kurs na dzien 31.03.2011r. — 3,9742 zt ($rednia arytmetyczna z: 3,9345; 3,9763; 4,0119)

w PLN w EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE
31-03-2012 31.03.2011 31-03-2012 31.03.2011
1.  Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materialow 2774512055| 28476797,62 | 6645537,86 7165 416,34
2. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -256 629,96 188 469,33 -61 468,25 47 423,21
3. Zysk (strata) brutto -241 975,29 307 857,83 -57 958,15 77 464,10
4. Zysk (strata) netto -241 975,29 239 495,83 -57 958,15 60 262,65
Aktywa trwate (na koniec I kwartatu biezacego roku obrotowego i na
5.  koniec poprzedniego roku obrotowego) 6 140 869,70 6332 566,59 | 1475603,06 1578 445,77
Aktywa obrotowe (na koniec I kwartalu biezacego roku obrotowego i
6.  nakoniec poprzedniego roku obrotowego) 37520 066,62 | 39226926,32| 9015779,18 9777 643,09
Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe (na koniec I kwartatu
biezacego roku obrotowego i na koniec poprzedniego roku
7.  obrotowego) 2 139 056,86 2175 434,59 513 998,67 542 245,47
Zobowiazania i rezerwy krotkoterminowe (na koniec I kwartatu
biezacego roku obrotowego i na koniec poprzedniego roku
8.  obrotowego) 11863 854,75 | 13484058,32| 2850791,70 3361 015,56
Kapitat whasny (aktywa netto - na koniec I kwartalu biezacego roku
9.  obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego) 29658 024,71 | 29900000,00 | 7126591,87 7452 827,84
Kapitat zaktadowy (na koniec I kwartalu biezacego roku obrotowego i
10. na koniec poprzedniego roku obrotowego) 8491 213,18 8502611,71 | 2040 372,26 2119 347,87
11. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 2927 951,98 -753 691,84 703 564,01 -187 864,06
12.  Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -453 872,36 -304 107,68 -108 711,94 -76 520,48
13. Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci finansowej -2 760 138,17 0,00 -661 110,94 0,00
14.  Przeplywy pienigzne netto, razem -286 058,55 -1 057 799,52 -68 517,02 -266 166,65
Liczba akcji (§rednia wazona w szt. na koniec I kwartatu biezacego
15. roku obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego) 11 398 530 1139 853 11 398 530 1139853
16. Zysk (strata) netto na jedng akcj¢ zwykla (w zt / eur) -0,02 0,21 -0,01 0,05
17. Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcj¢ zwykta (w zt / eur) -0,02 0,21 -0,01 0,05
18. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcj¢ (w zl/eur) 0,00 0,00 0,00 0,00
Warto$¢ aktywow netto na jedna akcj¢ (na koniec I kwartatu biezacego
19. roku obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego) 2,60 26,23 0,63 6,54
Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na jedna akcjg (na koniec I
kwartalu biezacego roku obrotowego i na koniec poprzedniego roku
20. obrotowego) 2,60 26,23 0,63 6,54




Opis organizacji grupy kapitalowej HARDEX S.A., ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji.

Emitent nie tworzy grupy kapitatowe;.

Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia jednostek gospodarczych,
przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej HARDEX S.A., inwestycji dlugoterminowych, podzialu,
restrukturyzacji i zaniechania dzialalnos$ci.

Nie dotyczy.

Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w
Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Spotka nie publikowata prognoz wynikow finansowych na 2012 rok i jego poszczegolne kwartaty.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 % ogélnej
liczby glosé6w na walnym zgromadzeniu HARDEX S.A. na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem
liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby gloséw z nich
wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogélnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w
strukturze wlasno$ci znacznych pakietow akcji HARDEX S.A. w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego.

Wg wiedzy Emitenta, co najmniej 5 % ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy posiadaja:
a) BBI Capital NFI S.A. — 3.760.000 akcji tj. 32,99% udziatlow w kapitale zaktadowym HARDEX S.A.,

b) Maciej Zientara, Superkonstelacja Limited - 1.125.000 akcji tj. 9,87% udziatow w kapitale zaktadowym
HARDEX S.A.,

c) IDEA Y FIZ Aktywow Niepublicznych — 657.720 akcji tj. 5,77% udziatow w kapitale zakladowym HARDEX
S.A

d) DM IDM S.A. — 605.690 akcji tj. 5,31% udzialow w kapitale zaktadowym HARDEX S.A.

BBI Capital NFI S.A. — 3.760.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, co stanowi 32,99% w
ogo6lnej liczbie glosow.

Maciej Zientara, Superkonstelacja Limited — 1.125.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu AKcjonariuszy, co
stanowi 9,87% w ogoélnej liczbie glosow.

IDEA Y FIZ Aktywow Niepublicznych — 657.720 gtosoéw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, co stanowi
5,77% w ogoblnej liczbie glosow.

DM IDM S.A. - 605.690 glosoéw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, co stanowi 5,31% w ogo6lnej liczbie
glosow.

Od momentu przekazania raportu okresowego za 2011r. do dnia 15 maja 2012r. wg wiedzy Emitenta wystapily
nast¢pujace zmiany w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji HARDEX S.A.:

Stan na 20.03.2012r. Zmiana Stan na 15.05.2012r.
udziat w udziat w udzial w
liczba akcji kapitale liczba akcji kapitale liczba akcji kapitale
(szt.) zaktadowym (szt.) zaktadowym (szt.) zaktadowym
(%) (%) (%)
. +16.800 =
BBI Capital NFI | 359 509 31,51 376.000 +1,48 3.760.000 32,99
S.A. .
x 10 (split)
Skarb Paistwa 260.938 22,89 -260.938 22,89 0,0 0,0
x 10 (split)
Maciej Zientara,
Superkonstelacja 0,0 0,0 +1.125.000 +9,87 1.125.000 9,87
Limited

Na mocy Uchwaty nr 178/12 Zarzadu Krajowego Depozytu Papierow Warto$ciowych S.A. z dnia 9 marca 2012r.,
w zwiazku ze zmiang warto$ci nominalnej akcji Spotki Hardex S.A. z 2,41 zt (dwa zlote czterdziesci jeden groszy)
na 0,24 (dwadziescia cztery grosze), dzien 14 marca 2012r. zostal okreslony jako dzien podziatu 1.139.853 (jeden
milion sto trzydzie$ci dziewie¢ tysiecy osiemset piecdziesiat trzy) akcji Spotki Hardex S.A. oznaczonych kodem
PLHRDEX00021 na 11.398.530 (jedenascie milionéw trzysta dziewig¢dziesiat osiem tysigcy piecset trzydziesci)
akcji Spotki o wartosci nominalnej 0,24 zt (dwadziescia cztery grosze) kazda.




Zestawienie stanu posiadania akcji HARDEX S.A. lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
HARDEX S.A. na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z osob.

Na dzien przekazania raportu kwartalnego za I kwartat 2012r., wg informacji posiadanych przez Spoétke, stan
posiadania akcji HARDEX S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Spolke jest nastgpujacy:

1. Zarzad:

a) Prezes Zarzadu — Maciej Zientara: 1.125.000 akcji,

b) Wiceprezes Zarzadu — Waldemar Motyka: 492 akcje,

¢) Cztonek Zarzadu — Agnieszka Maciejewska: nie posiada akcji,
d) Cztonek Zarzadu — Sebastian Ciechanowicz: nie posiada akcji.

2. Rada Nadzorcza:
a) Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Wojciech Grzybowski nie posiada akcji,
b) Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej — Rafat Abratanski nie posiada akcji,
¢) Sekretarz Rady Ndzorczej — Kinga Sluzek nie posiada akcji
d) Cztonek Rady Nadzorczej — Piotr Derlatka nie posiada akcji.
e¢) Cztonek Rady Nadzorczej — Pawet Sikorski nie posiada akcji.

7. Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wilasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie:
a) postepowania dotyczacego zobowiazan albo wierzytelnosci HARDEX S.A. lub jednostki od niej zaleznej, ktérych
warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitalow wlasnych HARDEX S.A., z okreSleniem: przedmiotu postgpowania,
warto§ci przedmiotu sporu, daty wszczecia postgpowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska HARDEX
S.A,
b) dwu lub wigcej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelno$ci, ktérych laczna warto§¢ stanowi
odpowiednio co najmniej 10 % kapitalow wlasnych HARDEX S.A., z okresleniem lacznej wartos$ci postepowan odrebnie
w grupie zobowiazan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem HARDEX S.A. w tej sprawie oraz, w odniesieniu do
najwiekszych postepowan w grupie zobowiazan i grupie wierzytelnosci - ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci
przedmiotu sporu, daty wszczecia postegpowania oraz stron wszczetego postgpowania

Brak takich postgpowan.
Transakcje z podmiotami powigzanymi

W I kwartale 2012r. Spotka nie zawierata zadnych transakcji z podmiotami powiazanymi.

Informacje o udzieleniu przez HARDEX S.A. poreczen, kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - lacznie jednemu

podmiotowi, jezeli laczna wartos$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowarto$¢ co najmniej 10%

kapitaléw wlasnych HARDEX S.A., z okre$leniem:

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje,

b) lacznej kwoty kredytéw lub pozyczek, ktéra w calosci lub w okreslonej czeSci zostala odpowiednio poreczona lub
gwarantowana,

c¢) okresu, na jaki zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje,

d) warunkéw finansowych, na jakich poreczenia lub gwarancje zostaly udzielone, z okreSleniem wynagrodzenia
HARDEX S.A. za udzielenie poreczen lub gwarancji,

e) charakteru powigzan istniejacych pomiedzy HARDEX S.A. a podmiotem, ktéry zaciagnal kredyty lub pozyczki

W dniu 30 marca 2012 roku zawarty zostatl w trybie obiegowym aneks do umowy pozyczki pomigdzy Emitentem
(Pozyczkodawca) a BBI Capital Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. z siedziba w Warszawie
(Pozyczkobiorca). Aneks informuje o zmianach zawartej w trybie obiegowym w dniu 09.08.2011r. umowy
pozyczki (o ktorej Emitent informowat raportem biezacym nr RB_2011 51 z dnia 10.08.2011r.) Strony dokonaty
zmian zawartej umowy pozyczki w nastepujacy sposob:

1. Pozyczkobiorca zobowiazuje sig, ze kwote pozyczki wraz z odsetkami zwroci Pozyczkodawcy do dnia 30
czerwca 2012 roku.

2. Zabezpieczeniem splaty pozyczki bedzie weksel wilasny in blanco, wystawiony przez Pozyczkobiorce. W
przypadku, gdyby w terminie do dnia 12 kwietnia 2012 roku Pozyczkobiorca nie dokonat wczesniejszego
zwrotu pozyczki, zobowigzuje si¢ on do zawarcia w tym terminie na pisemne zadanie Pozyczkodawcy
umowy o ustanowienie zastawu rejestrowego na papierach wartosciowych.

3. Strony zastrzegaja, ze w przypadku podjgcia przez Walne Zgromadzenie Pozyczkodawcy uchwaty o wyplacie
dywidendy, kwota pozyczki zostanie zwrocona w terminie 14 dni od daty powzigcia tej uchwaly, nie p6zniej
niz do dnia 30 czerwca 2012 roku.



9.

)

k)

10.

Inne informacje, ktére zdaniem HARDEX S.A. sg istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez
HARDEX S.A

W dniu 29.02.2012r. Zarzad Hardex S.A. zawart z Homanit Krosno Odrzanskie Sp. z 0.0. w organizacji umowg
przedwstgpna warunkowa na sprzedaz przedsigbiorstwa Spotki za ceng 30.000.000 PLN (trzydziesci milionow
zlotych). Zawarcie umowy przyrzeczonej nastapi po uzyskaniu zgody Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy oraz
Rady Nadzorczej Spétki na sprzedaz przedsigbiorstwa oraz spelnieniu innych warunkéw zawartych w
przedmiotowej umowie przedwstepnej, dotyczacych m.in. formalnych aspektow przeniesienia przedsigbiorstwa
Spotki na Kupujacego tj.:

uzyskania przez Kupujacego bezwarunkowej zgody Prezesa Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na
nabycie Przedsigbiorstwa;

uzyskania przez Kupujacego bezwarunkowego zezwolenia ministra wlasciwego do spraw administracji na nabycie
Nieruchomosci Rolnej;

uzyskania przez Kupujacego pisemnej zgody kontrahentéw Spotki na nabycie praw wynikajacych z umoéw
wchodzacych w sklad przedsigbiorstwa,

uzyskania przez Sprzedajacego potwierdzenia Dyrektora Generalnego Laséow Panstwowych, iz prawa
Sprzedajacego wynikajace z wolumenu zakupu drewna w przesztoSci przejda wraz z Przedsigbiorstwem na
Kupujacego;

uzyskania przez Sprzedajacego potwierdzenia Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej,
iz nabycie Przedsigbiorstwa nie spowoduje koniecznosci zwrotu dotacji uzyskanych przez Sprzedajacego na
realizacjg inwestycji objgtych pomoca publiczna.

nie pogorszenia stanu przedsigbiorstwa Spotki do dnia zawarcia umowy przyrzeczonej;

dokonania przez BBI CAPITAL Narodowy Fundusz Inwestycyjny spotka akcyjna z siedziba w Warszawie
zwrotu pozyczki w kwocie nominalnej 7.000.000,00 PLN (siedem milionéw ztotych) wraz z naleznymi odsetkami
do dnia zawarcia umowy przyrzeczonej;

uzyskania przez Kupujacego decyzji whasciwych organéw administracji publicznej w przedmiocie przeniesienia
na Kupujacego praw i obowiazkéw wynikajacych z obowiazujacych pozwolen (w tym pozwolen wodnoprawnych)
na korzystanie przez Sprzedajacego ze srodowiska zgodnie z art. 190 Prawa Ochrony Srodowiska z dnia
27 kwietnia 2001 r. oraz zgodnie z art. 134 Prawa Wodnego z dnia 18 lipca 2001 r;

uzyskania przez Kupujacego zgodnie z art. 306g w zwiazku z art. 112 Ordynacji Podatkowej z dnia 29 sierpnia
1997 roku zaswiadczenia Naczelnika Urzedu Skarbowego potwierdzajacego, ze Sprzedajacy nie posiada
zalegtosci podatkowych;

uzyskania przez Kupujacego zgodnie z art. 306g w zwiazku z art. 112 Ordynacji Podatkowej z dnia 29 sierpnia
1997 roku zaswiadczenia Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych potwierdzajacego, ze Sprzedajacy nie posiada
zalegtosci z tytutu sktadek na ubezpieczenia spoteczne i/lub zdrowotne;

uzyskania przez Kupujacego zgodnie z art. 306g w zwiazku z art. 112 Ordynacji Podatkowej z dnia 29 sierpnia
1997 roku zaswiadczenia wiasciwych wladz samorzadowych potwierdzajacego, ze Sprzedajacy nie posiada
zalegtosci podatkowych z tytutu podatku od nieruchomosci;

uzyskania przez Kupujacego zgodnie z art. 306g w zwiazku z art. 112 Ordynacji Podatkowej z dnia 29 sierpnia
1997 roku zaswiadczenia Panstwowego Funduszu Rehabilitacji Osob Niepetnosprawnych potwierdzajacego, ze
Sprzedajacy nie posiada zaleglosci z tytutu naleznych sktadek.

Wszystkie warunki zastrzezone w Umowie sa warunkami zawieszajacymi. Ponadto strony postanowity ze umowa
wygasa w przypadku niezawarcia umowy przyrzeczonej w terminie 12 miesigcy od podpisania Umowy.

Strony umowy zobowiazaty si¢ wzajemnie do zaptacenia na rzecz drugiej ze stron kary umownej w kwocie
5.000.000,00 PLN ( pigciu miliondéw ztotych ) jezeli nie dojdzie do zawarcia umowy przyrzeczonej z powodu
zawinionego dzialania lub zaniechania drugiej strony lub w przypadku odstapienia od przedmiotowej Umowy
przez ktorakolwiek ze stron z przyczyn lezacych po drugiej stronie umowy, lub w przypadku niespetnienia sig
ktoregokolwiek z warunkéw z przyczyn zawinionych przez ktérakolwiek ze stron.

W umowie brak jest zapisow dotyczacych uprawnienia stron do dochodzenia odszkodowania przekraczajacego
wysoko$¢ kar umownych za naruszenia ktoérych kary dotycza.

Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie HARDEX S.A. beda mialy wplyw na osiagnigte przez nia wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu.

Na osiagane przez Spotke wyniki wptyw beda miaty przede wszystkim: koniunktura na rynku determinujaca poziom cen i
wolumen sprzedazy, zmiany dotyczace otoczenia gospodarczego przedsigbiorstwa w tym zachowania konkurencji, wahania
kursu EUR/PLN oraz wzrost cen surowcdw zwlaszcza surowca drzewnego.



