BILANS 31.03.2009 31.12.2008 31.03.2008
AKTYWA
A. Aktywa trwale 48 365 653,25 50149 32236| 46219 758,31
I. Warto$ci niematerialne, w tym: 4357,02 4 796,00 9 652,95
- wartos$¢ firmy 0,00 0,00 0,00
II. Rzeczowe aktywa trwate 47277 861,23 48 720455,99| 44339 130,56
I11. Nalezno$ci dlugoterminowe 5431,00 6 321,37 12 704,80
1. Od jednostek powiazanych 0,00 0,00 0,00
2. Od pozostatych jednostek 5431,00 6 321,37 12 704,80
IV. Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
1. Nieruchomo$ci 0,00 0,00 0,00
2. Warto$ci niematerialne 0,00 0,00 0,00
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 0,00 0,00 0,00
- udzialy lub akcje w jednostkach
podporzadkowanych wyceniane metoda praw

wlasnosci 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
V. Dlugoterm. rozliczenia miedzyokresowe 1078 004,00 1417 749,00 1 858 270,00
1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku doch. 1 078 004,00 1417 749,00 1 858 270,00
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00 0,00
B. Aktywa obrotowe 38416 874,82 39471968,87| 36367 778,61
1. Zapasy 9310349,17] 14 865599,37] 11778 256,71
II. Naleznos$ci krotkoterminowe 12 227 631,35 9570 438,58 13072 491,07
1. Od jednostek powiazanych 0,00 0,00 0,00
2. Od pozostalych jednostek 12 227 631,35 9570438,58| 13072491,07
I11. Inwestycje krotkoterminowe 15036 857,06 13 484 489,72 8 050 416,89
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 15036 857,06| 13 484 489,72 8 050 416,89
a) W jednostkach powigzanych 2 059 178,08 2 000 000,00 0,00
b) W pozostatych jednostkach 3151 486,32 4639 438,34 34 884,01
¢) Srodki pienigz. i inne aktywa pienigzne 9 826 192,66 6 845 051,38 8015 532,88
2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00 0,00
IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresow 1842 037,24 1551441,20 3466 613,94
AKTYWA RAZEM 86 782 528,07 89621 291,23 82 587 536,92




PASYWA

A. Kapital (fundusz) wlasny 64 512 314,41 71751977,07| 62215 142,46
1. Kapital (fundusz) podstawowy 2 747 045,73 2 747 045,73 2 515 341,10
II. Nalezne, lecz nie wniesione, wktady na poczet

kapitatu podstawowego (wielko$¢ ujemna 0,00 0,00 0,00
I11. Udziaty (akcje) wlasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00 0,00
1V. Kapitat (fundusz) zapasowy 32178 774,56 | 32164 780,63 19227 925,29
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wycen 27958 448,76 27958 448,76 27 958 448,76
VI. Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe 808 000,00 808 000,00 808 000,00
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00 9259 254,91
VIII. Zysk (strata) netto 820 045,36 8073 701,95 2446 172,40
IX. Odpisy z zysku netto w ciagu rokuobrotowego

(wielko$§¢ ujemna 0,00 0,00 0,00

B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 22270213,66| 17869 314,16] 20372 394,46

1. Rezerwy na zobowigzania 6 101 586,30 6221 088,63 8 414 690,75
1. Rezerwa z tyt.odrocz. podatku dochodowego 4997 053,00 5094 308,00 5253 582,00

2. Rezerwa na §wiadcz. emerytalne i podobne 896 819,31 1109 176,06 1 812 144,34

- dlugoterminowa 208 753,08 208 753,08 213 108,56

- krotkoterminowa 688 066,23 900 422,98 1599 035,78

3. Pozostate rezerwy 207 713,99 17 604,57 1 348 964,41

- dlugoterminowa 0,00 0,00 0,00

- krotkoterminowa 207 713,99 17 604,57 1348 964,41

II. Zobowigzania dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00

2. Wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00 0,00
III. Zobowiazania krotkoterminowe 14 501 553,40 9948 442,211 10159 792,31

1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00

2. Wobec pozostatych jednostek 14353 627,47 9938317,34] 10 150 882,08

3. Fundusze specjalne 147 925,93 10 124,87 8 910,23
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 1 667 073,96 1 699 783,32 1797 911,40

1. Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 1 667 073,96 1 699 783,32 1797 911,40
- dlugoterminowe 1 667 073,96 1699 783,32 1797 911,40

- krotkoterminowe 0,00 0,00 0,00
PASYWA RAZEM 86 782 528,07| 89621291,23[ 82 587 536,92

Warto$¢ ksiggowa 6451231441 71751977,07 62215 142,46

Liczba akcji (Srednia wazona w szt.) 1 139 853 1115423 1043 710

Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt) 56,60 64,33 59,61

Rozwodniona liczba akcji 1139 853 1115423 1043 710

Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt) 56,60 64,33 59,61

POZYCJE POZABILANSOWE 31.03.2009 31.12.2008 31.03.2008

1. Naleznosci warunkowe 0,00 0,00 0,00

1.1. Od jednostek powiazanych (z tytutu) 0,00 0,00 0,00

- otrzymanych gwarancji i porgczen

1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 0,00 0,00 0,00

- otrzymanych gwarancji i porgczen

2. Zobowigzania warunkowe w zt 0,00 0,00 0,00

2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 0,00 0,00 0,00

- udzielonych gwarancji i porgczen

2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytulu) w zt 0,00 0,00 0,00

- udzielonych gwarancji i porgczen

- zabezpieczenie splaty kredytow w zt 0,00 0,00 0,00

3. Inne (z tytulu)

Pozycje pozabilansowe, razem w zt 0,00 0,00 0,00




RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

stan na 31.03.2009

stan na 31.03.2008

A. Przychody netto ze sprzedazy produktéw i materialow, w tym: 27 224 529,21 31 385 810,47
- od jednostek powiazanych 0,00 0,00
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 27 013 748,05 31229 316,24
1. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatdw 210 781,16 156 494,23
B. Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materialéw, w tym: 23 929 391,19 24 642 813,84
- jednostkom powigzanym 0,00 0,00
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 23 820 524,60 24567 370,11
1I. Warto$¢ sprzedanych towardéw i materiatlow 108 866,59 75 443,73
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (a-b) 3295 138,02 6742 996,63
D. Koszty sprzedazy 1516 636,87 1584 104,21
E. Koszty ogdlnego zarzadu 1 505 466,17 2278 408,32
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (c-d-e) 273 034,98 2 880 484,10
G. Pozostale przychody operacyjne 436 675,28 76 565,53
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 396 546,19 20 856,84
II. Dotacje 0,00 0,00
1I1. Inne przychody operacyjne 40 129,09 55 708,69
H. Pozostale koszty operacyjne 50 435,19 34 676,36
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwaltych 0,00 0,00
1I. Aktualizacja warto$ci aktywOw niefinansowych 43 516,96 1 709,98
111. Inne koszty operacyjne 6 918,23 32 966,38
I. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (f+g-h) 659 275,07 2922 373,27
J. Przychody finansowe 367 964,95 198 197,28
1. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0,00 0,00
- od jednostej powigzanych 0,00 0,00
1. Odsetki, w tym: 194 855,21 94 190,65
- od jednostek powiazanych 59 178,08 0,00
I11. Zysk ze zbycia inwestycji 18 183,97 104 006,63
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
V. Inne 154 925,77 0,00
K. Koszty finansowe 63,66 149 786,15
1. Odsetki, w tym: 13,00 117,01
- od jednostej powiazanych 0,00 0,00
1I. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
II1. Aktualizacja wartos$ci inwestycji 0,00 0,00
IV. Inne 50,66 149 669,14
L. Zysk (strata) z dzialalno$ci gospodarczej (i+j-k) 1027 176,36 2970 784,40
M. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (m.I. - m.I1.) 0,00 0,00
1. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
1I. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
N. Zysk (strata) brutto (1 + m) 1027 176,36 2 970 784,40
O. Podatek dochodowy 207 131,00 524 612,00
a) czg$¢ biezaca -35 359,00 977 402,00
b) czg$¢ odroczona 242 490,00 -452 790,00
P. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) 0,00 0,00
R. Zysk (strata) netto (n-o-p) 820 045,36 2446 172,40
Zysk (strata) netto 820 045,36 2446 172,40
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 1139853 1043 710
Zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykla (w zt) 0,72 2,34
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 1139853 1043 710
Rozwiodniony zysk (strata) na jedng akcjg zwykta (w zt) 0,72 2,34




RACHUNEK PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH

stan na 31.03.2009

stan na 31.03.2008

A. Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnoSci operacyjnej

1. Zysk (strata) brutto 1027176,36 2970 784,40
II. Korekty razem 1563 920,31 -1 689 531,01
1. Amortyzacja 1440 576,34 1333 714,13
2. Zyski/Straty z tutulu réznic kursowych 16411,91 696,66
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -105 735,67 10 085,03
4. Zysk/strata z dzialalno$ci inwestycyjnej -407 517,82 -106 655,83
5. Zmiana stanu rezerw -22 247,33 1989 191,31
6. Zmiana stanu zapasow 5555 250,20 129 370,77
7. Zmiana stanu naleznoSci -2 089 083,66 -2 580 149,38
8. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych
(z wyjatkiem pozyczek i kredytow -2 500 428,26 -1118 672,73
9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -323 305,40 -1347 110,97
10. Inne korekty 0,00 0,00
I11. Gotéwka z dziatalno$ci operacyjnej (I+11) 2 591 096,67 1281 253,39
IV. Podatek dochodowy zaptacony/zwrocony 161 066,00 706 529,00
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (ILI-IV) 2 430 030,67 574 724,39
B. Przeplywy Srodkow pienig¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej
I. Wplywy 1 546 195,20 401 484,13
1. Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwalyc 31 283,94 72 610,88
2. Zbycie inwestycji w nieruchomo$ci oraz warto$ci niematerialt 0,00 0,00
3. Z aktywow finansowych, w tym: 1514 650,68 325 991,06
a) w jednostkach powigzanych 0,00
b) w pozostatych jednostkach 1514 650,68 325 991,06
- zbycie aktywéw finansowych 1368 000,00
- dywidendy i udzialy w zyskach 0,00 0,00
- splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00
- inne wplywy z aktywow finansowych 146 650,68 325 991,06
4. Inne wplywy inwestycyjne 260,58 2 882,19
II. Wydatki 998 271,03 2013 988,39
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 932 424,49 2 000 625,17
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 65 846,54 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 65 846,54 0,00
- nabycie aktywow finansowych 65 846,54 0,00
- udzielone pozyczki dlugoterminowe 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 13 363,22
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-1I) 547 924,17 -1 612 504,26
C. Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnosci finansowej
I. Wplywy 0,00 0,00
1. Wplywy netto z wydania udziatow (emisji akcji i innych
instrumentow kapitalowych oraz doptat do kapitah 0,00 0,00
2. Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
4. Inne wplywy finansowe 0,00 0,00
II. Wydatki 0,00 296 888,35
1. Nabycie udziatow (akcji) wlasnych 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli 0,00 0,00
3. Inne, niz wyplaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 0,00 0,00
5. Wykup dluznych papierow warto§ciowych 0,00 0,00
6. Z tytulu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7. Platnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 0,00 0,00
8. Odsetki 0,00 0,00
9. Inne wydatki finansowe 0,00 296 888,35
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I-1I) 0,00 -296 888,35
D. Przeplywy pienigzne netto razem (A.IIL.+/-B.II1.+/-C.111.) 2977 954,84 -1 334 668,22
E. Bilansowa zmiana $rodkéw pienigznych, w tym: 2981 141,28 -1 335 364,88
- zmiana stanu $rodkow pienigznych z tytutu réznic kursowych -16411,91 -696,66
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 6 809 080,09 9350 487,17
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 9 787 034,93 8015 818,95
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 67 188,91 6 440,23




ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

31.03.2009

31.12.2008

31.03.2008

I. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO)

71751 977,07

59 768 970,06

59 768 970,06

Zmiana przyjgtych zasad (polityki) rachunkowosci,
korekty btedow podstawowyck

I.a. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach

71751 977,07

59 768 970,06

59 768 970,06

1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 2747 045,73] 2515341,10] 2515 341,10
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 231 704,63 0,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 231 704,63 0,00
- wydania udzialow (emisji akcji) 0,00 231 704,63 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- umorzenia udzialow (akcji) 0,00 0,00 0,00
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 2747 045,73] 2747 045,73] 2515 341,10
2. Nalezne wptlaty na kapital podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00
2.1. Zmiana naleznych wplat na kapital podstawowy 0,00 0,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytulu) 0,00 0,00 0,00
2.2. Nalezne wplaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
3. Udzialy (akcje) wlasne na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00
a) zwigkszenie 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie 0,00 0,00 0,00
3.1. Udziaty (akcje) wlasne na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 32164 780,63] 19 227 925,29| 19 227 925,29
4.1. Zmiany kapitalu (funduszu) zapasowego 13 993,93 12 936 855,34 0,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 13 993,93 12 936 855,34 0,00
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢) 13 993,93 4631451,73 0,00
- emisja akcji (agio) 0,00{ 8305 403,61 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- pokrycia straty 0,00 0,00 0,00
- przekazania §rodkoéw na fundusz dywidendowy 0,00 0,00 0,00
4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 32178 774,56] 32 164 780,63| 19 227 925,29
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 27 958 448,76] 27 958 448,76] 27 958 448,76
korekta warto$ci poczatkowej kapitalu z przeceny 0,00 0,00 0,00

5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- podatek odroczony od przeceny (MSR) 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytulu) 0,00 0,00 0,00
- zbycia §rodkéw trwalych 0,00 0,00 0,00
- podatek odroczony od przeceny (MSR) 0,00 0,00 0,00
5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 27 958 448,76] 27 958 448,76] 27 958 448,76
6. Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 808 000,00 808 000,00 808 000,00
6.1. Zmiany pozostatych kapitalow (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytulu) 0,00 0,00 0,00
6.2. Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 808 000,00 808 000,00 808 000,00
7. Zysk (strata) z lat ubiegltych na poczatek okresu 8073 701,95 925925491| 925925491
7.1. - zysk z okres6w ubiegtych na poczatek okresu 8073 701,95] 925925491 925925491
7.2. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 8073 701,95 925925491| 925925491
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie 8073 701,95 9259 254,91 0,00
- na dywidendg 7978 971,00{ 4627 803,18 0,00

- na kapitat zapasowy 13993,93| 4631451,73 0,00

- na zakladowy fundusz §wiczen socjalnych 80 737,02 0,00 0,00
7.3. Zysk z okresow ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00] 925925491
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, 0,00 0,00 0,00
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytulu: na kapitat zapasowy) 0,00 0,00 0,00
7.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
7.7. Zysk (strata) z okres6w ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00] 925925491
8. Wynik netto 820 045,36/ 8073 701,95] 2446172,40
a) zysk netto 820 045,36] 8073 701,95] 2446 172,40
b) strata netto 0,00 0,00 0,00
¢) odpisy z zysku 0,00 0,00 0,00

1. Kapitat (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ)

64512 314,41

71751 977,07

62 215 142,46

II1. Kapital (fundusz) wlasny, po uwzglgdnieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty)

64 512 314,41

65 699 357,64

62 215 142,46




INFORMACJA DODATKOWA DO RAPORTU Q 1/2009

1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu za I kwartal 2009 roku.

a) Zgodnos¢ z wymogami MSSF
Skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe sporzadzone jest zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowe;.

b) Informacje dotyczace segmentéow dzialalnosci
Hardex S.A prowadzi dziatalno§¢ w jednym segmencie branzowym — plyt pilsSniowych. Podziat na
segmenty geograficzne oparty jest na miejscu siedziby Spotki bedacym rownoczesnie miejscem produkeji i
sprzedazy plyt pilsniowych. Poniewaz Hardex jest jednozaktadowa spdtka, nie ma oddzialéw ani
przedstawicielstw zagranicznych, podlega wylacznie prawu polskiemu w zwigzku z czym wyodrgbniony
zostal jeden segment geograficzny Polska. Oznacza to, iz dane finansowe charakteryzujace cata Spotke
opisuja rownoczesnie wyodrgbniony segment zaréwno w uktadzie geograficznym jak i branzowym.

¢) Informacja o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci
W 2009r nie dokonano zmian stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci.

d) Informacje o istotnych zmianach wielko$ci szacunkowych, w tym o korektach z tytulu rezerw,

rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego,
aktualizujacych wartos$¢ skladnikéw aktywow.

dokonanych odpisach

Stan na 31.12.2008 Zmiana Stan na 31.03.2009
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1417 749,00 -339 745,00 1 078 004,00
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 5094 308,00 -97 255,00 4997 053,00
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 1109 176,06 -212 356,75 896 819,31
Pozostate rezerwy 17 604,57 190 109,42 207 713,99

W 1 kwartale 2009r. dokonano odpisu w wysokosci 43.516,96zt aktualizujacego naleznosci
przeterminowane. Nastgpito odwrocenie odpisow aktualizujacych na kwotg 2.961,04zt.

Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Dwie inwestycje zrealizowane przez Spotke w 2008 roku, tj. rozbudowa instalacji do odparowania wod
technologicznych oraz modernizacja kotta, znalazly si¢ na liScie projektow rekomendowanych do wsparcia
w ramach dziatania 4.4 i 4.5 PO [iS. Poziom dofinansowania to 30% naktadéw i dla obu inwestycji wyniesie
ca 2,7 mln zt. Obecnie Spotka jest na etapie uzgodnien warunkéw umow.

W zwiazku z pogarszajacymi si¢ warunkami makroekonomicznymi oraz trwajacym kryzysem finansowym,
dnia 04.03.2009r. Rada Nadzorcza zatwierdzita modyfikacj¢ programu inwestycyjnego na 2009 rok.
Opracowany program inwestycyjny na rok 2009 uwzglednia aktualna sytuacje rynkowa, w zwiazku z czym,
zrezygnowano z realizacji inwestycji wplywajacych na zwigkszenie produkcji na korzy$¢ inwestycji
oszczednosciowych i roznicujacych wolumen sprzedazy wyrobow Spotki. Projektowane inwestycje maja
wartos$¢ 5,5 mln zt i stwarzaja warunki do zwigkszania konkurencyjno$ci Spoiki.

Opis czynnikow i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na
osiagniete wyniki finansowe

W opisywanym okresie nie wystapily zdarzenia o charakterze nietypowym, ktore mogltyby mie¢ znaczacy
wplyw na osiagnigte wyniki finansowe.



Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci HARDEX S.A. w prezentowanym
okresie

Produkcja ptyt pilsniowych w Hardex S.A. jest produkcja ciagla. Sprzedaz ma réwniez charakter ciagly. W
pierwszym kwartale 2009 roku produkcja oraz sprzedaz utrzymane byly na zblizonym poziomie.

Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papieréw wartosciowych

W opisywanym okresie nie miata miejsca emisja, wykup lub sptaty dtuznych i kapitalowych papierow
warto$ciowych.

Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w przeliczeniu na jedna
akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W opisywanym okresie nie miata miejsca wyptata dywidendy. W I kwartale 2009r. Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w dniu 31.03.2009r. podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku z 2008 roku i wyplacie
dywidendy w nastgpujacy sposob:

1) kapitat zapasowy — 13.993,93 zt

2) dywidenda - 7.978.971,00 zt

3) zakladowy fundusz $wiadczen socjalnych 80.737,02 zt

Dywidenda na jedna akcjg: 7,00zt

Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrocone kwartalne sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wplynaé na przyszle
wyniki finansowe HARDEX S.A

Po dniu, na ktory sporzadzono skrocone sprawozdanie kwartalne nie wystapily zdarzenia, ktore moglyby w
znaczacy sposob wptynaé na przyszte wyniki finansowe Spotki.

Informacje dotyczace zmian zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastgpily
od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Wedlug stanu na 31.03.2009r. Spotka nie posiada zobowiazan warunkowych ani aktywow warunkowych.

Roéwnoczesnie, na zlecenie Hardex S.A., PKO BP S.A. zablokowat lokaty terminowe jako zabezpieczenie
ptatnosci z tytulu dostaw surowca drzewnego na taczna kwotg 1.632,0tys.zt oraz w lutym 2009r. wygasty
gwarancje wystawione przez Raiffeisen Bank Polska SA na zlecenie Hardex S.A stanowiace zabezpieczenie
platnosci z tytutu dostaw surowca drzewnego na taczng kwote 1.790,0tys. zt w zwiazku z uplywem terminu
waznosci.



POZOSTALE INFORMACJE DO RAPORTU Q 1/2009

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe nie podlegalo badaniu ani przegladowi przez
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

1. Wybrane dane finansowe

Podstawowe pozycje bilansu przeliczono na EURO wedhug $redniego kursu ogloszonego
przez NBP na dzien 31 marca 2009r. 1 na dzien 31 marca 2008r. (dla danych
poréwnywalnych).

Kurs NBP EURO na dzien 31.03.2009r. - 4,7013 zt

Kurs NBP EURO na dzien 31.03.2008r. — 3,5258 zt

Podstawowe pozycje rachunku zyskow i start oraz rachunku przeplywdéw pienigznych
przeliczono na EURO wedtug $redniej arytmetyczne Srednich kursow oglaszanych przez NBP
ostatni dzien kazdego zakonczonego miesiaca roku obrotowego.

Kurs na dzien 31.03.20009r. - 4,5994 zt ($rednia arytmetyczna z: 4,4392; 4,6578 14,7013)
Kurs na dzien 31.03.2008r. - 3,5574 zt (Srednia arytmetyczna z: 3,6260; 3,5204 i 3,5258)

w PLN w EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 31.03.2009 31.03.2008 31.03.2009 31.03.2008
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i
1 materialéw 27224529,21| 31385810,47| 5919147,98| 8822 682,43
2 Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 659 275,07 2922 373,27 143 339,36 821 491,33
3 Zysk (strata) brutto 1027 176,36 2 970 784,40 223 328,34 835 099,90
4 Zysk (strata) netto 820 045,36 2446 172,40 178 293,99 687 629,28
5 Aktywa razem 86 782 528,07 | 82 587536,92| 18459261,92| 23423 772,45
6 Zobowigzania i rezerwy, razem 22270213,66| 2037239446 4737033,09 5778 091,34
7 Zobowiazania dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
8 Zobowiazania krotkoterminowe 14 501 553,40 | 10159 792,31 3084 583,71 2 881 556,61
9 Kapital wlasny (aktywa netto) 6451231441 62215142,46| 13 722228,83| 17 645 681,11
10 Kapitat zaktadowy 2 747 045,73 2 515 341,10 584 316,20 713 410,03
11 Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 2 430 030,67 574 724,39 528 336,45 161 557,43
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
12 inwestycyjnej 547924,17| -1612 504,26 119 129,49 - 453 281,68
13 Przeplywy pienigzne netto z dziatalnos$ci finansowej 0,00 - 296 888,35 0,00 - 83 456,56
14 Przeplywy pienigzne netto, razem 2977954,84| -1334668,22 647 465,94 - 375 180,81
15 Liczba akcji (Srednia wazona w szt.) 1139 853 1043710 1139 853 1043 710
16 Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykla (w zt / eur) 0,72 2,34 0,16 0,66
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedna akcj¢
17 zwykla (w zt / eur) 0,72 2,34 0,16 0,66
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna
18 akcjg (w zl/eur) 7,00 0,00 1,52 0,00
19 Wartos¢ aktywow netto na jedna akcje (w zl / eur) 56,60 59,61 12,04 16,91
Rozwodniona warto$¢ aktywdow netto na jedna akcje
20 (wzt/eur) 56,60 59,61 12,04 16,91




. Opis organizacji grupy kapitalowej HARDEX S.A., ze wskazaniem jednostek

podlegajacych konsolidacji.

Emitent nie tworzy grupy kapitatowe;.

. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku

polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitalowej HARDEX  S.A., inwestycji  dlugoterminowych, podzialu,
restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci.

Nie dotyczy.

. Stanowisko Zarzadu odnoSnie do mozliwosci zrealizowania  wcze$niej
publikowanych prognoz wynikow na dany rok, w Swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw
prognozowanych.

Spotka nie publikowala prognoz wynikoéw finansowych na 2009 rok i jego poszczegodlne
kwartaly.

. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5 % ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu HARDEX
S.A. na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby
posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale
zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w
ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze
wlasnosci znacznych pakietéw akcji HARDEX S.A. w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego.

Wg wiedzy Emitenta, co najmniej 5 % ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy posiadaja:
a) BBI Capital NFI S.A., ktory posiada 480 271 akeji tj. 42,13 % udziatow w kapitale

zakladowym HARDEX S.A.,
b) Skarb Panstwa, ktéry posiada 260 938 akcji tj. 22,89 % udzialow w kapitale
zakladowym HARDEX S.A.
c) DM IDM S.A., ktory posiada 126 497 akcji tj. 11,10 % udziatow w kapitale
zakladowym HARDEX S.A.

BBI Capital NFI S.A. posiada 480 271 gltosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy,
co stanowi 42,13% w ogdlnej liczbie glosow.

Skarb Panstwa posiada 260 938 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, co
stanowi 22,89 % w ogo6lnej liczbie glosow.

DM IDM S.A. posiada 126 497 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, co
stanowi 11,10 % w ogo6lnej liczbie glosow.

Od momentu przekazania raportu okresowego za IV kwartat 2008r. do dnia 15 maja
2009r. wg wiedzy Emitenta wystapily nastgpujace zmiany w strukturze wtasnos$ci
znacznych pakietow akcji HARDEX S.A.:



Stan na 13.02.2009r. Zmiana Stan na 15.05.2009r.
udziat w udzial w udziat w
liczba akcji kapitale liczba akcji kapitale liczba akcji kapitale
(szt.) zaktadowym (szt.) zaktadowym (szt.) zaktadowym
(%) (%) (%)
BBI Capital
NFIS.A. 499 121 43,79 - 18 850 -1,66 480271 42,13
o M 122205 10,72 +4292 +0,38 126 497 11,10

6. Zestawienie stanu posiadania akcji HARDEX S.A. lub uprawnien do nich (opcji)

przez osoby zarzadzajace i nadzorujagce HARDEX S.A. na dzien przekazania
raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odr¢bnie dla kazdej z oséb.

Na dzien przekazania raportu kwartalnego za I kwartat 2009r., wg informacji posiadanych
przez Spotkg, stan posiadania akcji HARDEX S.A. przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace Spolke jest nastgpujacy:

1) Zarzad:

a) Prezes Zarzadu — Ireneusz Kaczmarek: 5 379 akcji (od momentu przekazania raportu
okresowego za IV kwartal 2008r. do dnia 15 maja 2009r. nastapila zmiana stanu
posiadania akcji z 35 962 sztuk na 5 379 sztuk),

b) Cztonek Zarzadu — Anna Juszczyk: 300 akcji,

c¢) Cztonek Zarzadu — Waldemar Motyka: 492 akcje,

2) Rada Nadzorcza:

a) Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Dawid Sukacz — brak informacji w Spoélce o
posiadaniu akcji,

b) Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej — Piotr Karmelita: 1 200 akeji,

c¢) Sekretarz — Andrzej Beskiewicz: 476 akcji,

d) Cztonek Rady Nadzorczej — Kinga Sluzek - brak informacji w Spotce o posiadaniu
akeji,

e) Cztonek Rady Nadzorczej — Dariusz Zych - brak informacji w Spolce o posiadaniu
akcji.

. Wskazanie postgpowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania  arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z
uwzglednieniem informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci HARDEX S.A. lub
jednostki od niej zaleznej, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10 % kapitalow
wlasnych HARDEX S.A., z okresleniem: przedmiotu postgpowania, wartoSci
przedmiotu sporu, daty wszczecia postgpowania, stron wszcze¢tego postgpowania
oraz stanowiska HARDEX S.A.,

b) dwu lub wigcej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktorych
laczna warto$¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitalow wlasnych
HARDEX S.A., z okreSleniem lacznej wartosci postgpowan odrebnie w grupie
zobowiazan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem HARDEX S.A. w tej sprawie
oraz, w odniesieniu do najwigkszych postegpowan w grupie zobowigzan i grupie
wierzytelno$ci - ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty
wszczecia postgpowania oraz stron wszczetego postegpowania

Brak takich postepowan.



8.

10.

11.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

W zwiazku z udzielona dnia 31.10.2008r. BBI Capital NFI S.A. (jednostce dominujacej)
pozyczka, zawarto aneks, w ktorym ustalono, ze sptata 1 miln zl nastapi w terminie do
dnia 31.12.2000r.

Pozyczka zostata zawarta na warunkach rynkowych i zabezpieczona wekslem wtasnym in
blanco.

Informacje o udzieleniu przez HARDEX S.A. poreczen, kredytu lub pozyczki lub

udzieleniu gwarancji - lacznie jednemu podmiotowi, jezeli laczna wartosé¢

istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowarto$¢ co najmniej 10%

kapitalow wlasnych HARDEX S.A., z okresleniem:

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje,

b) lacznej kwoty kredytow lub pozyczek, ktora w calosci lub w okreslonej czesci
zostala odpowiednio pore¢czona lub gwarantowana,

¢) okresu, na jaki zostaly udzielone por¢czenia lub gwarancje,

d) warunkoéw finansowych, na jakich poreczenia lub gwarancje zostaly udzielone, z
okresleniem wynagrodzenia HARDEX  S.A. za udzielenie poreczen lub
gwarancji,

e) charakteru powiazan istniejacych pomi¢gdzy HARDEX S.A. a podmiotem, ktory
zaciagnal kredyty lub pozyczki

Nie dotyczy.

Inne informacje, ktore zdaniem HARDEX S.A. sa istotne dla oceny jej sytuacji
kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez
HARDEX S.A

Nie wystgpuja inne istotne informacje dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje , ktore sa istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowiazan.

Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie HARDEX S.A. beda mialy wplyw na
osiagnigte przez nia wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu.

Na osiagane wyniki przez Spolke wplyw bedzie miala koniunktura na rynku, ceny
wyrobow po stronie przychodowej, zmiana kursu PLN/EUR oraz wzrost cen po stronie
kosztowej. Skutki panujacego na rynku kryzysu finansowego negatywnie wplyna na
warunki funkcjonowania przedsigbiorstw w roku 2009.



